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Blokhus Invest ApS

Selskabsoplysninger m.v.

Selskabet

Blokhus Invest ApS

Binavne: Fieldsg Telemateriel ApS
Krogen 1

9492 Blokhus

Hjemsted: Jammerbugt

CVR-nr.: 828058 18
Regnskabsar: 01.10 - 30.09

Direktion

Jesper Fieldsg Jensen

Revisor

Beierholm

Godkendt Revisionspartnerselskab

Pengeinstitut

Jyske Bank

Dattervirksomheder

McConaghy Boats Europe ApS, Jammerbugt
Forenede Blokhus Invest A/S, Jammerbugt
Vandmanden ApS, Jammerbugt

MKS Waste Management GmbH, Berlin
Mammut Kies & Sand AG, Berlin

GK Kies & Sand GmbH, Berlin

Associerede virksomheder

Ilsigvej 9 ApS, Jammerbugt
Forenede Erhvervs Ejendomme A/S, Jammerbugt
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Blokhus Invest ApS

Ledelsespategning

Jeg har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 01.10.23 - 30.09.24 for Blokhus Invest
ApS.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Arsregnskabet er ikke revideret, og jeg erkleerer, at betingelserne herfor er opfyldt.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, pas-
siver og finansielle stilling pr. 30.09.24 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-

aret 01.10.23 - 30.09.24.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Blokhus, den 12. december 2024

Direktionen

Jesper Fjeldsg Jensen
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Blokhus Invest ApS

Den uafheengige revisors erklering om udvidet gennemgang

Til kapitalejeren i Blokhus Invest ApS

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Blokhus Invest ApS for regnskabs-
aret 01.10.23 - 30.09.24, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og
noter, herunder oplysning om anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende
billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30.09.24 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabséaret 01.10.23 - 30.09.24 i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens er-
kleeringsstandard for smé virksomheder og FSR — danske revisorers standard om udvidet
gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge
disse standarder og krav er neermere beskrevet i afsnittet "Revisors ansvar for den udvidede
gennemgang af arsregnskabet”. Vi er uafheengige af selskabet i overensstemmelse med
International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for
revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geeldende i
Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og
IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er tilstraekkeligt og egnet som

grundlag for vores konklusion.

Fremheaevelse af forhold i regnskabet

Vi henleder opmaerksomheden pa note 1 i arsregnskabet, hvoraf det fremgar, at der er vee-
sentlig usikkerhed om veerdien af udlan. Vi er enige med ledelsen i beskrivelsen af usikkerhe-
den og den regnskabsmaeessige behandling af udlan. Vores konklusion er derfor ikke modifi-
ceret vedregrende dette forhold.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.
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Blokhus Invest ApS

Den uafheengige revisors erklering om udvidet gennemgang

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at

udarbejde arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre

ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet rea-
listisk alternativ end at geore dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet
Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kreever, at vi planleegger
og udferer handlinger med henblik pa at opnd begraenset sikkerhed for vores konklusion om

arsregnskabet og derudover udferer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik
pa at opna yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primeert bestéar af forespergsler til ledelsen

og, hvor det er hensigtsmaessigt, andre i selskabet, analytiske handlinger og de specifikt
kraevede supplerende handlinger samt vurdering af det opnédede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en re-
vision, og vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af drsregnskabet er det vores ansvar at leese
ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt in-

konsistent med arsregnskabet eller vores viden opnéet ved den udvidede gennemgang eller
pé anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplys-
ninger i henhold til lovgivningen.
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Blokhus Invest ApS

Den uafheengige revisors erklering om udvidet gennemgang

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overens-
stemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aalborg, den 12. december 2024

Beierholm

Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

Thomas Nic. Nielsen

Statsaut. revisor
MNE-nr. mne33689
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Blokhus Invest ApS

Ledelsesberetning

Veaesentligste aktiviteter

Selskabets formél er at drive handel og investeringsvirksomhed samt at eje kapitalandele i
andre selskaber og hermed besleegtet virksomhed.

Usikkerhed ved indregning og maling

Selskabet har et udlan, indregnet under tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder, som
pa statusdagen udger 108 mio. DKK inkl. renter. Udlan er forfalden til betaling og med
lantager forhandles der om indgéaelse af ny ldneaftale. Ledelsen forventer, at en sddan aftale
vil blive indgéet forventeligt i indeveerende regnskabsar, og indfrielse herefter vil ske i
henhold til denne aftale. Forhandlingsforlgbet har veeret langt, og der er veesentlig usikkerhed
om udlan, inkl. renter, i sin helhed vil blive tilbagebetalt, hvorfor der er hensat 58,4 mio. DKK
til imedegédelse af tab pd udlédnet. Der er tale om et regnskabsmeessigt sken, og der er
veesentlig usikkerhed om veerdien af det indregnede udlan.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Resultatopgerelsen for tiden 01.10.23 - 30.09.24 udviser et resultat pa DKK 14.518.446 mod
DKK 16.705.684 for tiden 01.10.22 - 30.09.23. Balancen viser en egenkapital pd DKK
336.018.669.

Selskabets finansielle stilling og resultat af virksomhedens drift i det forlgbne ar, fremgar i
ovrigt af efterfelgende resultatopgerelse for 2023/24 samt balance pr. 30.09.24.

Efterfolgende begivenheder

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet betydningsfulde haendelser.
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Blokhus Invest ApS

Note

Resultatopgorelse
2023/24 2022/23
DKK DKK
Bruttotab -13.382.249 -1.067.612
3 Personaleomkostninger -1.821.806 -1.773.237
Resultat for af- og nedskrivninger -15.204.055 -2.840.849
Af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver -11.550 -11.868
Nedskrivninger af omsaetningsaktiver, som overstiger
normale nedskrivninger -4.958.770 -4.958.770
Resultat for dagsvaerdireguleringer -20.174.375 -7.811.487
Dagsveerdiregulering af investeringsejendomme 0 -500.000
Resultat af primeer drift -20.174.375 -8.311.487
4 Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 5.471.554 10.903.200
Indteegter af andre kapitalandele, veerdipapirer og
tilgodehavender, der er anleegsaktiver 1.075.000 0
5 Andre finansielle indteegter 25.859.698 17.421.693
Nedskrivning af finansielle aktiver 6.611.193 -729.647
Andre finansielle omkostninger -2.984.834 -720.241
Resultat for skat 15.858.136 18.563.518
Skat af arets resultat -1.339.690 -1.857.834
Arets resultat 14.518.446  16.705.684
Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode 8.847.907 11.670.635
Ekstraordineert udbytte i regnskabsaret 0 1.000.000
Forslag til udbytte for regnskabséaret 9.000.000 3.000.000
Overfart resultat -3.329.461 1.035.049
Ialt 14.518.446 16.705.684
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Note

Blokhus Invest ApS

Balance

AKTIVER
30.09.24 30.09.23
DKK DKK
Investeringsejendomme 5.100.000 5.100.000
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 3.815 15.365
Materielle anleegsaktiver i alt 5.103.815 5.115.365
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 82.210.346 73.175.984
Kapitalandele i associerede virksomheder 18.211.000 16.061.000
Andre veerdipapirer og kapitalandele 18.113.782 14.545.954
Deposita 30.000 30.000
Finansielle anlaegsaktiver i alt 118.565.128 103.812.938
Anlaegsaktiver i alt 123.668.943 108.928.303
Fremstillede varer og handelsvarer 6.637.215 14.892.338
Varebeholdninger i alt 6.637.215 14.892.338
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 5.079.702 596.051
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 90.423.675 78.596.893
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 950.245 1.214.737
Udskudt skatteaktiv 663.300 605.000
Tilgodehavende selskabsskat 225.693 3.991.317
Andre tilgodehavender 15.781.236 25.061.714
Periodeafgrasnsningsposter 0 18.638
Tilgodehavender i alt 113.123.851 110.084.350
Andre veerdipapirer og kapitalandele 100.828.232 105.181.117
Veerdipapirer og kapitalandele i alt 100.828.232 105.181.117
Likvide beholdninger 37.192 315.519
Omseetningsaktiver i alt 220.626.490 230.473.324
Aktiver i alt 344.295.433 339.401.627
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Note

9
10
11

Blokhus Invest ApS

Balance

PASSIVER
30.09.24 30.09.23
DKK DKK
Selskabskapital 125.000 125.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode 60.264.891 51.416.984
Overfort resultat 266.628.778 269.958.239
Forslag til udbytte for regnskabsaret 9.000.000 3.000.000
Egenkapital i alt 336.018.669 324.500.223
Geeld til realkreditinstitutter 2.487.000 2.487.000
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 2.487.000 2.487.000
Geeld til gvrige kreditinstitutter 4725.715 9.704.556
Leverandarer af varer og tjenesteydelser 88.134 89.241
Deposita 21.600 21.600
Anden geeld 944127 2.599.007
Periodeafgrasnsningsposter 10.188 0
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 5.789.764 12.414.404
Geeldsforpligtelser i alt 8.276.764 14.901.404
Passiver i alt 344.295.433 339.401.627

Oplysninger om dagsveerdi
Eventualforpligtelser
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
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Blokhus Invest ApS

Egenkapitalopgerelse
Reserve for
nettoop-
skrivning Forslag til
efter indre udbytte for
Selskabs- veerdis Overfort regnskabs- Egenkapital
Belgb i DKK kapital metode resultat aret ialt
Egenkapitalopgerelse for
01.10.22 - 30.09.23
Saldo pr. 01.10.22 125.000 39.746.349 268.923.190 0 308.794.539
Betalt ekstraordineert
udbytte 0 0 -1.000.000 0 -1.000.000
Forslag til
resultatdisponering 0 11.670.635 2.035.049 3.000.000 16.705.684
Saldo pr. 30.09.23 125.000 51.416.984 269.958.239 3.000.000 324.500.223
Egenkapitalopgerelse for
01.10.23 - 30.09.24
Saldo pr. 01.10.23 125.000 51.416.984 269.958.239 3.000.000 324.500.223
Betalt udbytte 0 0 0 -3.000.000 -3.000.000
Forslag til
resultatdisponering 0 8.847.907 -3.329.461 9.000.000 14.518.446
Saldo pr. 30.09.24 125.000 60.264.891 266.628.778 9.000.000 336.018.669
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Blokhus Invest ApS

Noter

1. Usikkerhed ved indregning og maling

Selskabet har et udlan, indregnet under tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder, som
pa statusdagen udger 108 mio. DKK inkl. renter. Udldn er forfalden til betaling og med
lantager forhandles der om indgéelse af ny laneaftale. Ledelsen forventer, at en sddan aftale
vil blive indgdet forventeligt i indeveerende regnskabséar, og indfrielse herefter vil ske i
henhold til denne aftale. Forhandlingsforlgbet har veeret langt, og der er vaesentlig usikkerhed
om udlén, inkl. renter, i sin helhed vil blive tilbagebetalt, hvorfor der er hensat 58,4 mio. DKK
til imedegéaelse af tab pa udlanet. Der er tale om et regnskabsmaessigt sken, og der er
vaesentlig usikkerhed om vaerdien af det indregnede udlan.

2. Seerlige poster

Seerlige poster er indteegter og omkostninger, der er seerlige pa grund af deres storrelse og
art. Der har i regnskabsaret vaeret folgende seerlige poster:

Indregnet i 2023/24 2022/23
Seerlige poster: resultatopgerelsen under: DKK DKK
Offentlige tilskud Andre driftsindteegter 0 25.000

Nedskrivninger af
omseaetningsaktiver, som

Nedskrivninger, andre overstiger normale

tilgodehavender nedskrivninger -4.958.770 -4.958.770
Nedskrivning af kapitalandele Nedskrivning af finansielle

i tilknyttede virksomheder aktiver 3.376.353 767.435

Indteegter af andre
kapitalandele,
veerdipapirer og

Gevinst ved salg, andre tilgodehavender, der er

kapitalandele anleegsaktiver 1.075.000 0
Tilbagefersel af

nedskrivninger af

tilgodehavender hos Nedskrivning af finansielle

tilknyttede virksomheder aktiver 1.300.000 -1.500.000
Tilbagefersel af nedskrivning, Nedskrivning af finansielle

andre kapitalandele aktiver 1.950.000 0

@vrige

Tab pa debitorer kapacitetsomkostninger -7.214.406 0
Gevinst ved salg af Indteegter af kapitalandele i

tilknyttede virksomheder associerede virksomheder 0 256.000
[ alt -4.471.823 -5.410.335
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Blokhus Invest ApS

Noter
2023/24 2022/23
DKK DKK
3. Personaleomkostninger
Lenninger 1.698.651 1.643.163
Pensioner 104.544 95.366
Andre omkostninger til social sikring 23.075 23.248
Andre personaleomkostninger -4.464 11.460
I alt 1.821.806 1.773.237
Gennemsnitligt antal beskeaeftigede i aret 3 3
4. Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Resultatandele fra tilknyttede virksomheder 5.471.554 10.647.200
Gevinst ved salg af tilknyttede virksomheder 0 256.000
Ialt 5.471.554 10.903.200
5. Andre finansielle indtaegter
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder 1.616.654 1.656.754
@vrige finansielle indteegter 24.242.944 15.864.939
Ialt 25.859.598 17.421.693
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Blokhus Invest ApS

Noter

6. Materielle anlaegsaktiver

Andre anleg,
Investerings-  driftsmateriel

Belgb i DKK ejendomme og inventar
Kostpris pr. 01.10.23 6.206.398 266.991
Kostpris pr. 30.09.24 6.206.398 266.991
Af- og nedskrivninger pr. 01.10.23 0 -251.626
Afskrivninger i aret 0 -11.550
Af- og nedskrivninger pr. 30.09.24 0 -263.176
Dagsveerdireguleringer pr. 01.10.23 -1.106.398 0
Dagsveerdireguleringer pr. 30.09.24 -1.106.398 0
Regnskabsmaessig veerdi pr. 30.09.24 5.100.000 3.815
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Blokhus Invest ApS

Noter

7. Kapitalandele

Kapitalandele i Kapitalandele i

tilknyttede virk- associerede
Belgb i DKK somheder virksomheder
Kostpris pr. 01.10.23 21.759.000 16.061.000
Tilgang i aret 186.455 2.150.000
Afgang i aret 0 0
Kostpris pr. 30.09.24 21.945.455 18.211.000
Af- og nedskrivninger pr. 01.10.23 51.416.984 0
Tilbagefersel af nedskrivninger fra tidligere ar 0 0
Arets resultat fra kapitalandele 5471554 0
Negativ indre veerdi nedskrevet over tilgodehavender 3.376.363 0
Af- og nedskrivninger pr. 30.09.24 60.264.891 0
Regnskabsmaessig veerdi pr. 30.09.24 82.210.346 18.211.000
Positive forskelsbelgb ved forste indregning af kapitalandele
malt til indre veerdi 0 0
Navn og hjemsted: Ejerandel
Dattervirksomheder:
McConaghy Boats Europe ApS, Jammerbugt 100%
Forenede Blokhus Invest A/S, Jammerbugt 90%
Vandmanden ApS, Jammerbugt 90%
MKS Waste Management GmbH, Berlin 100%
Mammut Kies & Sand AG, Berlin 84%
GK Kies & Sand GmbH, Berlin 75%
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Blokhus Invest ApS

Noter
7. Kapitalandele - fortsat -
Navn og hjemsted: Ejerandel
Associerede virksomheder:
llsigvej 9 ApS, Jammerbugt 50%
Forenede Erhvervs Ejendomme A/S, Jammerbugt 40%
8. Langfristede geeldsforpligtelser
Restgeeld Geeld i alt Geeld i alt
Belgb i DKK efter b ar 30.09.24 30.09.23
Geeld til realkreditinstitutter 2.220.000 2.487.000 2.487.000
Ialt 2.220.000 2.487.000 2.487.000
9. Oplysninger om dagsveerdi
Borsnoterede
Investerings- veerdipapirer og
Belob i DKK ejendomme kapitalandele
Dagsveerdi pr. 30.09.24 5.100.000 100.828.232
Arets urealiserede eendringer af dagsveerdi indregnet i
resultatopgerelsen 0 13.623.716

Selskabet anvender normalindtjeningsmetoden til fastseettelse af dagsveerdien for investe-
ringsejendomme. Fastseettelse af dagsveerdien er baseret pa et forventet normaliseret drifts-
resultat og et afkastkrav fastlagt under hensyntagen til ejendommenes beliggenhed, alder,
vedligeholdelsesstand og udlejningsgrad, herunder vilkdr og betingelser i lejekontrakter.
Driftsomkostninger er skennede med udgangspunkt i de omkostninger, der forventes at
medga til driften af ejendommene i et normalt ar, herunder omkostninger til reparation og
vedligeholdelse for at opretholde ejendommene i den nuveerende vedligeholdelsesstand. Der
har ikke veeret anvendt ekstern vurderingsmand ved fastsaettelse af dagsveerdien pa investe-
ringsejendomme.
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Blokhus Invest ApS

Noter

10. Eventualforpligtelser

Leasingforpligtelser

Selskabet har indgéet lejekontrakter med en restlabetid pd 6 maneder og en samlet forpligtel-
se pa t.DKK 60.

Kautionsforpligtelser

Selskabet har stillet selvskyldnerkaution for associerede virksomheders geeld til kreditinsti-
tut. Kautionen er ulimiteret. Associerede virksomheders gaeld til omfattede kreditinstitut ud-
ger pa balancedagen t.DKK 2.671.

Andre eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med gvrige selskaber i koncernen og heefter solidarisk og ube-
greenset for selskabsskatter og eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, ro-
yalties og udbytter for de sambeskattede selskaber.

Overfor tilknyttet virksomhed er der afgivet stgtteerkleering frem til 30.09.25 om opretholdel-
se af udlan og tilfersel af likviditet. Udlan udger pr. 30.09.24 29,4 mio. DKK.

11. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter t.DKK 2.487 er der givet pant i grunde og byg-
ninger, hvis regnskabsmaessige veerdi udger t.DKK 2.900.

Til sikkerhed for geeld og kreditramme til kreditinstitut er der deponeret veerdipapirer og lik-
vide beholdninger. Den samlede veerdi af omfattede aktiver udger t.DKK 20.228.

12. Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven for virksomheder i regn-
skabsklasse B med tilvalg af bestemmelser fra en hgjere regnskabsklasse.

Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til foregdende ar.

Selskabet har i overensstemmelse med arsregnskabslovens § 110 undladt at udarbejde kon-
cernregnskab.
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Blokhus Invest ApS

Noter
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Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligele-
des alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen,
ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd selskabet, og forpligtelsens
veerdi kan males palideligt. Ved ferste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris.
Efterfelgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regn-
skabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden

arsrapporten afliegges, og som be- eller afkrasfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

VALUTA

Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs.
Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsda-
gen, indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post. Tilgodehavender, geeldsforpligtel-
ser og andre monetare poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valutakurs. For-
skellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller
geeldsforpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsrapport indregnes i resultatopge-
relsen under finansielle indteegter og omkostninger. Anlasegsaktiver, varebeholdninger og an-
dre ikke monetaere aktiver, der er erhvervet i fremmed valuta, omregnes til historiske valuta-
kurser.

LEASINGKONTRAKTER

Leasingydelser vedregrende operationelle og finansielle leasingkontrakter indregnes linesert i
resultatopgerelsen over leasingperioden.

RESULTATOPGORELSE

Bruttotab

Bruttotab indeholder nettoomssaetning, andre driftsindteegter, ejendomsomkostninger og va-
reforbrug samt andre eksterne omkostninger.
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Nettoomseetning

Indteegter fra salg af varer indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang
til keber har fundet sted inden udgangen af regnskabséaret, og nar salgsbelgbet kan opgeres
palideligt og forventes indbetalt. Nettoomseetning males til dagsveerdi og opgeres ekskl.
moms og afgifter opkreevet pa vegne af tredjemand samt med fradrag af rabatter.

Indteegter fra salg af tjenesteydelser indregnes i resultatopgerelsen i takt med levering af tje-
nesteydelserne (leveringsmetoden). Nettoomsastningen males til salgsveerdien af det fastsat-
te vederlag ekskl. moms og afgifter opkreevet pa vegne af tredjemand samt med fradrag af ra-
batter.

Indteegter fra udlejning af ejendomme indregnes i resultatopgerelsen i den periode, de vedre-
rer. Nettoomseetningen males til dagsveerdi og opgeres ekskl. moms og rabatter.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindteegter omfatter indteegter af sekundeer karakter i forhold til virksomhedens
aktiviteter, herunder lejeindteegter, negativ goodwill og gevinster ved salg af immaterielle og
materielle anleegsaktiver.

Vareforbrug

Vareforbrug omfatter arets vareforbrug malt til kostpris med tilleeg af eventuelle forskydnin-
ger i lagerbeholdningen, herunder nedskrivninger i det omfang, de ikke overstiger normale
nedskrivninger.

Ejendomsomkostninger

Ejendomsomkostninger omfatter omkostninger vedrerende drift af ejendomme, herunder re-
parations- og vedligeholdelsesomkostninger, ejendomsskatter, forsikringer, feellesomkostnin-
ger samt andre omkostninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration, lokaler og tab péa
debitorer i det omfang, de ikke overstiger normale nedskrivninger.
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Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len, gager samt gvrige personalerelaterede omkostninger.

Af- og nedskrivninger

Afskrivninger pa materielle anleegsaktiver tilsigter, at der sker systematisk afskrivning over
aktivernes forventede brugstid. Der foretages linesere afskrivninger baseret péa felgende
brugstider og restveerdier:

Rest-

Brugstid, veerdi

ar DKK

Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 3-b 0

Investeringsejendomme afskrives ikke.

Afskrivningsgrundlaget er aktivets kostpris fratrukket forventet restveerdi ved afsluttet
brugstid. Afskrivningsgrundlaget reduceres endvidere med eventuelle nedskrivninger.
Brugstiden og restvaerdien fastseaettes, nar aktivet er klar til brug, og revurderes arligt.

Nedskrivninger af materielle anleegsaktiver foretages efter anvendt regnskabspraksis omtalt i
afsnittet "Nedskrivning af anleegsaktiver”.

Nedskrivninger af omsaetningsaktiver, der overstiger normale nedskrivninger

Nedskrivninger af omseetningsaktiver, der overstiger normale nedskrivninger, omfatter ned-
skrivninger pa varebeholdninger, tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser og andre om-
seetningsaktiver, som pa grund af deres art eller sterrelse eller efter virksomhedens forhold i
gvrigt anses at overstige normale nedskrivninger.

Dagsveardiregulering af investeringsejendomme

Under dagsveerdiregulering af investeringsejendomme indregnes urealiserede veerdiregule-
ringer af investeringsejendomme samt realiserede gevinster og tab ved salg.
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Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomhe-
der

For kapitalandele i dattervirksomheder, der males efter indre veerdis metode, indregnes an-
delen af virksomhedernes resultat i resultatopgerelsen efter eliminering af urealiserede inter-
ne gevinster og tab og med fradrag af eventuel af- og nedskrivning af goodwill.

Udbytte fra kapitalandele, der males til kostpris, indteegtsferes i det regnskabsar, hvor udbyt-
tet deklareres.

Indteegter af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder omfatter
ligeledes gevinster og tab ved salg af kapitalandele.

Indteegter af andre kapitalandele, veerdipapirer og tilgodehavender, der er
anlaegsaktiver

Heri indregnes renteindteegter, udbytter, urealiserede kursgevinster samt realiserede afhaen-

delsesgevinster.

Udbytte fra andre kapitalandele indteegtsferes i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Nedskrivning af finansielle aktiver

Nedskrivning af finansielle aktiver omfatter nedskrivninger af finansielle anleegsaktiver til en
lavere genindvindingsveerdi og finansielle omseetningsaktiver til en lavere nettorealisations-
veerdi.

Andre finansielle poster

Under andre finansielle poster indregnes renteindteegter og renteomkostninger, valu-
takursgevinster og -tab ved transaktioner i fremmed valuta, gevinster og tab pa andre
veerdipapirer og kapitalandele m.v.

Amortisering af kurstab og laneomkostninger vedrerende finansielle forpligtelser indregnes
lzbende som finansiel omkostning.

Udbytte fra andre kapitalandele indteegtsfeores i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.
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Skat af arets resultat

Arets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgerelsen som skat af drets resultat
med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henferes til poster indregnet direkte i egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder. Modervirksomhe-
den fungerer som administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som felge heraf
alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil
modtager virksomheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksom-
heder, der har kunnet anvende dette underskud til nedseaettelse af eget skattemasssigt over-

skud.

BALANCE

Materielle anleegsaktiver
Investeringsejendomme

Investeringsejendomme omfatter investering i grunde og bygninger med det formal at opna
afkast af den investerede kapital i form af lebende driftsafkast og kapitalgevinst ved salg. In-
vesteringsejendomme indregnes pa erhvervelsestidspunktet til kostpris. Kostprisen omfatter
anskaffelsesprisen med tilleeg af omkostninger direkte foranlediget af anskaffelsen indtil akti-
vet er klar til brug. Investeringsejendomme males efterfelgende til dagsveerdi med vaerdire-
guleringer i resultatopgerelsen. Ved beregning af dagsveerdien anvendes en individuelt fast-
sat diskonteringsfaktor ved en kapitalisering af et markedsbaseret driftsafkast af ejendom-
men. Der er ikke anvendt en valuar i forbindelse med fastsasttelse af dagsvaerdien.

Qvrige materielle anleegsaktiver

(Jvrige materielle anleegsaktiver omfatter andre anleeg, driftsmateriel og inventar.

(Jvrige materielle anleegsaktiver males i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede
af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen
indtil aktivet er klar til brug. Renter af lan til at finansiere fremstillingen indregnes ikke i
kostprisen.
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@vrige materielle anleegsaktiver afskrives linesert baseret pa brugstider og restveerdier, som
fremgar af afsnittet "Af- og nedskrivninger”.

Gevinster eller tab ved afheendelse af materielle anleegsaktiver

Gevinster eller tab ved afheendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem
en eventuel salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige veerdi pa
salgstidspunktet fratrukket eventuelle omkostninger til bortskaffelse.

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og males efter indre veerdis metode. P& kapi-
talandele i dattervirksomheder betragtes indre veerdis metode som en malemetode, og der
henvises til afsnittet "Indre vaerdis metode" for neermere omtale heraf.

Kapitalandele 1 associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder maéles i balancen til kostpris med fradrag for even-
tuel nedskrivning. Transaktionsomkostninger, der direkte kan henferes til erhvervelsen, ind-
regnes i kostprisen for kapitalandelene.

Ved erhvervelse af kapitalandele i associerede virksomheder anvendes overtagelsesmetoden,
hvorefter de erhvervede kapitalandeles identificerbare aktiver og forpligtelser maéles til dags-
veerdi pa erhvervelsestidspunktet.

Indre vaerdis metode

Kapitalandele, som males efter indre vaerdis metode, méles ved ferste indregning til kostpris.
Transaktionsomkostninger, der direkte kan henferes til erhvervelsen, indregnes i kostprisen
for kapitalandelene.

Efterfelgende indregning og maling af kapitalandele efter indre vaerdis metode indebeerer, at
kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabsmaessige
indre veerdi, opgjort efter ejervirksomhedens regnskabspraksis, reguleret for resterende veerdi
af goodwill samt gevinster og tab ved transaktioner med de pageeldende virksomheder. Kapi-
talandele, hvor oplysninger til brug for indregning efter indre veerdis metode ikke er kendte,
males til kostpris.
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Kapitalandele med regnskabsmaeessig negativ veerdi males til DKK 0. Tilgodehavender, der
anses for at veere en del af den samlede investering i de pagaeldende virksomheder, nedskri-
ves med en eventuel resterende negativ indre veerdi. Jvrige tilgodehavender hos disse virk-
somheder nedskrives i det omfang, tilgodehavendet vurderes uerholdeligt. Der indregnes en
hensat forpligtelse til at deekke den resterende negative indre veerdi i det omfang, selskabet
har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke den pageeldende virksomheds forpligtelser.

Gevinster eller tab ved athaendelse af kapitalandele

Gevinster eller tab ved afheendelse af kapitalandele opgeres som forskellen mellem afhsendel-
sessummen og den regnskabsmeessige veerdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inkl. ikke
afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Gevinster og tab ind-
regnes i resultatopgerelsen under indteegter af kapitalandele.

Nedskrivning af anlsegsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af anleegsaktiver, der ikke males til dagsveerdi, vurderes arligt
for indikationer pa veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis der udloddes udbytte fra kapitalandele i associerede virksomheder, der overstiger arets
indtjening fra den pageldende virksomhed, anses dette som en indikation pa veerdiforringel-
se.

Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere end den regn-
skabsmaessige veerdi.

Nedskrivninger tilbageferes, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke leengere bestar.

Varebeholdninger

Kostpris for rdvarer og hjelpematerialer samt handelsvarer opgeres som kebspriser med til-
leeg af omkostninger direkte foranlediget af anskaffelsen.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af feerdig-
gerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastseettes
under hensyntagen til omsaettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til palydende
veerdi med fradrag af nedskrivninger til imedegéaelse af tab.
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Nedskrivninger til imedegéelse af tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de
enkelte tilgodehavender, nar der pa individuelt niveau foreligger en objektiv indikation pd, at
et tilgodehavende er vaerdiforringet.

Deposita, der er indregnet under aktiver, omfatter betalte deposita til udlejer vedrerende
selskabets indgdede lejeaftaler.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, der er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger
vedrgrende efterfglgende regnskabsar.

Andre veerdipapirer og kapitalandele

Andre veerdipapirer males til dagsveerdi svarende til kursveerdien pa balancedagen.

Kapitalandele, der ikke er Kklassificeret som tilknyttede virksomheder, associerede virksom-
heder eller kapitalinteresser, og som ikke handles pa et aktivt marked, males i balancen til
kostpris. Andre kapitalandele klassificeret som omseetningsaktiver nedskrives til nettoreali-
sationsveerdien, safremt denne er lavere. Andre kapitalandele, der handles péa et aktivt mar-
ked, males til dagsveerdi svarende til kursveerdien pé balancedagen.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdende pa bankkonti.

Egenkapital

Forslag til udbytte for regnskabséaret indregnes som seerlig post under egenkapitalen.

Nettoopskrivning af kapitalandele, som males efter indre veerdis metode, indregnes under
egenkapitalen i reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode i det omfang, den
regnskabsmeessige veerdi overstiger kostprisen.

Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skat-
tepligtige indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.
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Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som selskabsskat
under tilgodehavender eller geeldsforpligtelser.

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmeessige og skattemaessige veerdier af aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi, de efter vurdering forventes at kunne rea-
liseres til ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af fremti-
dig indtjening.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Geeldsforpligtelser

Deposita, der er indregnet under forpligtelser, omfatter indbetalte deposita fra lejere vedre-
rende selskabets lejemal.

Langfristede geeldsforpligtelser males til kostpris pa tidspunktet for stiftelse af gaeldsforholdet
(lanoptagelsen). Geeldsforpligtelserne males herefter til amortiseret kostpris, hvor kurstab og
ldneomkostninger indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel omkostning over labetiden
pa grundlag af den beregnede, effektive rente pa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet.

Kortfristede finansielle geeldsforpligtelser maéles til amortiseret kostpris, hvilket normalt sva-
rer til geeldens palydende veerdi. @vrige kortfristede geeldsforpligtelser maéles til nettorealisa-
tionsveerdi.

Periodeafgreensningsposter

Periodeafgraeensningsposter, indregnet under forpligtelser, omfatter modtagne indbetalinger
vedrerende indteegter i de efterfelgende regnskabsar.

BeEleRHOLM

VI SKABER BALANCE 27



	Resultatopgørelse
	Resultatopgørelse
	Personaleomkostninger
	Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
	Finansielle indtægter
	Materielle anlægsaktiver
	Finansielle anlægsaktiver
	Gældsforpligtelser

