Godkendt pa selskabets generalforsamling den 23. marts 2022
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Ledelsesberetning

Gartnernes Forsikring GS er et selvstaendigt kundeejet forsikringsselskab, som driver
skadeforsikringsvirksomhed i Danmark for savel private som erhvervsdrivende. Selskabet driver
endvidere skadeforsikringsvirksomhed i Sydsverige for vaeksthusgartnerier.

Arsrapporten 2021 omfatter moderselskabet Gartnernes Forsikring GS og datterselskabet A/S
Ejendomsselskabet for Gartnernes Forsikring GS (herefter Ejendomsselskabet).

Koncernoversigt

‘ Registrering:

A SEMALIE DI RIL TS Gartnernes Forsikring GS,
ﬂ Egenkapital: 150,5 millioner kroner Dansk Jordbrug
Aktivitet: Skadeforsikringsvirksomhed CVR-nr. 53 37 09 18

§

A/S Ejendomsselskabet AlIS Ejendomsse.lsk_abet for
Gartnernes Forsikring GS

A for Gartnernes Forsikring GS
ﬂ CVR-nr. 10 80 39 85

Egenkapital: 39,6 millioner kroner

Aktivitet: Ejendomsvirksomhed

Arsrapporten er udarbejdet i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed og bekendtgarelse
om finansielle rapporter for forsikringsselskaber og tvaergdende pensionskasser.



Begivenheder i 2021

Vi besluttede i 2019 en ny strategi. Malet var tiltraekning af flere kunder og stigende bestandspreemier.
Vi ville endvidere cementere vores plads i en foranderlig forsikringsverden. Ved afslutningen af 2021
kan vi se tilbage pa endnu et begivenhedsrigt ar med stigende bestandspraemier samt omfattende
forandringer bade udadtil i forhold til selskabets kunder og indadtil i forhold til kultur og medarbejdere.

Kundeoplevelse som strategisk omdrejningspunkt

Gartnernes Forsikring GS er et selvstaendigt og 100 % kundeejet forsikringsselskab. Det betyder, at
vores kunder er vores ejere, og derfor er det zerligt og oprigtigt, nar vi siger, at vi kun har ét mal, og det
er tilfredse kunder.

I 2019 besluttede vi en ny strategisk retning, hvor omdrejningspunktet er gode kundeoplevelser, som
medarbejderne skaber sammen med kunderne. Vi er overbeviste om, at gode kundeoplevelser spreder
sig som ringe i vandet. Det betyder flere kunder, hgjere medarbejdertilfredshed og dermed bedre trivsel
i selskabet, som igen skaber gode kundeoplevelser og flere nye kunder.

Gode kundeoplevelser kommer ikke af sig selv, og gode kundeoplevelser kan ikke kopieres 1:1 fra
andre succesfulde virksomheder. Vi har de farste ar af strategiperioden arbejdet pa at skabe det
fundament, der skal veere til stede for, at medarbejderne kan yde de kundeoplevelser, som skaber
glade og tilfredse kunder. Den ene del af det fundament handler om, at vi har skullet finde ind til vores
kerneveerdier. Vi har analyseret vores steerke og svage sider, og vi er hjulpet godt pa vej af mere end
100 ars erfaring med kundevaerdi med udspring i Dansk Gartneri. Den anden del handler om at veelge
de veerktgjer og skabe de rammer samt det mindset, der skal til, for at vores medarbejdere kan skabe
gode kundeoplevelser sammen med kunderne. Det har veeret et spaendende og omfattende arbejde og
en stor forandringsproces ved siden af den almindelige drift og har kraevet en del af medarbejderne.

Forandringerne har bl.a. omfattet:

e En organisationsaendring, som binder selskabet sammen pa tvaers af afdelinger. Alle medarbejdere
skal opleve, at de er en vigtig del af helheden.

e En ny organisationskultur, hvor alle medarbejdere helt naturligt tager ansvar for kundeoplevelsen.

e Indfgrelse af kundetilfredshedsundersagelser ved brug af Net Promoter Score, som giver en bedre
indsigt i, hvad der skaber veerdi for vores kunder, og gar os i stand til at arbejde malrettet og
effektivt med optimering af kunderelationer. Vi tager en personlig samtale med kunder, der ikke er
helt tilfredse for at blive klogere pa, hvad vi kan ggre bedre.

e Generelle procesoptimeringer, automatiserede processer og gget beslutningskompetence til vores
dygtige medarbejdere, som skal sikre hurtig og kompetent hjzelp og radgivning til vores kunder,
uanset om det drejer sig om en ny kunde, der vil tegne en forsikring, eller en kunde, der har haft en
skade.

o Tilstedeveerelse pa de sociale medier i form af digitale kampagner og en digital
kommunikationsplatform for de kunder, der gnsker det. Vi tester Igbende, hvilke digitale kampagner
der fungerer i forhold til selskabets veerdier og produkter.

o Etensartet og let genkendeligt udtryk i vores kommunikation de steder, hvor kunderne mgder os,
herunder pa vores hjemmeside, i vores kampagner, i nyhedsbreve og i den almindelige
kommunikation med kunderne. Kommunikationen er malrettet kunder, der laegger mere veegt pa
kvalitet og personlig betjening end pris.

e Omtegning af privatprodukter, saledes at vi fremadrettet har ét saet forsikringsbetingelser pr.
produkttype. Vi gnsker, at alle vores kunder har de samme gode og opdaterede daekninger.



Udvikling af nye produkter og tilpasning af eksisterende produkter

En af forudsaetningerne for gode kundeoplevelser er gode produkter med de bedst mulige
daekninger, og vi arbejder Isbende med udvikling af nye produkter og tilpasning af eksisterende
produkter.

Vi lancerede i 2021 en ny studieforsikring med en kombineret indbo- og ulykkesforsikring malrettet
unge mennesker, der bor til leje. Vi gnsker at tage vores kunder ved handen gennem hele livet —
fra de bor hjemme, til de flytter hjemmefra, stifter familie og far arbejde, evt. etablerer en
virksomhed, og til de pabegynder pensionistlivet.

Selskabets kunder har ligesom den resterende del af befolkningen taget godt imod el- og
hybridbiler. Selskabets bilforsikring blev i 2021 opdateret, sa den er konkurrencedygtig ogsa, for sa
vidt angar el- og hybridbiler. Samtidig blev den opdateret med andre daekninger, herunder en
parkeringsskadedaekning, i én samlet pakke. Som noget unikt har vores bilforsikring fortsat fri
kilometer, saledes at prisen er den samme, uanset hvor stort vores kunders arlige karselsforbrug
er.

Samfundsansvar og dataetik

Gartnernes Forsikring GS er ikke omfattet af lovgivningsmaessige krav om redeggrelse for
samfundsansvar og dataetik. Vi har tidligere investeret i en reekke enkeltomrader, og i 2021
besluttede bestyrelsen en politik for samfundsansvar og en politik for dataetik.

Samfundsansvar betyder, at selskabet skal drives pa en made, som fastholder vores vaerdier, viser
respekt for mennesker, samfund og miljg samt imgdekommer de forventninger, som vores
interessenter og samfundet har til os.

Selskabets arbejde med samfundsansvar er opdelt i tre omrader:
1. Arbejdspladsen — Gartnernes Forsikring GS

¢ Medarbejderforhold

e Ledelse og diversitet

e Leverandgrer/samarbejdspartnere
e Miljghensyn

2. Selskabets ydelser

e Kundeservice og radgivning
¢ Sundhed/forebyggelse
o Datasikkerhed

3. Investeringer

¢ Investeringsmal/rammer og ESG-politik
¢ Miljget og lokalsamfundet



Selskabets politik om dataetik omhandler vores tilgang til god dataetik og de principper, der er
geeldende for, hvordan vi behandler data etisk korrekt, ansvarligt og transparent. Vi falger
Dataetisk Rads Ekspertgruppes anbefalinger og Forsikring&Pensions dataetiske principper i
forsikrings- og pensionsbranchen, som omfatter transparens, personalisering, forebyggelse og
datasikkerhed.

Vi arbejder med aget digitalisering for at leve op til fremtidens krav til et moderne
forsikringsselskab og for at ggre selskabet endnu mere relevant for kunderne. Vi vil i stigende grad
benytte nye digitale l@sninger og teknologier til at styrke vores service og radgivning, ege
selvbetjeningsmulighederne og effektivisere sagsbehandlingen — uden at det gar ud over den
personlige kontakt. Der skal veere en menneskelig balance til den teknologiske udvikling. Et sted,
hvor man ikke er ladt alene med online Igsninger, chatbots og lign. Det er smart, nar det bruges
rigtigt, men det kan ikke sta alene.

De kommende ar vil vi fortsaette og udbygge arbejdet med bade samfundsansvar og dataetik.

Arets resultat

Resultatet efter skat blev i 2021 et overskud pa 3,4 mio. kr. mod 6,1 mio. kr. aret fgr. Resultatet efter
skat er ikke veesentlig pavirket af situationen omkring COVID-19 og svarer til forventningerne til 2021.

Resultatet far skat er sammensat af et forsikringsteknisk overskud pa 0,9 mio. kr. og et
investeringsafkast pa 2,9 mio. kr.

Ledelsen betragter resultatet som tilfredsstillende.
Prsemieindtaegter

Bruttopraemieindtaegten for 2021 udger i alt 158,4 mio. kr. mod 144,4 mio. kr. aret fgr, hvilket svarer il
en vaekst pa 9,7 %.

Vi kan med afslutningen pa 2021 konstatere, at de strategiske investeringer og tiltag, som selskabet
igangsatte i 2019, har vendt den negative udvikling i bestandspreemien — og det til trods for det
faldende aktivitetsniveau som falge af den delvise nedlukning af samfundet i labet af aret som falge af
COVID-19.



Udviklingen i preemieindteegten de seneste fem ar er vist i nedenstaende graf.
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Erstatningsudgifter

Bruttoskadeprocenten for 2021 udger 64,3 % mod 59,5 % i 2020. Bruttoskadeprocenten for 2021
svarer til de forventninger, der normalt er til erstatningsniveauet for et enkelt ar.

Skadeforlgbet i 2021 var preeget af to sterre brande, hvoraf den ene var en vaeksthusbrand og den
anden brand af en erhvervsmeaessig halbygning.

Selskabet er ligesom andre medlemmer af Dansk Forening for International Motorkeretgjsforsikring
(DFIM) forpligtet til at bidrage til deekning af tabet efter konkursen i Gefion Insurance A/S. Vi har hensat
et belgb svarende til vores forventede andel af tabet.

Der er i 2021 ikke indtruffet stagrre naturskadebegivenheder.

Skadeprocenten for egen regning udgar 67,2 % mod 62,8 % i 2020. Korrigeret for aflgbsresultat er
skadeprocenten for egen regning 71,0 % mod 68,0 % i 2020.

Afgiven forretning

Afgivne praemier til selskabets genforsikringsprogram udgjorde 16,5 mio. kr. i 2021 svarende til 10,4 %
af bruttopraemierne og er lidt lavere end éaret for.

Genforsikringens andel af arets erstatningsudgifter udgjorde 6,5 mio. kr.
Nettoudgiften til selskabets genforsikringsprogram udgjorde 6,4 % af bruttopraemieindtaegterne, hvilket

er lavere end i 2020, hvor den var 7,5 %. Genforsikringen i 2021 har bidraget med en stgrre andel af
skadeudgifterne end aret far.



Forsikringsmeessige driftsomkostninger

Bruttoomkostningsprocenten for 2021 udggr 28,8 %, hvilket er et fald i forhold til 2020, hvor
omkostningsprocenten udgjorde 32,7 %.

Selskabets forretningsmodel bygger pa personlig kundebetjening pa hele kunderejsen, og dette
afspejles i omkostningsprocenten. Herudover har vi de seneste ar haft ekstraordinaere omkostninger til
strategiske investeringer og tiltag. Bruttoomkostningsprocenten vil blive nedbragt de kommende ar ved
en kombination af stigende praemieindteegter og en reduktion i de strategiske investeringer.

Selskabets forsikringsmaessige omkostninger bestar primaert af lan til medarbejdere og omkostninger til
it.

Forsikringsteknisk resultat

Det forsikringstekniske resultat udgar 0,9 mio. kr. i 2021 mod 0,4 mio. kr. i 2020.

Combined ratio udgjorde i 2021 99,4 mod 99,7 i 2020. Som gensidigt forsikringsselskab er det vores
mal, at den gennemsnitlige combined ratio skal udgere 97-98. Combined ratio er helt som forventet

hgjere i 2020 og 2021 som fglge af ekstraordineere omkostninger til strategiske investeringer og tiltag
og forventes nedbragt de kommende ar.

Investeringsresultat

Det samlede investeringsresultat efter forrentning og kursregulering af forsikringsmaessige
hensaettelser udger en gevinst pa 2,9 mio. kr. mod 7,3 mio. kr. i 2020.

2021 var ligesom 2020 preeget af sterre udsving pa vaerdipapirmarkederne. Vi har i 2021 haft tab pa
rentebaerende investeringsaktiver som fglge af rentestigninger drevet af forventninger til en stigende
inflation. Tabet pa rentebaerende investeringsaktiver er til gengeeld blevet modsvaret af gevinster pa
selskabets investeringer i aktier.

Vi har ogsa i 2021 fulgt udviklingen pé investeringsmarkederne tset og Igbende veaeret i dialog med
vores portefgljeforvalter om udviklingen i selskabets investeringer. Vi har i perioden vurderet, at
niveauet af selskabets risikoappetit var det rigtige.

Ejendomsselskabet

Resultatet af det 100 % ejede Ejendomsselskab er et overskud pa 0,9 mio. kr. og p4 samme niveau
som aret far. Ejendomsselskabet ejer Gartnernes Forsikring GS’ domicilejendom i Hgje Taastrup.

Skatteforhold

Gartnernes Forsikring GS er sambeskattet med Ejendomsselskabet. Skat af arets resultat udger 0,4
mio. kr. pa koncernbasis.

Egenkapital

Med baggrund i arets resultat pa 3,4 mio. kr. er egenkapitalen i 2021 forrentet med 2 % efter skat mod
en forrentning i 2020 pa 4 %.

Egenkapitalen udger pr. 31. december 2021 i alt 150,5 mio. kr. mod 147,2 mio. kr. sidste ar, hvilket
svarer til en stigning pa 2,3 %.



Prognoser for de kommende ar viser, at selskabet ogsa fremover star gkonomisk godt rustet.

Kapitalforhold og solvensdaekning

Selskabets solvenskapitalkrav og kapitalgrundlag er opgjort i henhold til standardmodellen i Solvens II.
Der er ikke eendret i metoder og forudsaetninger til opggrelse af solvenskapitalkravet i forhold til sidste
ar.

Solvenskapitalgrundlaget er opgjort som egenkapitalen tillagt forventet fremtidigt overskud (FFO) pa
indgaede forsikringskontrakter og fratrukket veerdien af immaterielle anlaegsaktiver.

Egenkapital 150,5 147,2 141,0 140,5
Immaterielle aktiver -2,1 -29 -3,6 -44
FFO 5,4 4,7 5,0 3,2
Solvenskapital 153,8 149,0 1424 139,3
Solvenskapitalkrav 62,9 62,2 61,3 51,5
Solvensdaekning SCR 244 % 239 % 233 % 270 %
Solvensdaekning MCR 557 % 540 % 516 % 505 %

Falsomhederne af selskabets kapitalforhold er offentliggjort pa selskabets hjemmeside
https://www.garfors.dk/privat/om-os/finansiel-information#c2643

Selskabets vidensressourcer
Selskabet beskeeftigede gennemsnitligt 40 fuldtidsmedarbejdere i 2021.

Medarbejdernes primaere fokus er og skal fortsat veere at skabe veerdi for kunderne og at give dem fuld
opmaerksomhed gennem velkvalificeret og imgdekommende personlig service under hele kunderejsen
ved alle former for kontakt. For at medarbejderne skal veere klaedt pa til at skabe mest mulig veerdi for
selskabets kunder, har ledelsen fokus pa Isbende opkvalificering og uddannelse af medarbejdere samt
at skabe optimale rammer for engagement og motivation hos medarbejderne.

Det er ligeledes vigtigt at opretholde effektive processer, hvilket stiller krav til selskabets understgttende
it-veerktgjer.

Betydningsfulde haendelser efter regnskabsarets udlob

Efter regnskabsperiodens udlgb ramte stormen Malik med vind af orkanstyrke Danmark den 29.-30.
januar 2022, og der har veeret betydelige kursfald pa investeringsmarkederne i starten af 2022.
Stormen Malik er ikke af et omfang, som aendrer forventningerne til det forsikringstekniske resultatet for
2022, mens kursfaldene vil have en negativ effekt pa det forventede resultat for 2022, safremt
prissaetningen pa de finansielle markeder ikke retter sig i Igbet af aret.



Der er herudover ikke indtradt begivenheder efter regnskabsperiodens udlgb, der vaesentligt pavirker
arsrapportens resultat, eller som er af vaesentlig betydning for vurderingen af selskabets gkonomiske
stilling.

Resultatdisponering

Bestyrelsen foreslar arets resultat overfart til selskabets egenkapital.
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Selskabsledelse og organisation

Gartnernes Forsikring GS er et gensidigt selskab og ejes saledes af selskabets kunder. Der er ingen
person eller juridisk enhed, der besidder kvalificeret flertal i selskabet.

Generalforsamling og delegeretforsamlingen

Generalforsamlingen, som er Gartnernes Forsikring GS’ gverste myndighed, bestar af 28 delegerede
valgt af og blandt selskabets kunder. Der vaelges 28 delegerede og 14 suppleanter.

Kreds region Nordjylland og Midtjylland

Henning Pedersen
Per Kjeergaard

Morten Andersen
Erwin Frederik Hansen
Henning Roed

Saren Kjeldgaard

Poul Sgrensen

Peter Kjeer

8362 Harning
8370 Hadsten
9620 Aalestrup
8370 Hadsten
8920 Randers NV
9300 Saby

9500 Hobro

9800 Hjarring

Kreds region Syddanmark og uden for Danmark

Ole Snogdal

Torben Moth Madsen
Jan Knudsen

Peter Larsen-Ledet
Anett Madsen

Poul Riber

Keld Augustinussen
Per Hansen

Christel Kniep

Kirsten Telling Nielsen
Steen Juul Thomsen
Flemming Aaby

Hans Thomsen

Steen Uldal Pedersen

5200 Odense V
5220 Odense S@
5240 Odense N@
5230 Odense M
5270 Odense N
5270 Odense N
5270 Odense N
5270 Odense N
5462 Morud
5462 Morud
5462 Morud
5884 Gudme
6440 Augustenborg
6740 Bramming

Kreds region Sjeelland og hovedstaden

Henrik Hyldgaard Hansen

Dennis Vesterager
Johnny E. Petersen
Jacob Sgegaard
Claus Christensen
Kurt Christiansen

2640 Hedehusene
2765 Smgrum
3000 Helsingar
4000 Roskilde
4632 Bjaeverskov
4632 Bjeeverskov
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Bestyrelsen

Bestyrelsen varetager den overordnede og strategiske ledelse af selskabet og skal sikre en forsvarlig
organisation af selskabet.

Bestyrelsen vaelges pa den ordinaere generalforsamling for 2 ar. Pa den ordinzere generalforsamling
vaelges endvidere blandt de delegerede to suppleanter for 1 ar. Efter forslag fra bestyrelsen vaelger
generalforsamlingen et yderligere bestyrelsesmedlem, der er uafhaengig af selskabet og har
kvalifikationer inden for forsikring, ledelse eller skonomi. Bestyrelsen suppleres herudover med de
bestyrelsesmedlemmer, som efter gaeldende lovbestemmelser kan kraeves udpeget af og blandt
selskabets medarbejdere.

Bestyrelsen skal have tilstreekkelig kollektiv viden, faglige kompetencer og kvalifikationer samt erfaring
for at kunne lede selskabet og forsta de med selskabet forbundne risici. Bestyrelsen i Gartnernes
Forsikring GS har vedtaget en politik for mangfoldighed, hvis formal er at fremme tilstrackkelig diversitet
i kvalifikationer og kompetencer blandt bestyrelsens medlemmer.

Bestyrelsen foretager minimum én gang arligt en selvevaluering, som har til formal at identificere
ngdvendige kompetencer og kvalifikationer for den samlede bestyrelse pa baggrund af selskabets
forretningsmodel og risikoprofil. Selvevalueringen skal afdeekke, om der er grundlag eller behov for
yderligere uddannelse af ét eller flere bestyrelsesmedlemmer og/eller en aendring af sammensaetningen
af bestyrelsen, saledes at der fortsat sikres de rette kvalifikationer og erfaring i bestyrelsen.

Bestyrelsesudvalg

Bestyrelsen har nedsat et Revisionsudvalg, som overvager og kontrollerer forhold i relation til regn-
skabsudarbejdelse, revision og risikostyring. Revisionsudvalgets funktioner varetages af den samlede
bestyrelse.

Lonpolitik

Bestyrelsen har besluttet en lgnpolitik, der geelder for bestyrelsen, den adm. direktgr og andre ansatte,
hvis aktiviteter har vaesentlig indflydelse pa selskabets risikoprofil.

Selskabets Ignpolitik har til formal at sikre, at selskabets aflanning af ledelsen og andre ansatte, hvis
aktiviteter har vaesentlig indflydelse pa selskabets risikoprofil, ikke farer til risikotagning, som overstiger
selskabets risikotolerancer, men derimod fremmer god og effektiv risikostyring. Aflanningen skal veere i
overensstemmelse med selskabets forretnings- og risikostyringsstrategi, risikoprofil, mal og
risikostyringspraksis samt selskabets langsigtede interesser og resultater som helhed. Aflanningen ma
endvidere ikke vaere af en sadan stgrrelse eller sammensaetning, som indebaerer risiko for
interessekonflikter, eller som ikke harmonerer med selskabets gnsker om seerligt at beskytte kunderne.

Folgende personer er omfattet af selskabets lgnpolitik:
o Bestyrelsen
e Den adm. direktar
e Andre ansatte, hvis aktiviteter har vaesentlig indflydelse pa selskabets risikoprofil (veesentlige
risikotagere)

Bestyrelsen anser fglgende personer for at vaere vaesentlige risikotagere:
e Den ansvarlige for risikostyringsfunktionen
e Den ansvarlige for compliancefunktionen
e Den ansvarlige for aktuarfunktionen
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e Den ansvarlige for intern auditfunktionen

Bestyrelsen blev i 2021 aflennet med et fast honorar samt diseter for mgdedeltagelse til
bestyrelsesmedlemmer, som er valgt af generalforsamlingen. Formanden for Revisionsudvalget
aflannes endvidere med et fast honorar.

Den adm. direktgr og andre ansatte, hvis aktiviteter har vaesentlig indflydelse pa selskabets risikoprofil,
oppebar i 2021 alene en fast Ian og pension, som blev fastsat med udgangspunkt i almindelige
anseaettelsesvilkar. Selskabet benytter sig ikke af Ianelementer eller godtgerelser, der kan sidestilles
med variabel lgn.

Der har ikke veeret veesentlige transaktioner i 2021 med personer, som udgver en betydelig indflydelse
pa selskabet samt med medlemmer af bestyrelsen og direktionen.

Ledelseshverv

Medlemmer af bestyrelse og direktions avrige ledelseshverv i danske og udenlandske
erhvervsvirksomheder

Selskabet benytter ikke variabel aflanning af bestyrelse, direktion eller avrige medarbejdere,
der kan pafgre selskabet vaesentlige risici.

Bestyrelsens sammensatning og aflenning vedrerende bestyrelsesarbejde

Hanne Bender
Formand for bestyrelsen og medlem af revisionsudvalget

e Bender - Advokatfirma. Advokat
e A/S Ejendomsselskabet for Gartnernes Forsikring GS, Formand

Ole Snogdal
Neaestformand for bestyrelsen og formand for revisionsudvalget

e Ole Snogdal, Selvstaendig gkonomikonsulent

e Snogdal Holding ApS, Direktion

e SSC19 ApS, Direktar

e SSE21 ApS, Direktar

e Egehoj A/S, Formand

e Egehoj Group A/S, Formand

e Gartneriet Mgllerhgj A/S, Bestyrelsesmedlem

e Gartneriet Tvillingegarden A/S, Formand

e A/S Ejendomsselskabet for Gartnernes Forsikring GS, Naestformand

Erwin Frederik Hansen
Bestyrelsesmedlem og medlem af revisionsudvalget

e Svalen Haveservice, Direktor
e A/S Ejendomsselskabet for Gartnernes Forsikring GS, Bestyrelsesmedlem
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Jacob Sgegaard
Bestyrelsesmedlem og medlem af revisionsudvalget

e Sgegaard Gartneri ApS. Direktar

e Gartner Jacob Sgegaard Nielsen. Direktgr

e Roskilde byrad.

e A/S Ejendomsselskabet for Gartnernes Forsikring GS. Bestyrelsesmedlem

Michael Strange
Bestyrelsesmedlem (valgt af medarbejderne) og medlem af revisionsudvalget

e Ingen gvrige ledelseshverv

Orhan Yilmaz
Bestyrelsesmedlem (valgt af medarbejderne) og medlem af revisionsudvalget

e Ingen gvrige ledelseshverv

Direktion

Irene Andreasen
Adm. direktar og ansvarlig for compliance- og risikostyringsfunktionen

e A/S Ejendomsselskabet for Gartnernes Forsikring GS, Direktar
e Delegereti AP Pension
e Bestyrelsesmedlem i Forsikringsforeningen af 1923

Vaesentlige risikotagere

Mikkel Prehn
@konomichef og ansvarlig for aktuarfunktionen

e Ingen gvrige ledelseshverv

Jens Baerentsen
Ansvarlig for den interne auditfunktion

¢ Ingen gvrige ledelseshverv

14



Vurdering af egen risiko og solvens

Bestyrelsen foretager minimum én gang arligt — eller hvis selskabets strategi eller risikoprofil 2endres
vaesentligt — en vurdering af egen risiko og solvens, herunder en vurdering af den anvendte model til
opggrelse af selskabets solvenskapitalkrav, med udgangspunkt i selskabets forretningsmodel,
risikoprofil og risikotolerancegraenser.

Vurderingen foretages ud fra en going concern-forudsaetning bade pa kort og langt sigt og indeholder
en vurdering af, om det opgjorte solvenskapitalkrav har taget tilstreekkeligt hgjde for alle vaesentlige
risicis virkning inden for de kommende 12 maneder. Vurderingen indeholder endvidere en vurdering af
selskabets mulighed for at overholde solvenskapitalkravet, bade inden for en tidshorisont pa 12
maneder og i en periode, der mindst svarer til selskabets strategiske planlasgningsperiode.

Bestyrelsen har besluttet at anvende de metoder, forudsaetninger og parametre, som anvendes i
standardmodellen til opgerelse af solvenskapitalkravet. Ved beregning af solvenskapitalkravet
anvendes softwareprogrammet SolvencyTool, som er valideret af revisionsfirmaet Deloitte. Det er
bestyrelsens vurdering, at standardmodellen giver et retvisende billede af selskabets risiko og
solvenskapitalkrav.

Risikostyring

Risikostyring er et vaesentligt ledelsesmaessigt fokusomrade, da en uforudset udvikling kan pavirke
selskabets resultater og egenkapital vaesentligt.

Bestyrelsen fastsaetter og godkender den overordnede politik for selskabets risikopatagelse og
fastleegger de overordnede rammer herfor samt den ngdvendige rapportering. Den adm. direktgr
fastlaegger pa baggrund heraf den operationelle risikostyring. Den adm. direktgr har nedsat
Solvensgruppen, som handterer alle aspekter af risici, herunder solvensopggrelser og kapitalplaner,
inden for de rammer, som bestyrelsen og den adm. direktgr har fastsat. Afdelingslederne for de enkelte
forretningsomrader styrer og kontrollerer alle vaesentlige risici hgrende til afdelingens aktiviteter og
rapporterer til den adm. direktar.

Selskabet har effektive og robuste procedurer, der sikrer, at vaesentlige nuveerende og fremtidige risici
identificeres, kvalificeres eller kvantificeres, handteres, overvages, kontrolleres og kommunikeres. De
risici, der er forbundet med selskabets aktiviteter, afdackkes eller begreenses til et sadant niveau, at
selskabet uanset selv en meget ugunstig udvikling kan opretholde en normal drift og gennemfare
planlagte aktiviteter.

Selskabets risikostyringssystem, herunder risikostyringsproces, er integreret i organisationsstrukturen
og selskabets beslutningsprocesser og understatter selskabets strategi gennem fremme af en sund
risikokultur i selskabet, som er kendetegnet ved, at medarbejderne er bevidste om de risici, der er
forbundet med den enkeltes opgaver og agerer hensigtsmaessigt i forhold til disse risici.
Risikostyringssystemet daekker de risici, der indgar i beregningen af solvenskapitalkravet og @vrige
risici, der ikke eller ikke til fulde indgar i denne beregning.

15



Selskabets vaesentligste risici er forbundet med selskabets forsikrings- og investeringsforretning og
kan kategoriseres pa felgende made:

Forsikringsrisiko

Risikoen for tab i forbindelse med den egentlige forsikringsdrift.

Praemierisiko

Risikoen for, at de opkraevede praemier ikke i tilstraekkelig grad daekker de
erstatninger, som selskabet er forpligtet til at udbetale, nar skaden er sket.

Erstatningshensaettelsesrisiko

Risikoen for, at de hensaettelser, som selskabet har afsat til at deekke
betalingen for skader, der er indtruffet, er for lave. Belgbet skal deekke betaling
for kendte (anmeldte) skader, som endnu ikke er (fuldt) betalt, samt betaling for
ukendte skader, som er indtruffet, men endnu ikke anmeldt.

Katastroferisiko

Risikoen for ekstreme haendelser som fx naturkatastrofer som orkaner/storme
og menneskeskabte katastrofer som fx terror, som kan involvere mange policer
i samme begivenhed.

Markedsrisiko

Risikoen for tab som fglge af, at vaerdien af aktiver og passiver aendres pa
grund af udsving og forandringer i de finansielle markedsforhold.

Renterisiko Risikoen for tab pa en renteeksponering som felge af, at renten stiger eller
falder.
Aktierisiko Risikoen for tab som fglge af aendringer i aktiemarkedet.

Ejendomsrisiko

Risikoen for tab som fglge af andringer i priserne pa fast ejendom.

Valutarisiko

Risikoen for tab som fglge af @endringer i kursen pa fremmede valutaer i forhold
til danske kroner.

Kreditspeendrisiko

Risikoen for tab pa et rentebeerende investeringsaktiv i forbindelse med, at det
underliggende aktiv mister sin veerdi.

Koncentrationsrisiko

Risikoen som falge af, at selskabets investeringer er koncentreret pa fa
udbydere.

Kredit- og modpartsrisiko

Risikoen for, at en modpart ikke kan overholde sine forpligtelser. Denne risiko
kan opsta i relation til reassurandgrer, tilgodehavender hos forsikringstagere
eller finansielle modparter.

Likviditetsrisiko

Risikoen for, at selskabet ikke kan opfylde sine forpligtelser som fglge af
manglende adgang til likviditet pa et givent tidspunkt.

Operationel risiko

Risikoen for tab som fglge af uhensigtsmeaessige eller mangelfulde interne
procedurer, menneskelige fejl og systemmeessige fejl eller som fglge af
eksterne begivenheder, herunder juridiske risici og aendringer i lovgivningen.

Compliancerisiko

Risikoen for, at selskabet ikke overholder gaeldende love og interne regler.
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Forventninger til 2022

Gartnernes Forsikring GS er et helt andet sted ved indgangen til 2022, end da den nye strategi og
retning for selskabet blev lagt i 2019. Der forestar fortsat udvikling og forandringer, men vi har et rigtigt
godt afseet til virkelig at kunne udnytte vores potentiale. Med dette afseet ser vi frem til et spaendende
ar.

| 2022 fortseetter vi arbejdet med at skabe gode kundeoplevelser sammen med vores kunder.
Fundamentet er lagt, og i de kommende ar skal vi bygge ovenpa fundamentet. Dette indebaerer et
fortsat arbejde med kundeoplevelser, udvikling af vores it-platform og digitale Iasninger samt
procesoptimeringer og automatiserede processer. Vi vil endvidere Igbende udvikle og opdatere vores
produkter.

Der er til stadighed stor opmeerksomhed pa it-sikkerhed. Vi har allerede et solidt beredskab og en hgj
sikkerhed, men kravene til omradet eendrer sig lgbende, hvorfor arbejdet med omradet ogsa i 2022 vil
have stor fokus.

Vi forventer i 2022 en veekst i preemieindteegterne pa 5 %, som tager hajde for, at vi eri en
forandringsproces, som skal varetages ved siden af den almindelige drift. Vi har valgt et moderat
vaekstmal for at sikre en sund balance mellem preemieindteegter og erstatningsudagifter, ligesom vi skal
tage hensyn til, at den daglige forretning, som varetages af et stort set usendret antal medarbejdere,
fortsat skal kunne falge med udviklingen.

Det samlede resultat efter skat i 2022 forventes at udggre mellem 5 og 7 mio. kr. med forbehold for
forholdene beskrevet i afsnittet "Betydningsfulde haendelser efter regnskabsarets udlgb” pa side 9.

17



Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar — 31. december 2021 for Gartnernes Forsikring GS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af
koncernens og moderselskabets aktiver og passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2021 og
resultat af koncernens og selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2021.
Ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegarelse for udviklingen i selskabets og koncernens
aktiviteter og skonomiske forhold, samt en beskrivelse af de vaesentligste risici og usikkerhedsfaktorer,

som selskabet henholdsvis koncernen kan pavirkes af.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hgje Taastrup, den 2.marts 2022

DIREKTION: Irene Andreasen
Adm. direktar

BESTYRELSE: Hanne Bender Ole Snogdal
Formand Neestformand
Jacob Sgegaard Erwin Frederik Hansen
Michael Strange Orhan Yilmaz
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til medlemmerne i Gartnernes Forsikring G/S. Dansk Jordbrug

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Gartnernes Forsikring Gs. Dansk Jordbrug for
regnskabsaret 1. januar — 31. december 2021, der omfatter resultatopgerelse, totalindkomstopgerelse,
balance, egenkapital-opggrelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Koncernregnskabet og
arsregnskabet udarbejdes efter lov om finansiel virksomhed.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af
koncernens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2021 samt af
resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2021 i
overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed.

Vores konklusion er konsistent med vores revisionsprotokollat til revisionsudvalget og bestyrelsen.

Grundlag for konklusion

Vi har udfart vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er neermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og
arsregnskabet" (herefter benaevnt "regnskaberne”). Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Uafhangighed

Vi er uafheengige af koncernen i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants' internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores @vrige etiske forpligtelser i
henhold til disse krav og IESBA Code.

Efter vores bedste overbevisning er der ikke udfart forbudte ikke-revisionsydelser, som omhandlet i
artikel 5, stk. 1, i forordning (EU) nr. 537/2014.

Valg af revisor

Vi blev farste gang valgt som revisor for Gartnernes Forsikring Gs. Dansk Jordbrug den 22. april 2021
for regnskabsaret 2021.

Centrale forhold ved revisionen

Centrale forhold ved revisionen er de forhold, der efter vores faglige vurdering var mest betydelige ved
vores revision af regnskaberne for regnskabsaret 2021. Disse forhold blev behandlet som led i vores
revision af regnskaberne som helhed og udformningen af vores konklusion herom. Vi afgiver ikke
nogen saerskilt konklusion om disse forhold.
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Vi har opfyldt vores ansvar, som beskrevet i afsnittet "Revisors ansvar for revisionen af regnskaberne”,
herunder i relation til nedennasvnte centrale forhold ved revisionen. Vores revision har omfattet
udformning og udfgrelse af revisionshandlinger som reaktion pa vores vurdering af risikoen for
vaesentlig fejlinformation i regnskaberne. Resultatet af vores revisionshandlinger, herunder de
revisionshandlinger vi har udfgrt for at behandle nedennasvnte forhold, danner grundlag for vores
konklusion om regnskaberne som helhed.

Maling af hensaettelser til forsikringskontrakter
Henseettelser til forsikringskontrakter udger 183 mio. kr. pr. 31. december 2021.

Henseettelser til forsikringskontrakter indebaerer vaesentlige ledelsesmaessige skon, omfattende
forventede udbetalinger pa indtrufne skader vedrgrende indevaerende og tidligere ar, savel kendte som
ukendte skader (IBNR- og IBNER-hensaettelser).

Vi henviser til ledelsens beskrivelser i anvendt regnskabspraksis (note 1) om beskrivelse af
usikkerheder og sken for maling af hensaettelserne.

Hvordan forholdet er behandlet ved revisionen

Vores revisionshandlinger, der er udfgrt i samarbejde med vores aktuaruddannede specialister, har
blandt andet omfattet felgende:

o Vurdering af design og test af operationel effektivitet af n@glekontroller i processer for
skadebehandling og hensaettelser vedrerende anmeldte skader samt anvendte aktuarmaessige
modeller til opggrelse af IBNR- og IBNER-hensaettelser

e Sammenholdelse af de anvendte data, metoder og antagelser med almindeligt accepterede
aktuarmaessige standarder samt den historiske udvikling og tendenser

e Vurdering og analyser af vurdering af udvikling i aflabsresultater og sendringer i anvendte modeller
og antagelser i forhold til sidste ar og udviklingen i branchestandarder og markedspraksis

e Stikprgvevis kontrol af underliggende datas ngjagtighed og fuldstaendighed samt stikpravevis
efterregning af erstatningshensaettelser pa udvalgte brancher.

Vi har endvidere vurderet, hvorvidt noteoplysninger vedrgrende hensaettelsernes usikkerheder opfylder
de relevante regnskabsregler.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af regnskaberne, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde regnskaberne uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskaberne er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens og selskabets evne
til at fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde regnskaberne pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten
har til hensigt at likvidere koncernen eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk
alternativ end at ggre dette.

Ledelsens ansvar for regnskaberne

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af regnskaberne, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
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kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde regnskaberne uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskaberne er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens og selskabets evne
til at fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde regnskaberne pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten
har til hensigt at likvidere koncernen eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk
alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskaberne

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om regnskaberne som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opsta som faglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af regnskaberne.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

o |dentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i regnskaberne, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser
er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideseettelse af
intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er
rimelige.

o Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskaberne pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er
vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl
om koncernens og selskabets evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en
vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gare opmaerksom pa oplysninger
herom i regnskaberne eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusion er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for
vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at koncernen
og selskabet ikke lzengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af regnskaberne, herunder
noteoplysningerne, samt om regnskaberne afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

o Opnar vi tilstreekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne
eller forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om
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koncernregnskabet. Vi er ansvarlige for at lede, fore tilsyn med og udfere koncernrevisionen. Vi
er eneansvarlige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmeessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Vi afgiver ogsa en udtalelse til den gverste ledelse om, at vi har opfyldt relevante etiske krav
vedrgrende uafhaengighed, og oplyser den om alle relationer og andre forhold, der med rimelighed kan
taenkes at pavirke vores uafthaengighed og, hvor dette er relevant, anvendte sikkerhedsforanstaltninger
eller handlinger foretaget for at eliminere trusler.

Med udgangspunkt i de forhold, der er kommunikeret til den gverste ledelse, fastslar vi, hvilke forhold
der var mest betydelige ved revisionen af regnskaberne for den aktuelle periode og dermed er centrale
forhold ved revisionen. Vi beskriver disse forhold i vores revisionspategning, medmindre lov eller gvrig
regulering udelukker, at forholdet offentliggares, eller i de yderst sjaeldne tilfeelde, hvor vi fastslar, at
forholdet ikke skal kommunikeres i vores revisionspategning, fordi de negative konsekvenser heraf med
rimelighed ville kunne forventes at veje tungere end de fordele, den offentlige interesse har af sddan
kommunikation.

Kgbenhavn, den 2. marts 2022

EY
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 30 70 02 28

Allan Lunde Pedersen Thomas Hjortkjeer Petersen
statsaut. revisor statsaut. revisor
mne34495 mne33748
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Resultat- og totalindkomstopgarelse

Koncern Gartnernes Forsikring GS
(1.000 kr.) (1.000 kr.)
2020 2021 NoTE 2021 2020
FORSIKRINGSVIRKSOMHED
149.932 157.007 Bruttopraemier 157.007 149.932
-16.167 -16.530 Afgivne forsikringspraemier -16.530 -16.167
- 5.896 2.424 AEndring i preemiehensaettelser 2.424 - 5.896
349 - 998 AEndring i risiko- og fortjenstmargen - 998 349
0 0 AEndring i genforsikringsandel af preemiehens. 0 0
128.218 141.903 Pramieindtaegter f.e.r. i alt 141.903 128.218
-90.393 -96.706 Udbetalte erstatninger -96.706 -90.393
868 407 Modtaget genforsikringsdaekning 407 868
4.230 -5.613 AEndring i erstatningshenseettelser -5.613 4.230
237 488 AEndring i risikomargen 488 237
4.475 6.057 AEndring i genfors.andel af erstatningshens. 6.057 4.475
-80.583 -95.367 Erstatningsudgifter f.e.r. i alt -95.367 -80.583
-11.234 -12.078 4 Erhvervelsesomkostninger -12.078 -11.234
-36.016 - 33.582 5 Administrationsomkostninger -34.106 -36.647
-47.250 -45.660 Forsikringsmaessige driftsomkostninger i alt -46.184 -47.881
385 876 Forsikringsteknisk resultat 352 - 246
INVESTERINGSVIRKSOMHED
- - 6 Indteegter fra tilknyttet virksomhed 856 895
-70 0 Resultat af investeringsejendom - -
1.852 1.805 7 Renteindteegter og udbytter m.v. 1.805 1.852
7.470 - 600 8 Kursreguleringer - 928 6.891
- 102 -75 Renteudgifter - 56 =77
-50 - 169 Administrationsomk. i.f.m. investeringsvirksomhed - 169 - 50
9.100 961 Investeringsafkast, i alt 1.508 9.511
-1.767 1.928 9 Forrentning og kursreg. af forsikringsmaess.hens. 1.928 -1.767
7.333 2.889 Investeringsafkast efter forrentning og 3.436 7.744

kursregulering af forsikringsmaessige hensaettelser

7.718 3.765 Arets resultat for skat 3.788 7.498
-1.580 - 411 10 Skat af arets resultat -434 -1.360
6.138 3.354 Arets resultat 3.354 6.138

TOTALINDKOMSTOPG@RELSE

6.138 3.354 Arets indkomst 3.354 6.138
0 0 Anden totalindkomst 0 0
6.138 3.354 Totalindkomst i alt 3.354 6.138
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Balance pr. 31.12

Koncern Gartnernes Forsikring GS
(1.000 kr.) (1.000 kr.)
2020 2021 NoOTE 2021 2020
AKTIVER
2.877 2127 11 Immaterielle aktiver 2127 2.877
2.277 1.864 12 Driftsmidler 1.864 2.277
24.000 24250 13 Domicilejendom - -
26.277 26.114 Materielle aktiver i alt 1.864 2.277
- - 14 Kapitalandele i tilkknyttet virksomhed 39.614 38.758
21 22 Kapitalandele 22 21
82.847 76.640 Investeringsforeningsandele 76.640 82.847
189.318 198.649 Obligationer 198.649 189.318
8.066 4.786 Indlan i kreditinstitutter 4.786 8.066
280.252 280.097 Andre finansielle investeringsaktiver i alt 280.097 280.252
280.252 280.097 15 Investeringsaktiver i alt 319.711  319.010
14.099 20.156 Genforsikringsandele af erstatningshenseettelser 20.156 14.099
14.099 20.156 Genforsikringsandele af hensaettelser i alt 20.156 14.099
990 1.895 Tilgodehavender hos forsikringstagere 1.895 990
1.638 364 Andre tilgodehavender 535 1.827
2.628 2.259 Tilgodehavender i alt 2.430 2.817
0 304 Aktuelle skatteaktiver 392 0
242 378 10 Udskudte skatteaktiver 378 242
14.284 7.437 Likvide beholdninger 5.672 10.086
14.526 8.119 Andre aktiver i alt 6.442 10.328
481 405 Tilgodehavende renter 405 481
894 896 Andre periodeafgransningsposter 896 894
1.375 1.301 Periodeafgransningsposter i alt 1.301 1.375
342.034 340.173 AKTIVER | ALT 354.031 352.783

24



Balance pr. 31.12

Koncern Gartnernes Forsikring GS
(1.000 kr.) (1.000 kr.)
2020 2021 NoOTE 2021 2020
PASSIVER
30.000 30.000 Grundfond 30.000 30.000
2.697 2.697 Sikkerhedsfond 2.697 2.697
- - Reserver for opskrivning efter indre veerdis metode 2.260 1.404
114.484 117.838 Overfart resultat 115.578 113.080
147.181 150.535 16 Egenkapital i alt 150.535 147.181
45.633 43.209 Preemiehensaettelser 43.209 45.633
5.990 6.953 Fortjenstmargen 6.953 5.990
85.384 95.066 Erstatningshensaettelser 95.066 85.384
35.874 29.868 Henseettelser for Igbende ydelser 29.868 35.874
8.071 7.618 Risikomargen pa skadeforsikringskontrakter 7.618 8.071
180.952 182.714 Hensattelser til forsikringskontrakter 182.714 180.952
1.894 1.658 Geeld i forbindelse med genforsikring 1.658 1.894
1.074 615 Leasingforpligtigelser 615 1.074
715 0 Aktuelle skatteforpligtigelser 0 528
- - Mellemregning datterselskab 14.028 11.134
10.180 4.651 17 Anden geeld 4.481 9.982
13.863 6.924 Gealdi alt 20.782 24.612
38 0 Periodeafgransningsposter 0 38
342.034 340.173 PASSIVER | ALT 354.031 352.783

DVRIGE NOTER — SIDE 43

Note 18 Neaertstaende parter
Note 19 Sikkerhedsstillelser
Note 20 Eventualforpligtigelser

Egenkapitalopggrelse

141.043 147.181 Egenkapital primo 147.181 141.043
6.138 3.354 Arets resultat 2.498 5.243

- - Nettoopskrivning efter indre veerdis metode 856 895
147.181 150.535 Egenkapital i alt 150.535 147.181
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Noter

Note 1
Brancheregnskab
Brancheregnskab
(1.000 kr.)
Ulykke Auto Brand og Anden 2021 2020
kasko lasore direkte
(privat)  forsikring
Opkreevet bruttopraemie 17.889  29.182 46.080 63.856 157.007  149.932
Bruttopraemieindtaegt 18.978  28.079 45.123 66.253 158.433  144.385
Bruttoerstatningsudgift -14.943 -19.678 - 24.087 -43.123 -101.831 -85.926
Bruttodriftsomkostninger -5.045 -7.739 -12.024 -20.852 -45.660 -47.250
-1.010 662 9.012 2.278 10.942 11.209
Res. af afgiven forretning -1.285 0 -2.320 - 6.461 -10.066 -10.824
FORSIKRINGSTEKNISK -2.295 662 6.692 -4.183 876 385
RESULTAT
Antallet af skader 398 2.534 1.308 1.473 5.713 5.324
Gns. erstatning for indtrufne 47 8 19 27 18 17
skader
Erstatningsfrekvens (procent) 4 26 10 4 9 9
Bruttopramieindtagt
Danmark 157.685 143.480
Andre EU-lande 748 905

158.433 144.385
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Note 2

Femarsoversigt

Femarsoversigt - koncern

HOVEDTAL (1.000 KR.)

Bruttopreemieindteegter
Bruttoerstatningsudgifter
Forsikringsmeessige driftsomk.
Resultat af afgiven forretning
Forsikringsteknisk resultat
Investeringsafkast efter forsikringsteknisk rente
Arets resultat

Aflgbsresultat brutto
Aflgbsresultat f.e.r.
Fors.maessige henseettelser
Forsikringsaktiver

Egenkapital

Aktiver i alt

NGGLETAL

Bruttoerstatningsprocent
Nettogenforsikringsprocent
Bruttoomkostningsprocent
Combined ratio

Operating ratio

Relativt aflgbsresultat

Egenkapitalforrentning i procent

2021

158.433
101.831
45.660
- 10.066
876
2.889
3.354
405
4.905
182.714
22.051
150.535
340.173

64

29
99
99

2020

144.385
85.926
47.251

-10.824

385
7.334
6.138
1.896
6.057

180.952
15.089

147.181

342.034

2019

142.170
92.371
44.566
- 9.337
-4.104

4.794
558
10.265
9.332

178.109
11.852

141.043

329.811

65

31
103
103

2018*

144.935
82.389
40.891
- 13.706
7.950
-3.113
4.078
12.641
13.468
179.857
8.795
140.485

329.027

57
10
28
95
95

3

2017*

153.340
93.895
38.143

- 11.548

9.755
10.269
16.111

3.314

4.122

196.062

8.501

136.407

339.422

61

25

94

94

13

* /Endring af regnskabspraksis vedrgrende leasingkontrakter er indarbejdet i 5 ars oversigten for arene 2019-2021, men

ikke korrigeret for arene 2017-2018.
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Note 2 (fortsat)

Femarsoversigt — Gartnernes Forsikring GS

HOVEDTAL (1.000 KR.) 2021 2020 2019 2018* 2017*
Bruttopreemieindteegter 158.433 144.385 142170 144.935 153.340
Bruttoerstatningsudgifter 101.831 85.926 92.371 82.389 93.895
Forsikringsmaessige driftsomkostninger 46.184 47.881 45.564 41.736 39.084
Resultat af afgiven forretning - 10.066 -10.824 -9.337 -13.706 -11.548
Forsikringsteknisk resultat 352 - 246 -5.102 7.105 8.813
Investeringsafkast efter forsikringsteknisk rente 3.436 7.744 5.503 -2174 10.893
Arets resultat 3.354 6.138 558 4.078 16.111
Aflgbsresultat brutto 405 1.896 10.265 12.641 3.314
Aflgbsresultat f.e.r. 4.905 6.057 9.332 13.468 4.122
Fors.maessige hensaettelser 182.714 180.952 178.109 179.857 196.062
Forsikringsaktiver 22.051 15.089 11.852 8.795 8.501
Egenkapital 150.535 147.181 141.043 140.485 136.407
Aktiver i alt 354.031 352.783 338.571 328.820 338.862
NOGLETAL

Bruttoerstatningsprocent 64 60 65 57 61
Nettogenforsikringsprocent 6 7 7 10 7
Bruttoomkostningsprocent 30 86 32 28 26
Combined ratio 100 100 104 95 94
Operating ratio 100 100 104 95 94
Relativt aflgbsresultat 0 2 8 9 2
Egenkapitalforrentning i procent 2 4 0 3 13

* /Endring af regnskabspraksis vedrgrende leasingkontrakter er indarbejdet i 5 ars oversigten for arene 2019-2021, men
ikke korrigeret for arene 2017-2018.
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Note 3
Anvendt regnskabspraksis

Generelt

Arsrapporten er udarbejdet i overensstemmelse med bestemmelserne i lov om finansiel virksomhed samt
Finanstilsynets bekendtgerelse om finansielle rapporter for forsikringsselskaber og tveergaende
pensionskasser.

De anvendte principper for indregning og maling, der er beskrevet efterfglgende, er usendrede i forhold
til sidste ar.

Usikkerhed ved indregning og maling

Opggrelsen af den regnskabsmeessige veerdi af visse aktiver og forpligtigelser er forbundet med sken
over, hvordan fremtidige begivenheder pavirker disse. De udgvede skgn er baseret pa forudsaetninger,
som ledelsen anser som forsvarlige, men som er usikre eller uforudsigelige. De faktiske resultater kan
saledes afvige fra de foretagne skgn.

De vaesentligske skan og vurderinger opggrelsen af forsikringsmaessige henseettelser samt
fastsaettelsen af dagsvaerdien af koncernens domicilejendom. Usikkerhed ved indregning og maling, af
de vaesentlige aktiver og forpligtigelser, beskrevet nedenfor.

Investeringsaktiver
Indregning af aktiver som obligationer, aktier og likvide midler sker til markedsveerdi baseret pa en
opggrelse fra selskabets kapitalforvalter og svarer til aktuelt tilgaengelige kurser pa opggrelsesdagen

Domicilejendom

Ved fastseettelse af dagsveerdien for koncernens domicilejendom anvendes en afkastprocent og et
forventet fremtidigt driftsresultat, som pavirker malingen af aktivet. Afkastprocenten fastlaegges med
udgangspunkt i observerbare markedsdata for tilsvarende aktiver.

Forsikringsmeessige henseaettelser
Opgarelsen af selskabets forsikringsrisici, praeamier og skader (udbetalinger og sagshensaettelser),
stammer fra selskabets forsikringssystemer som opgjort pr. 31. december 2021.

Oplysninger om udbetalinger, sagsreserver og skadebehandlingsomkostninger konsolideres efter
skadear og aflgbskvartal opdelt efter de af Finanstilsynet kraevede brancher. Ved hjeelp af totaler pa
branche og argangsniveau fra de to farnaevnte systemer foretages kontrol af konsolideringerne,
ligesom der via revisionsspor afstemmes til integrerede poster i bogfaringssystemet. Der er saledes en
hgj grad af kontrol med kvaliteten af data, som anvendes til opggrelse af arsregnskabet, hvorfor
usikkerheden ved indregning af posterne ma forventes at vaere meget lille.

For sa vidt angér beregning af selskabets fremtidige risici, opgeres preemiehenszettelserne i henhold il
regnskabsbekendtggrelsens § 69, hvor der skelnes mellem forfaldne og ikke-forfaldne praemier.
Sidstneevnte medtages kun for sa vidt, at de ikke kan opsiges pa opggarelsestidspunktet, ligesom der
forventes en vis afgang af disse policer som fglge af opsigelser og ophear af risici. Denne afgang lader
sig naturligvis ikke forudsige praecist, men er estimeret sadan, at der over tid ma forventes bade over-
og underestimation. | tillaeg hertil anvendes selskabets budgetter og historiske erfaringer til at vurdere
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lsnsomheden af den fremtidige forretning til eventuel afsaettelse af yderligere midler til tabsgivende
brancher. Der vil derfor veere en usikkerhed forbundet med opggrelsen af preemiehensaettelserne.

Opggrelsen af allerede aflgben risiko falder i tre forskellige kategorier med forskellige usikkerheder.
Dels er den vurdering af sagsreserver for allerede kendte skader naturligt forbundet med en usikkerhed
vedrgrende den endelige erstatningsudgift - seerligt pa person- og ansvarsskader. Disse revurderes
arligt ved saerlig gennemgang af udvalgte sagsreserver. Dels afsaettes reserver for indtrufne men ikke-
rapporterede skader (IBNR) og ikke fuldt rapporterede skader (IBNER) for alle brancher. Disse er i
sagens natur beheeftet med yderligere usikkerhed, som dog s@ges nedbragt gennem brug af
aktuarmeessige metoder og sammenligning med historiske aflgb, sddan at der ikke systematisk opstar
aflgbstab eller -gevinster. Endelig er selskabets beregning af henseettelser for Igbende ydelser til
arbejdsskadeforsikring pavirket af forventningen til den fremtidige ydelsesregulering, diskonteringsrente
samt dagdelighed. Alle tre forhold tages der hgjde for ved hjaelp af enten lovbestemte (dgdelighed og
diskonteringsrente) eller bedste historiske gennemsnit (ydelsesregulering).

Generelt om indregning og maling

Principper for indregning

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilfalde
koncernen, og aktivets veerdi kan males palideligt. Forpligtigelser indregnes i balancen, nar det er
sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga koncernen, og forpligtelsens veerdi kan méles
palideligt.

Indtaegter indregnes i resultatopgarelsen i takt med, at de indtjenes.

Koncernregnskabet
Koncernregnskabet omfatter moderselskabet Gartnernes Forsikring GS og datterselskabet A/S
Ejendomsselskabet for Gartnernes Forsikring GS.

Koncernregnskabet er udarbejdet ved sammendrag af de reviderede arsrapporter for de enkelte
selskaber. Der er ved sammendraget foretaget eliminering af koncerninterne mellemvaerender,
aktiebesiddelser og transaktioner.

Koncerninterne transaktioner

Moderselskabet varetager administrationen af datterselskabet. Administrationsvederlaget afregnes pa
omkostningsdaekkende basis. @vrige ydelser, der leveres til koncerninterne aftagere, herunder intern
husleje og forsikringsdeekninger, afregnes pa markedsvilkar.

Fremmed valuta

Aktiver og passiver i fremmed valuta indregnes til Danmarks Nationalbanks offentliggjorte valutakurs pa
balancedagen. Indteegter og udgifter i fremmed valuta indregnes til de pa transaktionstidspunktet
geeldende valutakurser. Valutakursreguleringer indregnes i resultatopgarelsen.

Resultatopggrelsen

Pramieindtagter for egen regning

Praemieindteegter f.e.r. omfatter arets opkreevede praemier med fradrag af de til genforsikring afgivne
preemier reguleret for bevaegelser i praemiehensaettelserne svarende til en periodisering efter
forsikringernes daekningsperiode.
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Erstatningsudgifter for egen regning

Erstatningsudgifter f.e.r. omfatter arets udbetalte erstatninger med fradrag af de fra genforsikring
refunderede erstatninger reguleret for bevaegelser i erstatningshenszettelserne.

| erstatningsudgifterne indregnes direkte og indirekte omkostninger. Indirekte omkostninger opgeres med
udgangspunkt i en skannet ressourcefordeling baseret pa treek af medarbejderressourcer.

Den del af erstatningsudgifterne, som kan henfares til diskontering, overfares til forsikringsteknisk rente,
mens den del, der kan henfgres til eendret diskonteringssats, er overfart til kursreguleringer.

Erstatningsudgifterne f.e.r. omfatter sdledes kendte og forventede erstatningsudgifter vedrgrende
regnskabsaret. Endvidere indgar forskellen (aflgbsresultatet) mellem de i regnskabsaret udbetalte og
hensatte erstatninger f.e.r. vedrgrende skader indtruffet i tidligere &r og erstatningshensaettelserne ved
regnskabsarets begyndelse.

Forsikringsmassige driftsomkostninger

Den andel af de forsikringsmeessige driftsomkostninger, der kan henfgres til erhvervelse og fornyelse af
forsikringsbestanden, opfgres under erhvervelsesomkostninger. Samtlige erhvervelsesomkostninger
udgiftsfgres ved forsikringernes ikrafttreeden.

Administrationsomkostninger omfatter de periodiserede udgifter, der kan henferes til regnskabsaret,
herunder afgifter til offentlige myndigheder, samt periodens afskrivninger pa inventar, it, biler og
domicilejendom.

Datterselskabets andel af feellesadministrationen modregnes i de forsikringsmaessige driftsomkostninger.

Den andel af administrationsomkostningerne, der er direkte eller indirekte relaterede il
skadebehandlingsomkostninger, er overfgrt til bruttoerstatninger.

Administrationsomkostninger vedrgrende administration af selskabets investeringsaktiver er overfgrt il
investeringsafkast.

Indtzaegter fra dattervirksomhed

Indteegter og udgifter fra dattervirksomheden medtages i moderselskabets resultatopgerelse efter equity-
metoden, hvilket medfgrer, at regnskabsarets nettoresultat i moderselskabet bliver identisk med
koncernens nettoresultat, ligesom der vil veere sammenfald mellem koncernens og moderselskabets
egenkapital.

Investeringsresultat

Renteindteegter og udbytter mv.
Resultat af investeringsvirksomhed indeholder de i perioden indtjente renter samt modtagne udbytter af
aktier.

Kursreguleringer

Savel realiserede som urealiserede kursgevinster og —tab ved salg og veerdiregulering af vaerdipapirer
og ejendomme, samt realiserede og urealiserede valutakursgevinster og —tab indgar i
investeringsafkastet. Opskrivning af domicilejendom, der ikke modsvarer tidligere nedskrivninger, fgres
direkte via egenkapitalen.

Kursgevinster og -tab pa vaerdipapirer opggres som forskellen mellem salgssummen og den bogfarte
vaerdi primo regnskabsaret eller anskaffelsessummen, hvis de afhaendede veerdipapirer er erhvervet i
regnskabsaret.
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Alle balanceposter i fremmed valuta omregnes til danske kroner efter balancedagens valutakurs.
Transaktioner i arets lgb omregnes il transaktionsdagens valutakurs.

Transaktionsomkostninger er indeholdt i kgbs- og salgssummer.

Administrationsomkostninger i forbindelse med investeringsvirksomhed.

Depotgebyrer og andre omkostninger, som er direkte forbundet med forvaltningen af
investeringsaktiverne, medtages under denne post i resultatopggrelsen. Endvidere indregnes den andel
af koncernens administrationsomkostninger, der vedrgrer administration af investeringsportefgljen.

Skat

Aktuel skat af arets resultat er beregnet med udgangspunkt i arets resultat fgr skat korrigeret for ikke
skattepligtige indteegter og omkostninger.

Selskabet er sambeskattet med datterselskabet A/S Ejendomsselskabet for Gartnernes Forsikring GS.
Der foretages fuld koncernintern fordeling af skat, saledes at selskabet skal betale for anvendelse af
eventuelt negativ skattepligtig indkomst fra datterselskabet, ligesom selskabet modtager refusioner heraf
for datterselskabets anvendelse af eventuelle skattemaessige underskud i moderselskabet.

Udskudt skat henseettes med 22 % af tidsmeessige forskelle mellem regnskabsmaessige og
skattemaessige veerdier. Negative forskelle (skatteaktiver) og skattemeessige underskud medtages i
opgerelsen af udskudt skat, hvis det er overvejende sandsynligt, at disse kan udnyttes i fremtiden og kun
med den veerdi, hvortil de forventes udnyttet.

Balancen

Immaterielle aktiver

Software

Software males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger eller til eventuel lavere
genindvindingsveerdi. Software afskrives linesert over den forventede levetid dog hgjst 8 ar.
Afskrivningsperioden regnes fra ibrugtagelse.

Ved opgerelsen af kostprisen indregnes alle omkostninger, der kan henfares til udviklingen af software,
og som sandsynligvis vil frembringe ekonomiske fordele til koncernen. Alle gvrige omkostninger
udgiftsfares Igbende. Af- og nedskrivninger indregnes under administrationsomkostninger.

Materielle aktiver

Driftsmidler
Aktiverne males til anskaffelsesvaerdi med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Afskrivninger foretages
linezert over de forventede brugstider under hensyntagen til den forventede restvaerdi.

Leasede aktiver omfatter alene operationel leasing af biler og veerdiansaettes i henhold til den
kontraktuelle nutidsveerdi og afskrives lineaert over kontraktens levetid.

De forventede brugstider vurderes at veere fglgende:

e Biler:3-4ar
e Inventar:5-8ar
e It:4ar

Domicilejendom
Posten omfatter ejendomme, som selskabet helt eller delvis benytter til egen drift.
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Domicilejendommen males til omvurderet veerdi svarende til dagsveerdi pa vurderingstidspunktet med
fradrag af akkumulerede afskrivninger og veerdireguleringer. Dagsvaerdien opggres pa grundlag af
Finanstilsynets retningslinjer om afkastmetoden, hvilket betyder, at ejendommen veerdiansaettes pa
grundlag af ejendommens forventede ordinaere driftsbudget og et af ledelsen fastsat afkastkrav.

Afskrivninger beregnes under hensyntagen til forventet brugstid, som antages at vaere 50 ar, og
restveerdi.

Veerdireguleringer af domicilejendommen foretages direkte pa egenkapitalen, dog foretages
opskrivninger, der modsvarer tidligere nedskrivninger, via resultatopgerelsen. Nedskrivninger, som ikke
modsvarer tidligere opskrivninger, fgres ligeledes via resultatopgarelsen. Vaerdireguleringer foretages
ved vaesentlige eendringer i den beregnede veerdi og under hensyntagen til, at den regnskabsmaessige
veerdi ikke afviger vaesentligt fra markedsvaerdien pa balancetidspunktet.

Investeringsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder veerdiansaettes til den regnskabsmaessige indre veerdi efter
equity-metoden.

Dette medfgrer, at kapitalandelene optages i balancen til viksomhedernes indre veerdi, og at resultatet
medtages i resultatopggrelsen under investeringsvirksomhed.

Safremt kapitalandelene i tilknyttede virksomheder opskrives til en hgjere veerdi end
anskaffelsessummen, henlaegges via resultatdisponeringen et til opskrivningen svarende belgb til en
seerlig reserve for nettoopskrivning under egenkapitalen.

Andre finansielle investeringsaktiver
Finansielle instrumenter indregnes til dagsvaerdi pa handelsdatoen. Safremt afregningsdatoen ligger efter
balancedagen, optages forpligtigelsen i balancen svarende til veerdien af afregningsprisen.

Bgrsnoterede obligationer og aktier veerdiansaettes til den pa balancetidspunktet senest noterede
barskurs.. Udtrukne obligationer veerdianseettes til dagsvaerdi.

Unoterede kapitalandele vaerdiansaettes til en sk@nnet markedsvaerdi baseret pa det senest foreliggende
arsregnskab for den pagaeldende virksomhed.

Andre udlan, herunder pantesikrede udlan, veerdianseettes til en skgnnet markedsveerdi pa
balancetidspunktet.

Dagsveerdi
Alle aktiver og forpligtigelser, der males til dagsveerdi, er kategoriseret efter dagsveerdihierarkiet, som er
beskrevet nedenfor.

Niveau 1
Veerdi opgjort ud fra dagsveerdien pa tilsvarende aktiver/forpligtigelser pa et velfungerende marked.

Niveau 2
Veerdi opgjort ud fra anerkendte veerdiansaettelsesmetoder pa baggrund af observerbare
markedsinformationer.

Niveau 3
Veerdi opgjort ud fra anerkendte veerdiansaettelsesmetoder, og rimelige skan foretaget pa baggrund af
ikke-observerbare markedsinformationer. Genforsikringsandele af hensaettelser til forsikringskontrakter
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Genforsikringsandele af de forsikringsmaessige hensaettelser er opgjort som de belgb, som i henhold til
indgaede forsikringskontrakter kan forventes modtaget fra genforsikringsselskaber.

Genforsikringsandele optages til diskonteret veerdi ved anvendelse af den af Finanstilsynet fastsatte
variable rentestruktur.

Tilgodehavender

Tilgodehavender veerdiansaettes med fradrag for hensaettelse til tabsrisici opgjort pa grundlag af en
individuel vurdering af tilgodehavenderne.

Hensaettelser til forsikringskontrakter

Preemiehenseettelser og fortjenstmargen
Preemiehenseettelsen indregnes med udgangspunkt i skgn over forventede fremtidige udbetalinger for
begivenheder i den resterende del af daekningsperioden.

Der er en vaesentlig usikkerhed og skensmaessig vurdering involveret i fastlaeggelsen heraf.
Preemiehenseettelsen skal ses i sammenhaeng med fortjenstmargen.

Fortjenstmargen pa skadeforsikringskontrakter opggres som den forventede fortjeneste pa de ikke-
forlabne dele af risikoperioderne for de skadeforsikringskontrakter, som selskabet har indgaet.

Regnskabsmaessige skon og vurderinger med effekt pa arets resultat og egenkapital er primaert
relevante inden for brancher med combined ratio pa niveau med eller over 100, hvor den modtagne
preemie ikke er tilstraekkelig til at daekke de forventede udbetalinger og en risikomargen, og der dermed
skal henseettes til tab.

Erstatningshenseettelser

Erstatningshensaettelserne opgeres som summen af de belgb, som efter bedste sken ma forventes at
skulle betales i anledning af forsikringsbegivenheder, som har fundet sted indtil balancedagen.
Erstatningshensaettelsen indeholder endvidere de direkte og indirekte omkostninger, som efter bedste
skgn ma forventes at skulle aftholdes i forbindelse med afvikling af erstatningsforpligtigelserne.

Erstatningshensaettelserne opgeres sag-for-sag ud fra erfaringsmaessige skan baseret pa de
tilgaengelige oplysninger pa opggrelsestidspunktet.

Der foretages endvidere et erfaringsmaessigt skan over utilstraekkeligt oplyste forsikringsbegivenheder,
der har veeret genstand for en sag-til-sag vurdering, samt til forsikringsbegivenheder, som er indtruffet
inden balancedagen, men som er uanmeldte pa tidspunktet for regnskabets udarbejdelse.
Hensaettelserne estimeres med udgangspunkt i aktuarmaessige metoder anvendt pa aflgbstrekanter med
indtrufne skader (udbetalinger og sagsreserver)

Erstatningshenseettelserne diskonteres med den variable rentestruktur, som Igbende fastsaettes af
EIOPA, uden volatilitetsjustering.

De vaesentligste forudsaetninger og skan, der anvendes ved opgarelsen af erstatningshensaettelserne,
er foruden erstatningsbelgb betalingsstrem ved udbetaling og forventede omkostninger il
feerdigbehandling af erstatningskravet.

Henseettelser for Izbende ydelser for egen regning
Henseettelserne for Iabende ydelser udger savel endeligt tilkendte som midlertidigt tilkendte erstatninger
for erhvervsevnetab, som er tilkendt som lgbende manedlig udbetaling.

34



Hensaettelserne opgares individuelt baseret pa de aktuelle tilkendte ydelser med indregning af effekten
af den forventede lgntalsudvikling. Hensaettelsen justeres derudover med forventning om dadelighed og
levetidsforbedringer offentliggjort af Finanstilsynet.

Hensaettelserne tillaegges endvidere direkte og indirekte omkostninger, som efter bedste sken ma
vurderes at skulle afholdes i forbindelse med afviklingen af erstatningsforpligtigelsen.

Erstatningshenseettelserne diskonteres med den variable rentestruktur, som Igbende fastsaettes af
EIOPA, uden volatilitetsjustering.

Riskomargen

De forsikringsmaessige forpligtelser tillaegges risikomargen svarende til det belgb, som selskabet matte
forventes at skulle betale en anden forsikringsvirksomhed for at patage sig risikoen for afvigelser
mellem bedste skgn og den endelige afvikling af de fremtidige betalingsstramme.

Test af hensaettelsernes tilstraekkelighed

Erstatningshensaettelserne er opgjort efter aktuarmaessige metoder og under hensyntagen til at forsage
at undga savel aflgbstab som aflgbsgevinst. Henseettelserne udger saledes pa tidspunktet for deres
opgerelse det bedste skan over de fremtidige erstatningsudgifter vedrarende indevaerende og tidligere
skadesar.

Leasingforpligtelser

Leasingforpligtigelser indregnes til kostprisen for de tilsvarende leasingaktiver og méales efterfalgende til
amortiseret kostpris.

35



Koncern Gartnernes Forsikring GS

(1.000 kr.) (1.000 kr.)
2020 2021 2021 2020
NOTE 4
11.344 12.221 Provision, salgsmedarbejdere 12.221 11.344
-110 - 143 Provision, andre selskaber - 143 -110
11.234 12.078 Erhvervelsesomkostninger 12.078 11.234
NOTE 5
43.409 39.793 Administrationsomkostninger 41.348 45.110
5.740 5.549 Lgnsumsafgift og bidrag m.v. 5.549 5.740
1.517 1.576 Afskrivninger 1.576 1.432
- - Refusion fra datterselskab -120 -120
865 911 Resultat domicilejendom - -
0 0 Overfgrte investeringsomkostninger 0 0
-15.515 -14.247 Overfgrte skadebehandlingsomkostninger -14.247 -15.515
36.016 33.582 Administrationsomkostninger 34.106 36.647

Samlet honorar til generalforsamlingsvalgte revisorer

EY GODKENDT REVISIONSPARTNERSELSKAB 1 2021
DELOITTE REVISIONSPARTNERSELSKAB |1 2020

625 525 Lovpligtig revision 500 596
19 0 Skatteradgivning 0 19
19 19 Andre erkleeringsopgaver med sikkerhed 19 19

663 544 519 634

Der eri 2021 ikke udfgrt andre revisionsydelser af EY.

| administrations- og erhvervelsesomkostninger indgar fglgende
PERSONALEUDGIFTER:

29.476 26.996 Leon 26.996  29.476
4.349 4.193 Pensioner 4.193 4.349
233 246 Udgifter til social sikring 246 233
5.039 5.037 Lgnsumsafgifter 5.037 5.039
39.097 36.472 36.472 39.097
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Koncern

Gartnernes Forsikring GS

(1.000 kr.)
2020 2021

1.411 1.595
254 287
1.665  1.882
236 220
179 167
294 306
709 694
1.403  1.457
0 0
1535  1.520
317 285
1.852  1.805

NOTE 5 (FORTSAT)

NOTE 6

NoTE 7

(1.000 kr.)
2021 2020
AFLONNING AF DIREKTION
Len 1.595 1.411
Pensionsbidrag 287 254
Lon og pension i alt 1.882 1.665

Direktionen omfatter 1 person. Direktionen har herudover fri bil,
multimedia m.m. stillet til radighed. Den skattemaessige veerdi heraf
udger 128 t.kr. i 2021 mod t.kr. 126 i 2020.

AFL@NNING AF BESTYRELSEN

Bestyrelsesformand 220 236
Neaestformand 167 179
Menige bestyrelsesmedlemmer (4 personer) 306 294
Lon og pension i alt 694 709

AFL@NNING AF @VRIGE VASENTLIGE RISIKOTAGERE (2 PERSONER)

Lgn og pension i alt 1.457 1.403

Selskabet benytter ikke variabel aflanning af bestyrelse, direktion eller
gvrige medarbejdere, der kan pafgre selskabet veesentlige risici. For
yderligere specifikation henvises til afsnittet selskabsledelse i
ledelsesberetningen.

Selskabet har i gennemsnit haft 40 heltidsbeskaeftigede medarbejdere
samme som i 2020.

Periodens resultat i Ejendomsselskabet, 100% 856 895
Renter, bank m.v. 0 0
Renter, obligationer 1.520 1.535
Udbytte investeringsforeninger 285 317
Renteindtagter og udbytter m.v. 1.805 1.852
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Gartnernes Forsikring GS

Koncern
(1.000 kr.)
2020 2021
-215 -1.690
1.679 -5.057
1.024 229
4.243 5.684
0 0
0 2
0 0
0 0
- 51 -5
205 -98
585 385
7.470 - 600
-1.779 1.755
12 173
-1.767 1.928

NOTE 8

Note 9

B2RSNOTEREDE OBLIGATIONER

Realiseret kursgevinst
Veerdiregulering, ultimo

INVESTERINGSFORENINGER

Realiseret kursgevinst
Veerdiregulering, ultimo

IKKE BGRSNOTEREDE AKTIER

Realiseret kursgevinst
Veerdiregulering, ultimo

VALUTAKURSREGULERING

Obligationer
Aktier
Investeringsforeninger

Likvider

EJENDOMME, VAERDIREGULERING

Domicilejendom (vedrgrende tidligere
nedskrivning)

Kursreguleringer

Effekt aendring i diskonteringsrente
Effekt Igbetidsforkortelse

Forrentning og kursreg. af forsikringsmaessige
hensattelser

(1.000 kr.)
2021 2020
-1.690 - 215
-5.057  1.679

229  1.024
5684  4.243
0 0

2 0

0 0

0 0

-5 - 51

- 91 211
-928  6.891
1.755  -1.779
173 12
1.928  -1.767
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Koncern Gartnernes Forsikring GS

(1.000 kr.) (1.000 kr.)
2020 2021 2021 2020
NOTE 10
1.608 669 Aktuel skat 582 1.388
121 -122 Regulering vedrerende tidligere ar -12 121
- 149 - 136 AEndring af udskudt skat - 136 - 149
1.580 411 Effektiv skat ifalge arsrapport 434 1.360
Effektiv skat
1.698 841 22% af resultat fgr skat 846 1.650

Skat af reguleringer:

- - Resultat af datterselskab - 188 - 197

- 220 - 220 Bundfradrag - 220 - 220
15 0 Udenlandsk ejendom - -

87 -210 @vrige reguleringer 82 127
1.580 411 Effektiv skat ifelge arsrapport 434 1.360

Udskudt skat fordeles pa fglgende poster:

16 3 Driftsmidler 3 16
- 633 - 468 Immaterielle aktiver - 468 - 633
859 843 Periodeafgraensningsposter 843 859
242 378 Balancevardi, ultimo 378 242
NoTE 11
IMMATERIELLE AKTIVER
SOFTWARE

5.594 5.594 Anskaffelsessum, primo 5.594 5.594
0 0 Arets tilgang 0 0
0 0 Arets afgang 0 0
5.594 5.594 Anskaffelsessum, ultimo 5.594 5.594
- 1.966 -2.717 Af- og nedskrivninger, primo -2.717 - 1.966
- 751 -750 Arets afskrivninger - 750 - 751
0 0 Afskrivninger vedr. arets afgang 0 0
-2.717 - 3.467 Af- og nedskrivninger, i alt - 3.467 -2.717
2.877 2.127 Balanceveardi, ultimo 2.127 2.877
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Koncern Gartnernes Forsikring GS

(1.000 kr.) (1.000 kr.)
2020 2021 2021 2020

NOTE 12

DRIFTSMIDLER

7.889 3.662 Anskaffelsessum, primo 3.662 7.519
1.656 413 Arets tilgang 413 1.656
- 5.883 - 196 Arets afgang - 196 -5.513
3.662 3.879 Anskaffelsessum, ultimo 3.879 3.662
- 6.586 -1.385 Af- og nedskrivninger, primo -1.385 -6.216
- 682 - 826 Arets af- og nedskrivninger - 826 - 682
5.883 196 Afskrivninger vedr. arets afgang 196 5.513
-1.385 -2.015 Af- og nedskrivninger, ultimo -2.015 -1.385
2.277 1.864 Balancevardi, ultimo 1.864 2.277
1.067 609 Heraf balancevaerdi leasede aktiver 609 1.067
NOTE 13

DOMICILEJENDOM

23.500 24.000 Omvurderet veerdi (dagsveerdi) primo
0 0 Arets tilgang
0 0 Arets afgang
-85 -85 Afskrivninger
585 335 Periodens vaerdiregulering via resultatopggrelse
24.000 24.250 Omvurderet veerdi (dagsvardi) ultimo
16.800 16.975 Andel af balanceveerdien, som koncernen benytter i egen
drift

Ved fastsaettelse af ejendommens dagsveerdi er anvendt en
afkastprocent pa 5,75% i lighed med 2020. Der har ikke veeret anvendt
eksterne eksperter i maling af ejendommens veerdi.
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Koncern Gartnernes Forsikring GS

(1.000 kr.) (1.000 kr.)
2020 2021 2021 2020

NoTE 14 KAPITALANDELE | TILKNYTTET VIRKSOMHED

Anskaffelsessum, primo 37.354 37.354
Arets tilgang 0 0
Arets afgang 0 0
Anskaffelsessum, ultimo 37.354 37.354
Af- og nedskrivninger, primo 1.404 509
Andel af arets resultat 856 895
Udbytte 0 0
Af- og nedskrivninger, ultimo 2.260 1.404
Balancevardi, ultimo 39.614 38.758

A/S Ejendomsselskabet for Gartnernes Forsikring
GS

Hjemsted: Taastrup
Ejerandel 100%.

Note 15: Investeringer — koncern

Ikke-
. Observerbare
Markedspriser ; observerbare
input :

input
Kapitalandele 0 0 22 22
Investeringsforeningsandele 76.640 0 0 76.640
Obligationer 198.649 0 0 198.649
Indlan i kreditinstitutter 4.786 0 0 4.786
| alt 280.075 0 22 280.097

Overfersler Verdireguleringer

til/fra andre indregnet i total
Vardi primo niveauer indkomst Veaerdi ultimo
Kapitalandele 21 0 1 0 22
Investeringsforeningsandele 82.847 -7.176 5.908 -4.939 76.640
Obligationer 189.318 7.211 -6.747 8.867 198.649
Indlan i kreditinstitutter 8.066 - 3.280 0 0 4.786
| alt 280.252 - 3.246 - 838 3.928 280.097

Aktiver til dagsveerdi
Selskabets investeringsaktiver bestar hovedsagelig af aktiver i dagsvaerdihierarkiets niveau, hvor der
stilles markedspriser dagligt.
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Koncern

Gartnernes Forsikring GS

(1.000 kr.)
2020 2021
30.000  30.000

2.697  2.697
108.346  114.484
6.138  3.354
114.484 117.838
147.181 150.535
400 329
1.268 1.232
1.320 49
3.872 1.147
3.320 1.894
10.180  4.651

NOTE 16

NoOTE 17

EGENKAPITAL
Grundfond
Sikkerhedsfond

Overfgrt resultat

Arets resultat

Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis
metode

Af- og nedskrivninger, ultimo

Balancevardi, ultimo

ANDEN GALD

A-skatter og arbejdsmarkedsbidrag
Sociale ydelser og andre afgifter
Feriepenge, pension og provision m.v.
Feriepengeforpligtelse, funktionaerer
Skyldige omkostninger

Balancevardi, ultimo

(1.000 kr.)
2021 2020
30.000  30.000

2697  2.697
114.484  108.346
2498 5243
856 895
117.838  114.484
150.535 147.181
329 400
1232  1.268
49  1.320
1147 3872
1724 3122
4481  9.982

42



Note 18 — Nzertstaende parter
Gartnernes Forsikring GS anser fglgende som naertstdende parter:

e Selskabets direktion og bestyrelse samt disse personers familiemedlemmer
e Selskaber kontrolleret af medlemmer af direktion og bestyrelse
o Datterselskaber

Transaktioner og ansaettelsesforhold med naertstdende parter er indgaet pa saedvanlige og
markedsbaserede vilkar eller, hvor der ikke findes et entydigt marked, pa omkostningsdeekkende basis.

Vederlag til direktion og bestyrelse er i overensstemmelse med selskabets Ignpolitik.
Note 19 — Risikooplysninger

Styring af alle Gartnernes Forsikrings risici har vedvarende fokus fra selskabets ledelse. Der henvises
herom til side 15 og 16 i ledelsesberetningen.

Note 20 — Eventualforpligtelser
Selskabet er administrationsselskab i en dansk sambeskatning. Selskabet haefter derfor i henhold til

selskabsskattelovens regler herom for de sambeskattede selskaber og ligeledes for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for disse selskaber.
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Ordforklaring

Aflobsresultat

Forskellen mellem erstatningshensaettelser ved regnskabsarets begyndelse (reguleret for
valutaomregningsforskelle og diskonteringseffekter) og summen af udbetalte erstatninger i
regnskabsaret og den del af erstatningshensaettelserne ultimo, der vedrarer skader indtruffet i tidligere
regnskabsar.

Basiskapital

Udger egenkapitalen fratrukket veerdien af immaterielle aktiver/goodwill.

Bruttoerstatningsprocent

Erstatningsudgifter brutto * 100
Bruttopraemieindteegter

Bruttoomkostningsprocent
Er forholdet mellem forsikringsmeessige driftsudgifter brutto og bruttopreemieindtaegter.

Forsikringsmaessige driftsudgifter brutto * 100
Bruttopreemieindteegter

Bruttopreemieindtsegter

Udger de reserveregulerede bruttopraemier (indtjent preemie) fratrukket bonus og praemierabatter.
Combined ratio

Er summen af bruttoerstatningsprocent, nettogenforsikringsprocent og bruttoomkostningsprocent.
Diskontering

Er et udtryk for, at forventede fremtidige betalinger kan afsaettes til en lavere veerdi i regnskabet end den
nominelle, idet der i tiden frem til udbetaling sker en forrentning af det afsatte belgb. Stgrrelsen af
diskonteringen afheenger af den anvendte markedsbestemte diskonteringsrente og den forventede tid til
udbetaling.

Egenkapitalforrentning i procent

Arets resultat * 100
Gns. egenkapital

Solvenskapitalgrundlag

Udger egenkapitalen fratrukket veerdien af immaterielle aktiver og tillagt forventet fremtidigt overskud
efter skat pa indgaede forsikringskontrakter.

Nettogenforsikringsprocent

Afgiven forretning netto * 100
Bruttopreemieindtsegter

Operating ratio
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Er lig combined ratio, dog tillagt forsikringsteknisk rente i naevner.

Bruttoerstatningsudgifter + forsikringsmaessige driftsudgifter brutto + resultat af genforsikring * 100
Bruttopreemieindteegter + forsikringsteknisk rente

Relativt aflabsresultat

Aflgbsresultat i forhold til erstatningshensaettelserne primo aret.

Risikomargen

Det belab, som selskabet matte forventes at skulle betale en anden forsikringsvirksomhed for at overtage
risikoen for, at de faktiske omkostninger ved afvikling af de forsikringsmaessige hensaettelser afviger fra
bedste skan.

Solvenskapitalkrav

Det kapitalgrundlag selskabet skal have til rAdighed for med 99,5 % sikkerhed ikke at risikere konkurs de
kommende 12 maneder. Beregnes i henhold til standardmodellen beskrevet i bekendtgarelse om solvens
og driftsplaner for forsikringsselskaber.

Solvensdaekning

Forholdet mellem solvenskapitalgrundlag og solvenskapitalkrav udtrykt i procent.
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