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L edelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. januar - 31.
december 2012 for Vesterby Holding A/S.

Arsrapporten aflagges i overensstemmel se med &rsregnskabsl oven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sidle dtilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. januar - 31.
december 2012.

L edel sesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegarel se for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.

Tistrup, den 13. februar 2013

Direktion

Hardy Vesterby Hansen

Bestyrelse

KristaVesterby Hansen Hardy Emil Vesterby Hansen Per Vesterby Hansen
Formand
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Den uafhaengigerevisorserklaeringer

Til kapitalg erne af Vesterby Holding A/S

Pategning pa ar sregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Vesterby Holding A/S for perioden 1. januar - 31. december 2012, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter. Arsregnska-
bet udarbejdes efter arsregnskabsioven.

L edelsens ansvar for arsregnskabet

Selskabets ledel se har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser dler fel.

Revisor s ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert re-
visionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk re-
visorlovgivning. Dette kreever, at vi overholder etiske krav samt planlagyger og udferer revisionen for at op-
na hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vassentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for
vassentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fgjl. Ved risikovurde-
ringen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et drsregnskab, der gi-
ver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstaen-
dighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol. En revision
omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regn-
skabsmaessige skan er rimelige samt den samlede prassentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnadede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vor kon-
klusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sidle stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. januar - 31.
december 2012 i overensstemmel se med &rsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedr grende andreforhold
Selskabet har i strid med selskabslovens § 210, stk. 1, ydet et [an til en af selskabets kapitalgjere. Selskabets
ledelse kan ifalde ansvar herfor.

Uden det har pavirket vores konklusion, skal vi henvise til omtale i &rsrapportens note 1, Usikkerhed ved
indregning og maling, hvor ledelsen redeger for usikkerhed vedrarende indregning og maling af skatteaktiv.
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Den uafhaengigerevisorserklaeringer

Udtalelse om ledel sesber etningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillagg til den udferte revision af &rsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

@lgod, den 13. februar 2013
PARTNER REVISION VEST as / REGISTREREDE REVISORER

Ole Christiansen
registreret revisor
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L edel sesberetning

Selskabets hovedaktivitet
Selskabets aktivitet bestédr i besiddelse af aktier i tilknyttede virksomheder.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og skonomiske forhold

Arets resultat udger kr. 281.064, hvilket er tilfredsstillende under hensyntagen til den aktuelle markedssitua-
tion.

Sel skabets balance udviser en samlet aktivmasse pa kr. 10.140.355 og en egenkapital pakr. 4.408.797.
Betydningsfulde haandelser indtruffet efter statusdag

Der er efter regnskabsarets afdutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke sel-
skabets finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt med udgangspunkt i &rsregnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabs-
klasse B.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Generelt om indregning og maling

Indtaegter indregnes i resultatopgarelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes vaardiregul eringer
af finansielle aktiver og forpligtelser, der malestil dagsveadi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes
i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtel ser.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde virksom-
heden, og aktivets vaardi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, n&r det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga virk-
somheden, og forpligtelsens vaardi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over |gbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag og
tillagy/fradrag af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem kostprisen og det nominelle belagb.
Herved fordeles kurstab og -gevinst over |gbetiden.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsregnskabet
aflaagges, og som be- eller afkradfter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

RESULTATOPGYRELSEN

Generelt

Bruttofortjeneste

Med henvisning til arsregnskabslovens § 32 er visse indtasgter og omkostninger sammendraget i regnskabs-
posten bruttofortjeneste.

Resultat af kapitalandelei datter- og associer ede virksomheder
| resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte datter- og associerede virksomhe-
dersresultater efter skat.

Finansielle indtasgter og omkostninger

Finansielle indtasgter og omkostninger indregnesi resultatopgerel sen med de belgb, der vedrarer regnskabs-
aret. Finansielle poster omfatter renteindtasgter og -omkostninger, realiserede og urealiserede kursgevinster
og -tab vedrgrende vaadipapirer, gadd og transaktioner i fremmed valuta. Udbytte fra andre kapitalandele
indteggtsfaresi det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Skat af aretsresultat

Arets skat, som bestér af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen
med den del, der kan henferes il rets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henferes til
posteringer direkte pa egenkapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis

Sambeskatning

Moderselskabet og datterselskabet Vesterby Danboard A/S er sambeskattede. Den danske selskabsskat for-
deles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster. Modersel-
skabet fungerer som administrationsselskab for sambeskatningskredsen, sdledes at modersel skabet forestar
afregning af skatter mv. til de danske skattemyndigheder.

BALANCEN

M aterielle anlaegsaktiver
Materielle anlaagsaktiver malestil kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaadi efter afduttet brugstid.

Der foretages lineage afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restvagdier:

Brugstid
Bygninger 50 &r
Andre anlagg, driftsmateriel og inventar 5ar

Aktiver med en kostpris pa under kr. 12.300 pr. enhed indregnes som omkostninger i resultatopgerelsen i
anskaffel sesaret.

Fortjeneste eller tab ved afhaandelse af materielle anlagysaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmasssige vaardi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnesi resultatopgarel sen under sekundaare indtaggter/sekundaae omkostninger.

Finansielle anlaggsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder og associer ede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre vaadi opgjort efter modersel skabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af
urealiserede koncerninterne avancer og tab.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaardi indregnestil kr. O, og et eventuelt tilgodeha-
vende hos disse virksomheder nedskrives med modersel skabets andel af den negative indre vaardi i det om-
fang, det vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige negative indre vaardi overstiger tilgode-
havender, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har
en retlig eller faktisk forpligtelsetil at dakke dattervirksomhedens underbal ance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overfares under egenkapitalen til reserve for netto-
opskrivning efter den indre vaerdis metode.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket saadvanligvis svarer til nominel vaadi. Vaadien re-
duceres med nedskrivning til imadegael se af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.
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Anvendt regnskabspraksis

Periodeafgreensningsposter
Periodeafgramsningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedregrende efterfglgen-
de regnskabsar.

Veaardipapirer og kapitalandele

Veaadipapirer og kapitalandele, indregnet under omsagtningsaktiver, omfatter vaardipapirer optaget til handel
pa et reguleret marked, der males til dagsvaardien pa balancedagen. Dagsvaardien opgeres pa grundlag af
den senest noterede salgskurs.

Udbytte
Fordag til udbytte for regnskabsaret indregnes som en saarskilt post under egenkapitalen. Forslag til udbytte
indregnes som en forpligtel se pa tidspunktet for vedtagel se pa generalforsamlingen.

Hensatte for pligtel ser

Hensatte forpligtel ser indregnes, nér selskabet som felge af en begivenhed indtruffet senest pa balancedagen
har en retslig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at der ma afgives gkonomiske fordele for at
indfri forpligtelsen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede gaddsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
maessig og skattemaessig vaardi af aktiver og forpligtelser. | de tilfadde, f.eks. vedrarende aktier, hvor opga-
relse af skatteveardien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af
den planlagte anvendel se af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af fremfarsel sberettiget skattemasssigt underskud, males til
den vaadi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening -
ler ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle ud-
skudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaadi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vage gaddende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Andring i udskudt skat som felge af
andringer i skattesatser indregnesi resultatopgerelsen. For indevaaende & er anvendt en skattesats pa 25%.

Gaddsforpligtel ser

Finansielle gaddsforpligtelser indregnes ved |anoptagel se til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfelgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede veadi ved anvendelse af den effektive rente, sdledes at forskellen mellem
provenuet og den nominelle vaardi indregnesi resultatopgerel sen over 1aneperioden.

Prioritetsgedd er sdledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til |anets restgadd. For obli-
gationsddn svarer amortiseret kostpris til en restgadd beregnet som |anets underliggende kontantveardi pa
| anoptagel sestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af |anets kursregulering
pa optagel sestidspunktet.
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Anvendt regnskabspraksis

| finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle leasing-
kontrakter.

Andre gaddsforpligtelser, som omfatter gedd til leverandarer, tilknyttede og associerede virksomheder samt
anden gadd, malestil amortiseret kostpris, hvilket sasdvanligvis svarer til nominel vaardi.

Periodeafgr eensningsposter
Under periodeafgramsningsposter indregnes modtagne betalinger vedrerende indtasgter i de efterfelgende ar.
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Resultatopger else

BRUTTOFORTJIENESTE .......ciiiie

Af- og nedskrivninger af materielle ogimmaterielle
ANNBEOSAKLIVEY ...t

DRIFTSRESULTAT ..

Resultat af kapitalandelei tilknyttede virksomheder .........................
Finansielle iNAEaagter .......cccovvvveee e
Finansielle OMKOSENINGE ........cceveiierieceeese e

RESULTAT FOR SKAT .o

2 SKat Af BrESTESUITAL ..ottt ettt e e e e e e

ARET S RESUL TAT oteeteeeeeeeeeee e e e e e en e e e enee e e

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

FOresl&et UADYIE........cvvcvcvcveictcccccceee e
Ekstraordinaat udbytte for regnskabSaret.............ccocovevevevevevevevererenenns
Arets nettoopskrivning efter den indre vaardis metode.......................
OVETAIT FESUITAL ...

DISPONERET | ALT .o
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2012 2011

i t.kr.

500.778 485
-248.710 -230
252.068 255
94.502 66
122.806 56
-90.862 -280
378.514 97
-97.450 -25
281.064 72
0 90
100.000 0
94.502 66
86.562 -84
281.064 72




Balance pr. 31. december 2012

Aktiver
2012 2011
i t.kr.
Grunde 0g bBYgNINGEr ........cooiieeee e e 5.649.514 5.676
Tekniske anlaay 0g MASKINEN .........cccecveiireerisieee s ese e 343.256 230
Materielle anlaegSaktiVer ........cccooeiiiieiere e 5.992.770 5.906
Kapitalandeei tilknyttede virksomheder...........cccccoveveveveeceneceenee, 589.818 495
UdSKUAL SKAEAKEIV ... 1.262.000 1.240
Finansielle anlaagsaktiVer ... 1.851.818 1.735
ANLAEGSAKTIVER ..ot 7.844.588 7.641
Tilgodehavender for salg og tjenesteydelSer .........coovvvvereeieeencniene. 130.836 109
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder ...........cccceeevevvieennne 0 234
SEISKADSSKEL ......eveeeieeenceieieee ettt nne e 6.780 0
Andre tilgodehavender ..o e 1.202.620 28
3 Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse...................... 571.169 488
T QOAENAVENTES ... 1.911.405 859
Veaadipapirer og kapitalandele.........cccocveeeviiicceie e 329.393 266
Veardipapirer og kapitalandele..........ccceevieeveiiieece e 329.393 266
Likvide beholdninger ........ccoeoeviieeie e 54.969 30
OMSAETNINGSAKTIVER ...t 2.295.767 1.155
N NG I Y = 10.140.355 8.796
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Balance pr. 31. december 2012

Passiver
2012 2011
i t.kr.
Virksomhedskapital ...........ccccoeeriririnereeeeeres e 900.000 900
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaardis metode............. -1.810.182 -1.905
OVEfAIt FESUILAL ..o 5.318.979 5.232
FOresl &6t UDYIE ........vveveeeecececceeecceee e 0 90
4 EGENKAPITAL ettt nnen 4.408.797 4.317
KreditiNStTULLEN ..o e 3.872.245 3.970
5 Langfristede gaddsforpligtelSer........ooovieoeiiiieiiieeee e 3.872.245 3.970
Kortfristet andel af langfristede gaddsforpligtelser.........ccoevvvivnnen. 210.000 320
Leveranderer af varer og tjenesteydelSer .........ccovveverereieeiecienennenn 165.000 165
Gadd til tilknyttede virksomheder ...........cccoevviieve v 1.395.868 0
ANEN G ... 8.376 24
Gadd til selskabsdeltagere og ledelse.......ooovvvvvievvieciece e 80.069 0
Kortfristede gaddsforpligtelSer ......covvveeveiecceseceee e, 1.859.313 509
G/ZELDSFORPLIGTELSER ..ot 5.731.558 4.479
PASSIVER ...ttt e 10.140.355 8.796

6 Eventuaposter
7  Pantsagninger og sikkerhedsstillel ser
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Noter

1 Usikkerhed ved indregning og maling
Indregning og maling af skatteaktiv er forbundet med usikkerhed, men skatteaktivet forventes udnyttet
indenfor en periode pa 4-5 ar via fremtidige positive driftsresultater.

2012 2011
i t.kr.
2 Skat af aretsresultat
Regulering a udskudt SKat...........ccccveveieneese e 97.450 25
97.450 25
3 Tilgodehavender hosvirksomhedsdeltager e og ledelse
Mellemregning Hardy Vesterby Hansen far 13/8 2012..................... 571.169 488
571.169 488
Lanet er forrentet med 9,75%.
Der har ikke vaget stillet sikkerhed for |anet.
Fordag til
Udbetalt resultat-
Primo udbytte disponering Ultimo
4 Egenkapital
Virksomhedskapitdl............... 900.000 0 0 900.000
Reserve for
nettoopskrivning efter den
indre vaadis metode............... -1.904.684 0 94.502 -1.810.182
Overfertresultat ..........c.c...... 5.232.417 0 86.562 5.318.979
Fored &t udbytte................... 90.000 -190.000 100.000 0
4.317.733 -190.000 281.064 4.408.797
Gaddi at Gaddi at Kortfristet  Restgedd efter
primo ultimo andel 5ar
5 Langfristede gaddsforpligtelser
Kreditinstitutter ..................... 4.289.744 4.082.245 210.000 3.000.000
4.289.744 4.082.245 210.000 3.000.000
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Noter

6 Eventualposter
Ingen.

7 Pantssgninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for gedd til realkreditinstitutter stor kr. 5.124.000, er der givet pant i grunde og bygnin-
ger, hvis regnskabsmaessige vaardi udger kr. 5.649.514.

Selskabet har udstedt 3 gjerpantebreve pai alt kr. 2.450.000, der giver pant i ovenstdende grunde og
bygninger.
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