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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsaret 1. januar -

31. december 2025 for Forsikringsselskabet Narsikring A/S.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med lov om forsikringsvirksomhed.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31. december 2025 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2025.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for udviklingen i selskabets
aktiviteter og ekonomiske forhold samt en beskrivelse af vasentlige risici og usikkerhedsfaktorer, som
selskabet kan pavirkes af.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Viborg, den 5. marts 2026

Direktion

Henrik Harrestrup

direktor

Bestyrelsen

Jorgen Ladekjer Ole Faerch
formand naestformand

Henrik Lavesen Steen Holse Andersen
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DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISORPATEGNING

Til kapitalejerne i Forsikringsselskabet Nzersikring A/S

Konklusion
Det er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31. december 2025 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar -

31. december 2025 i overensstemmelse med lov om forsikringsvirksomhed.

Vores konklusion er konsistent med vores revisionsprotokollat til revisionsudvalget og bestyrelsen.

Hvad har vi revideret
Arsregnskabet for Forsikringsselskabet Nersikring A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2025
omfatter resultat- og totalindkomstopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt

regnskabspraksis (“regnskabet”).

Grundlag for konklusion
Vi udferte vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision (ISA) og de yder-
ligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er neermere beskrevet

i revisionspategningens afsnit Revisors ansvar for revisionen af regnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores

konklusion.

Uafhaengighed

Vi er uathangige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accoun-
tants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) galdende ved revision af
regnskaber for virksomheder af interesse for offentligheden, og de yderligere etiske krav, der er geeldende

i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores @vrige etiske forpligtelser i overensstemmelse med disse krav og

IESBA Code.

Efter vores bedste overbevisning er der ikke udfert forbudte ikke-revisionsydelser som omhandlet i artikel

5, stk. 1, i forordning (EU) nr. 537/2014.

Valg
Vi blev forste gang valgt som revisor for Forsikringsselskabet Nersikring A/S den 22. april 2021 for regn-
skabsaret 2021. Vi er genvalgt arligt ved generalforsamlingsbeslutning i en samlet ssmmenhangende op-

gaveperiode pa fem ér frem til og med regnskabsaret 2025.
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Centrale forhold ved revisionen

Centrale forhold ved revisionen er de forhold, der efter vores faglige vurdering var mest betydelige ved

vores revision af regnskabet for 2025. Disse forhold blev behandlet som led i vores revision af regnskabet

som helhed og udformningen af vores konklusion herom. Vi afgiver ikke nogen sarskilt konklusion om

disse forhold.

Centralt forhold ved revisionen

Hvordan vi har behandlet det centrale forhold ved re-
visionen

Maling af erstatningshenscettelserne

Selskabets erstatningshensattelser udger i alt 305.941
t.kr., hvilket udger 42% af den samlede balance.

Erstatningshensattelserne opgeres som nutidsvar-
dien af de betalinger, som selskabet efter bedste
sken ma forventes at skulle atholde i anledning af
forsikringsbegivenheder, som har fundet sted ind
til og med balancedagen, ud over de belgb, som al-
lerede er betalt pr. balancedagen i anledning af sa-
danne begivenheder. Herudover indgar direkte og
indirekte omkostninger i forbindelse med afviklin-

gen af erstatningsforpligtelserne.

Regnskabsmassige skon over erstatningshenset-
telser er et erfaringsbaseret skon ved anvendelse af
historiske skadesdata og komplekse aktuarmaessige
metoder og modeller, hvori indgér betydelige for-
udsetninger om frekvens og omfang af forsikrings-

begivenheder i henhold til forsikringskontrakterne.

Vi fokuserede pa mélingen af erstatningshensettel-
ser, fordi det regnskabsmaessige sken i sin natur er
komplekst og pavirket af subjektivitet og dermed
forbundet med hej grad af skensmeessig usikker-

hed.

Der henvises til &rsregnskabets omtale af ”’Usikkerhed
ved indregning og méling” i note 23 og- “’Erstatnings-

hensettelser” 1 note 15

Vi udferte risikovurderingshandlinger med henblik pa
at opnd en forstaelse af it-systemer, forretningsgange
og relevante kontroller vedrerende skadesbehandling

og opgorelse af erstatningshensattelser.

For kontrollerne vurderede vi og testede, om de var
passende designet og implementeret til effektivt at

adressere risikoen for vesentlig fejlinformation.

Vi anvendte vores egne aktuarer til at vurdere de af
selskabet anvendte aktuarmaessige metoder og model-
ler samt anvendte forudsaetninger og foretagne bereg-

ninger.

Vi har testet ngjagtigheden og fuldsteendigheden af da-
tagrundlaget, der indgér i de aktuarmaessige sken af er-

statningshensettelserne.

Vi vurderede og udfordrede de anvendte metoder og
modeller og betydelige forudsatninger ud fra vores er-
faring og branchekendskab med henblik pa at sikre, at
disse er i overensstemmelse med regulatoriske og
regnskabsmaessige krav. Dette omfattede en vurdering
af kontinuiteten i grundlaget for opgerelsen af erstat-

ningshenszttelser.

Vi vurderede om oplysningerne om erstatningshensaet-

telserne og tilherende aflgbsresultater var passende.




Forsikringsselskabet Naersikring A/S 5

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for kon-

klusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den for-
bindelse overveje, om ledelsesberetningen er veasentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden op-

néet ved revisionen eller pa anden méde synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold

til lov om forsikringsvirksomhed.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet 1 overensstemmelse med kravene i lov om forsikringsvirksomhed. Vi har

ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med lov om forsikringsvirksomhed. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et regnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne

skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften;
at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet pa grund-
lag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet,

indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj
grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i
overensstemmelse med ISA og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdekke vaesentlig

fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan opsta som folge af besvigelser eller fejl og kan be-
tragtes som vesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse

pa de ekonomiske beslutninger, som brugerne traeffer pa grundlag af regnskabet.



Forsikringsselskabet Naersikring A/S 6

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet (fortsat)
Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med ISA og de yderligere krav, der er geldende i
Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisionen. Herud-

over:

»  Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pé disse risici samt opnér
revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for
ikke at opdage vasentlig fejlinformation fordrsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinfor-
mation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvergelser, dokumentfalsk, bevidste ude-

ladelser, vildledning eller tilsidesettelse af intern kontrol.

*  Opndr vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om

effektiviteten af selskabets interne kontrol.

»  Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-

skabsmassige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

*  Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opniede revisionsbevis er vesentlig usikkerhed for-
bundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsatte
driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gore
opmerksom pé oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige,

modificere vores konklusion.

Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opniet frem til datoen for vores revisionspa-
tegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfore, at selskabet ikke leengere kan fortsette
driften.

»  Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder noteoplysnin-
gerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sidan made,

at der gives et retvisende billede heraf.

*  Planlaegger og udferer vi revisionen for at opna tilstreekkeligt og egnet revisionsbevis vedrerende de
konsoliderede finansielle oplysninger for virksomhederne eller forretningsenhederne som grundlag for
at udforme en konklusion om érsregnskabet. Vi er ansvarlige for at lede, fore tilsyn med og gennemga

det udferte revisionsarbejde. Vi er eneansvarlige for vores revisionskonklusion.
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Vi kommunikerer med den everste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmessige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmessige observationer, herunder eventuelle betydelige

mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Vi afgiver ogsa en udtalelse til den gverste ledelse om, at vi har opfyldt relevante etiske krav vedrerende
uathangighed, og oplyser den om alle relationer og andre forhold, der med rimelighed kan taenkes at pa-
virke vores uathengighed og, hvor dette er relevant, anvendte sikkerhedsforanstaltninger eller handlinger

foretaget for at eliminere trusler.

Med udgangspunkt i de forhold, der er kommunikeret til den gverste ledelse, fastslar vi, hvilke forhold der
var mest betydelige ved revisionen af regnskabet for den aktuelle periode og dermed er centrale forhold
ved revisionen. Vi beskriver disse forhold i vores revisionspategning, medmindre lov eller gvrig regulering

udelukker, at forholdet offentliggeres.

Hellerup, den 5. marts 2026

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 3377 1231

Casper Larsen
statsautoriseret revisor
mne45855
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LEDELSESBERETNING

Aktivitet
Forsikringsselskabet Neersikring A/S’ virksomhed bestar uforandret i at afdekke arbejdsskadeforsikrings-
risikoen for aktionerkredsens kunder, samt yde forsikringsmaessig administration vedrerende arbejdsska-

deforsikringer, som selskabet ikke selv er forsikringsgiver pa.

Okonomisk udvikling
Arets resultat betragtes samlet set som meget tilfredsstillende og bedre end det forventede ved starten af

aret.

Forretningsomfanget er oget i forhold til sidste &r. Udover den arlige indeksregulering af preemierne samt
en generel premieforhgjelse som folge af indferelse af ny arbejdsskadelov, har der varet en nettotilgang

af nye kunder pé et lidt hgjere niveau end forventet ved starten af aret.

Det forsikringstekniske resultat udviser et meget tilfredsstillende resultat pa 15,9 mio. kr., hvilket skyldes
en positiv skadesudvikling, og herunder en bedre end forventet udvikling pa hensattelserne til tidligere ars

skader.

Det opnéede investeringsafkast pa 17,2 mio. kr. betragtes ligeledes som meget tilfredsstillende og er hgjere
end forventet. Investeringsafkastet er pavirket af positive afkast pa bade real- og kreditobligationer samt

aktier.

Risikoforhold
Styring af Neersikrings risici er et vaesentligt ledelsesmaessigt fokusomrade, da en uhensigtsmassig udvik-

ling 1 de forskellige risici kan péavirke selskabets resultater og egenkapital betydeligt.

Bestyrelsen fastsatter og godkender den overordnede politik for selskabets patagelse af risici. Bestyrelsen
fastleegger ligeledes de overordnede rammer herfor samt den nedvendige rapportering i forbindelse her-

med.

Selskabets vesentligste risici udgeres dels af de forsikringsmeessige risici i forbindelse med forsikrings-

driften og dels af de finansielle risici 1 forbindelse med selskabets investeringsvirksomhed.
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LEDELSESBERETNING (FORTSAT)

Risikoforhold (fortsat)
Selskabets forsikringsmeessige risici er dels risikoen ved accept af forsikringer og preemiefastsattelsen,
katastroferisici samt reserverisikoen (aflgb). Der er fastsat rammer og politikker til imgdegéelse af alle

vaesentlige risici pa disse omrader.

De finansielle risici knytter sig til selskabets beholdning af finansielle investeringsaktiver samt eventuelt
indgéede finansielle kontrakter. Investeringsstrategien fastsatter rammerne for selskabets maksimale risi-

koappetit samt rammer for afdeekning af rente- og inflationsrisikoen pa erstatningshensattelserne.

De vesentligste folsomhedsanalyser, som selskabet pr. 31. december 2025 har udarbejdet i henhold til §160

i lov om forsikringsvirksomhed, fremgar nedenfor:

SCR MCR
Kapital- Kapital-
grundlag | Solvens- grundlag | Solvens-
Stress (t.kr.) daekning Stress (t.kr.) daekning
Renterisici -200 bp | 290.239 193 -200 bp | 289.727 771
Aktierisici -100% 254.715 208 -100% 242.425 792
Kreditspaendsrisici
(DK statsobl. m.v.) -34% 165.213 125 -58% 40.851 125

Kapitalforhold og solvens
Selskabets kapitalgrundlag udgjorde 296,5 mio. kr. ved udgangen af 2025. Kapitalgrundlaget fremgar af
note 19.

Selskabets solvenskapitalkrav er pr. 31.12.2025 opgjort til 134,3 mio. kr. mod 127,3 mio. kr. ved udgangen
af 2024.

Selskabet har opgjort sit solvenskapitalkrav ved anvendelse af den forud definerede standardmodel under

Solvens II.
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LEDELSESBERETNING (FORTSAT)

Kapitalforhold og solvens (fortsat)
Selskabets solvensdekning (forholdet mellem kapitalgrundlag og solvenskapitalkrav angivet i procent) har

udgjort folgende ved regnskabsérets udgang:

2025 2024 2023 2022 2021
Solvensdaekning 221 213 227 236 169

Revisionsudvalg
Selskabet skal i overensstemmelse med kravene i revisorloven nedsette et revisionsudvalg. Selskabets le-

delse har besluttet, at revisionsudvalgets funktioner udeves af den samlede bestyrelse.

Begivenheder efter regnskabsérets udleb

Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsregnskabet.

Selskabets forventede udvikling
Selskabet forventer et stigende erstatningsniveau i forhold til indevearende ar, men forventer fortsat et po-

sitivt forsikringsteknisk resultat.

Forretningsomfanget forventes at vaere pa et lidt stigende niveau, som vil blive pavirket dels af den arlige

indeksregulering af preemierne samt af en forventet positiv nettotilgang af nye kunder.

Pé baggrund af selskabets investeringsstrategi og risikoprofil, og under forudsatning af et nogenlunde uaen-
dret renteniveau og positive afkast pa aktier og unoterede kapitalandele og obligationer, forventer selskabet

12026 en indtjening pé investeringsforretningen pa niveau eller lidt under indtjeningen i 2025.

Aktionarforhold
Falgende aktionarer besidder hver for sig mindst 5 % af aktickapitalen:
e Himmerland Forsikring gs., Aars
o Thisted Forsikring A/S, Thisted
¢ [ B Forsikring A/S, Kebenhavn @
e Vestjylland Forsikring gs., Videbak
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LEDELSESBERETNING (FORTSAT)

Ledelseshverv
Bestyrelse
Formand Jorgen Ladekjcer
e Direktor i Vestjylland Forsikring gs.
o Direktor i Interferens I ApS.
¢ Formand for bestyrelsen i Amorta Arbejdsskadesforsikringsselskab A/S.
e Formand for bestyrelsen i Gensidig Forsikring.
e Formand for bestyrelsen i Videbak Energiforsyning A/S (inkl. 2 datterselskaber).
e Medlem af bestyrelsen i Forsikring & Pension og Taksatorringen.

e Delegeret i AP Pension.

Neestformand Ole Feerch
e Adm. direkter i Himmerland Forsikring gs. og Concordia Forsikring A/S.
e Direktor i Himmerland Domicil A/S, Himmerland-IT ApS, iZURE Applications ApS, Concordia Ejen-
domme ApS, Concordia Domicil A/S og Interferens III ApS.
e Nastformand for bestyrelsen i Amorta Arbejdsskadesforsikringsselskab A/S.
e Medlem af bestyrelsen i Himmerland Domicil A/S, Concordia Domicil A/S og Gensam Data A/S.

Henrik Lavesen
o Direktor i Thisted Forsikring A/S.
e Direktor i Foreningen af forsikringstagere i Thisted Forsikring f.m.b.a.
e Direktor i Ejendomsselskabet TF ApS.
o Direktor i Interferens I ApS.
e Medlem af bestyrelsen i Amorta Arbejdsskadesforsikringsselskab A/S.

Steen Holse Andersen
o Direktor i LB Forsikring A/S.
¢ Formand for Foreningen Forsikringsguiden.
e Nastformand for bestyrelsen i Forsikrings- og Pensionsakademiet A/S.

e Medlem af bestyrelsen i Amorta Arbejdsskadesforsikringsselskab A/S.
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LEDELSESBERETNING (FORTSAT)

Ledelseshverv (fortsat)
Direktion

Direktor Henrik Harrestrup

e Direktor i Amorta Arbejdsskadesforsikringsselskab A/S.

Resultatdisponering

Bestyrelsen foreslar, at arets resultat disponeres séledes:

Udbytte

Overfort til naste ar

2025
t.kr.

25.290
25.290
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RESULTATOPGORELSE
2025 2024
Note t.kr t.kr
Bruttopraemier 1 94.920 84.020
Afgivne forsikringspremier -830 =751
Zndring i preemichensattelser 1 -1.996 50
Zndring i fortjenstmargen og risikomargen -161 74
Preemieindtzaegter f.e.r., i alt 91.933 83.393
Forsikringsteknisk rente f.e.r. 2 441 538
Udbetalte erstatninger -38.926 -30.094
Andring i erstatningshensattelser 3 -20.165 -43.042
Andring i risikomargen -885 -1.974
Erstatningsudgifter f.e.r., i alt -59.976 -75.110
Erhvervelsesomkostninger -6.225 -4.627
Administrationsomkostninger -10.291 -7.521
Forsikringsmeessige driftsomkostninger f.e.r., i alt 5 -16.516 -12.148
FORSIKRINGSTEKNISK RESULTAT 15.882 -3.327
Indteegter fra associerede virksomheder 0 0
Renteindtaegter og udbytter m.v. 9.448 13.949
Kursreguleringer 6 -7.927 25.068
Administrationsomkostninger i f.m. investeringsvirksomhed =707 -731
Investeringsafkast, i alt 814 38.286
Forrentning og kursregl. af forsikringsm. henszettelser 7 16.421 -14.079
INV.AFKAST EFTER FORRENTNING OG KURSREGULERING
AF FORSIKRINGSMAZESSIGE HENSATTELSER 17.235 24.207
Andre indtaegter 211 301
Andre omkostninger -424 -125
RESULTAT FOR SKAT 32.904 21.056
Skat 8 -7.614 -3.158
ARETS RESULTAT 25.290 17.898
Anden totalindkomst
Anden totalindkomst 0 0
Skatteeffekt heraf 0 0
Anden totalindkomst, i alt 0 0
SAMLET TOTALINDKOMST 25.290 17.898
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BALANCE PR. 31. DECEMBER

AKTIVER

2025 2024
Note t.kr t.kr

Driftsmidler 9 335 421
MATERIELLE ANLAGSAKTIVER, I ALT 335 421
Kapitalandele i associerede virksomheder 10 500 0
Investeringer i tilknyttede og associerede virksomheder, i alt 500 0
Kapitalandele 12.515 3.266
Investeringsforeningsandele 165.743 150.621
Obligationer 437.754 427.857
Afledte finansielle instrumenter 1.504 4.549
Ovrige finansielle investeringsaktiver 85.425 73.025
Andre finansielle investeringsaktiver, i alt 702.941 659.318
INVESTERINGSAKTIVER, I ALT 703.441 659.318
Tilgodehavende hos forsikringstagere 12.221 16.087
Tilgodehavender i f.m. direkte forsikr.kontrakter, i alt 12.221 16.087
Tilgodehavender hos forsikringsvirksomheder 206 262
Andre tilgodehavender, i alt 206 262
TILGODEHAVENDER, I ALT 12.427 16.349
Aktuelle skatteaktiver 0 2.596
Udskudte skatteaktiver 12 512 6
Likvide beholdninger 13.744 6.218
ANDRE AKTIVER, I ALT 14.256 8.820
Tilgodehavende renter 2.515 3.246
Andre periodeafgransningsposter 646 593
PERIODEAFGRAENSNINGSPOSTER, I ALT 3.161 3.839
AKTIVER, I ALT 733.620 688.747




Forsikringsselskabet Naersikring A/S 15

BALANCE PR. 31. DECEMBER (FORTSAT)

PASSIVER
2025 2024

Note t.kr t.kr
Aktiekapital 4.200 4.200
Overfort overskud 265.434 247.536
Periodens resultat 25.290 17.898
EGENKAPITAL, I ALT 13 294.924 269.634
ANSVARLIG LANEKAPITAL 14 1.550 1.550
Pramiehensattelser 19.982 17.987
Erstatningshenszettelser 15 305.941 303.445
Risikomargen pa skadesforsikringskontrakter 22.927 21.881
HENSZATTELSER TIL FORSIKRINGS- OG
INVESTERINGSKONTRAKTER, I ALT 348.850 343.313
Geld i forbindelse med direkte forsikring 6.225 4.627
Gezld i forbindelse med genforsikring 147 85
Aktuelle skatteforpligtelser 819 0
Afledte finansielle instrumenter 11 77.407 67.677
Anden geeld 3.698 1.861
GALD, I ALT 88.296 74.250
PASSIVER, I ALT 733.620 688.747
Verdien af aktiver og forpligtelser indregnet til dagsveaerdi 16
Sikkerhedsstillelser og eventualforpligtelser 17
Nertstaende parter 18
Kapitalgrundlag 19
Branchefordeling 20
Femarsoversigt 21
Risikooplysninger 22

Anvendt regnskabspraksis 23
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EGENKAPITALOPGORELSE
Aktie- Overfort

kapital resultat I alt
Egenkapital pr. 31. december 2023 4.200 247.536 251.736
2024
Arets resultat 0 17.898 17.898
Anden totalindkomst 0 0 0
Totalindkomst, 1 alt 0 17.898 17.898
Egenkapitalbevagelser i 2024, i alt 0 17.898 17.898
Egenkapital pr. 31. december 2024 4.200 265.434 269.634
2025
Arets resultat 0 25.290 25.290
Anden totalindkomst 0 0 0
Totalindkomst, i alt 0 25.290 25.290
Egenkapitalbevagelser i 2025, i alt 0 25.290 25.290
Egenkapital pr. 31. december 2025 4.200 290.724 294.924
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NOTER TIL ARSREGNSKABET 2025 2024
t.kr t.kr
1. Bruttoprzmieindtaegter
Bruttopraemier (direkte dansk forsikring) 94.920 84.020
Andring i bruttopraemiehensattelser -1.996 50
Andring i fortjenstmargen og risikomargen -161 74
Arets bruttoprzemieindtzegter 92.763 84.144
2. Forsikringsteknisk rente f.e.r.
Renteafkast af arets gennemsnitlige praemichensattelser f.e.r. 441 538
3. Andring i erstatningshenszettelser
Andring i erstatningshensattelser 2.496 48.264
Loabetidsforkortelse -7.558 -6.843
Andring i anvendt diskonteringssats 24.420 -6.698
Verdiregulering af inflationsswaps 807 8.319
20.165 43.042
4. Aflebsresultat
Aflgbsresultat brutto 3.854 -12.989
Aflebsresultat afgiven forretning 0 0
Aflebsresultat f.e.r. 3.854 -12.989
5. Forsikringsmaessige driftsomkostninger f.e.r.
I forsikringsmaessige driftsomkostninger f.e.r. indgér udgifter til provision
for selskabets direkte forsikringskontrakter med 6.225 4.627
I forsikringsmassige driftsomkostninger f.e.r. indgar desuden:
Personaleudgifter
Lenninger 5.270 3.494
Pension 1.054 744
Sociale udgifter 41 39
Lonsumsafgift 996 693
7.361 4.970

12025 indgar udgifter til vederlag ved fratraeedelse i 2026 med 1.673 t.kr. i lon og pension samt 256 t.kr. i

lonsumsafgift heraf.



Forsikringsselskabet Naersikring A/S 18
NOTER TIL ARSREGNSKABET (FORTSAT) 2025 2024
t.kr t.kr
5. Forsikringsmaessige driftsomkostninger f.e.r. (fortsat)
Vederlag til bestyrelse og direktion samt selskabets lgnpolitik kan ses pa: www.narsikring.dk
Andre ansatte med vesentlig indflydelse pa risikoprofil 3 3
Gennemsnitligt antal heltidsbeskeftigede medarbejdere 4 4
Honorar til generalforsamlingsvalgt revisionsvirksomhed
PricewaterhouseCoopers
Lovpligtig revision af arsregnskabet 234 225
Andre erklaeringsopgaver med sikkerhed 16 15
Skatteradgivning 0 24
Andre ydelser 24 24
Honorar til revisionsvirksomhed 274 288
6. Kursreguleringer
Kapitalandele 960 481
Investeringsforeningsandele 9.127 12.428
Obligationer -3.862 7.186
Afledte finansielle instrumenter -14.879 -3.293
Valutakursreguleringer -80 -53
-8.734 16.749
Ovf. veerdiregulering af inflationsswaps 807 8.319
-7.927 25.068
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NOTER TIL ARSREGNSKABET (FORTSAT) 2025 2024
t.kr t.kr

7. Forrentning og kursregulering af forsikringsmaessige henszaettelser

Loabetidsforkortelse -7.558 -6.843

Zndring i anvendt diskonteringssats 24.420 -6.698

Renteafkast af arets gennemsnitlige premichensettelser f.e.r. -441 -538
16.421 -14.079

8. Skat

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst -8.120 -3.156

Andring af udskudt skat 506 -2
-7.614 -3.158

Effektiv skatteprocent

Aktuel skatteprocent (inkl. faktorforhgjelse) 26,0% 26,0%
Ikke skattepligtige kursgevinster mv. -2,9% -11,0%
23,1% 15,0%

9. Driftsmidler

Anskaffelsessummer 1. januar 1.419 1.441
Tilgang i aret 53 25
Afgang i aret -117 -47
Anskaffelsessummer 31. december 1.355 1.419
Akkumulerede afskrivninger 1. januar 997 894
Afgang i aret -113 -37
Arets afskrivninger 135 140
Akkumulerede afskrivninger 31. december 1.019 997

Regnskabsmaessig veerdi 31. december 335 421
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NOTER TIL ARSREGNSKABET (FORTSAT)

2025 2024
t.kr t.kr
10. Kapitalandele i associerede virksomheder
Selskabet har folgende kapitalandele i associerede virksomheder:
Gensidige Ejendomme K/S, Gammel Lundtoftevej 24, 500 0
2800 Kongens Lyngby, keb og salg af egen fast ejendom
500 0

Selskabet ejer 20% af kapitalandelene i Gensidige Ejendomme K/S og har en betydelig indflydelse pa

selskabet, hvorfor Gensidige Ejendomme K/S anses som en associeret virksomhed.

11. Afledte finansielle instrumenter

Hovedstol (t.kr.) Dagsveerdi (t.kr.)

Renteswaps 219.586 -54.112
Inflationsswaps 218.000 -21.791
-75.903

Rente- og inflationsswaps er indgéet til afdeekning af risikoen pa selskabets erstatningshensattelser. Lobe-
tiden pé instrumenterne er sammensat, s de er tilpasset varigheden og betalingsstrammen pé forpligtel-

serne. Instrumenterne har en lgbetid pa 6-25 ar.

2025 2024
t.kr t.kr
12. Udskudte skatteaktiver
Udskudst skat hviler pa felgende poster:
Periodiserede omkostninger 512 0
Driftsmidler 10 6
Udskudte skatter, i alt 522 6
13. Egenkapital
Aktiekapital
Saldo pr. 1. januar 4.200 4.200

Saldo pr. 31. december 4.200 4.200
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NOTER TIL ARSREGNSKABET (FORTSAT)
2025 2024
t.kr t.kr
13. Egenkapital (fortsat)
Aktiekapital er fordelt séledes:
4.200.000 stk. aktier 4 1 kr. 4.200 4.200
14. Ansvarlig linekapital
Der er i 2025 udbetalt 109 t.kr. i renter af ansvarlig lanekapital.
Ansvarlig indskudskapital er i danske kroner og forrentes med en arlig rente, der fastsaettes pa selska-
bets generalforsamling. Rentesatsen i 2025 er 7%.
Lanet kan opsiges af begge parter med 5 ars varsel til udlgbet af et regnskabsar.
2025 2024
t.kr t.kr
Folgende indskud overstiger 10% af den samlede ansvarlige indskudskapital:
Forsikringsselskabet Himmerland G/S 688 688
Thisted Forsikring g/s 250 250
LB Forsikring A/S 250 250
15. Erstatningshenszettelser
Hensettelser primo 303.445 255.181
Betalte erstatninger vedr. tidligere ar -32.701 -22.284
Andring i forventet skadeudgift vedr. tidligere ar -3.854 12.989
Betalte erstatninger vedr. indevarende ar -895 -603
Forventet skadeudgift vedr. indevarende ar 57.615 52.940
Diskontering (lebetidsforkortelse) 7.558 6.843
Kursregulering (endring i anvendt diskonteringssats) -24.420 6.698
Inflationsswaps -807 -8.319
Henszettelser ultimo brutto 305.941 303.445




Forsikringsselskabet Naersikring A/S 22

NOTER TIL ARSREGNSKABET (FORTSAT)

16. Vardien af aktiver og forpligtelser i balancen til dagsvaerdi
Aktiver og forpligtelser, der méles til dagsverdi, inddeles af selskabet, i henhold til dagsvardihierakiet, i
tre hovedgrupper.

I niveau 1 placeres aktiver og forpligtelser, som er verdiansat til en offentlig kurs fra et aktivt marked, det
vil sige et marked, herunder bars, hvor der er offentlig adgang og med betydelig omsatning og handelsak-

tivitet.

I niveau 2 placeres aktiver og forpligtelser, som er vardiansat ved hjelp af observerbare input. Posten
indeholder den andel af selskabets beholdning af danske virksomhedsobligationer, hvor markedet er mindre
likvidt, og hvor selskabet i stedet har fastsat dagsverdien ved brug af anerkendte verdiansattelsesteknik-
ker. Disse teknikker omfatter blandt andet anvendelse af nylige sammenlignelige transaktioner mellem

uathengige parter pa lignende likvide obligationer samt andre observerbare markedsdata.

Under niveau 2 indgér ligeledes verdien af selskabets afledte finansielle instrumenter, som primert udge-
res af inflations- og renteswaps, som er del af selskabets risikoafdekning pa erstatningsforpligtelserne. Der
eksisterer ikke noget decideret marked for disse derivater, og disse er i stedet verdiansat ved hjelp af
observerbare rente- og inflationskurver, som ved hjalp af anerkendte verdiansattelsesteknikker anvendes
til at fastseette dagsveerdien. Collateral stillet til sikkerhed i forbindelse med de tilherende kontrakter, pree-
senteret i balancen som gvrige finansielle investeringsaktiver, indgér tilsvarende under niveau 2 i opgerel-

sen.

I niveau 3 skal der placeres aktiver og forpligtelser, som primaert er veerdiansat pa baggrund af ikke obser-

verbare input.

Fordelingen af selskabets aktiver og forpligtelser, som verdiansettes til dagsvaerdi, ser séledes ud pr. 31.

december 2025 (i t.kr):

2025 2024

Niveau 1 | Niveau 2 | Niveau 3 | Niveau 1 | Niveau 2 | Niveau 3
Kapitalandele i associerede virksom-
heder 0 0 500 0 0 0
Kapitalandele 0 0 12.515 0 0 3.266
Investeringsforeningsandele 0] 165.743 0 0l 150.621 0
Obligationer 437.754 0 ol 412257  15.600 0
Afledte finansielle instrumenter 0| -75.903 0 0| _-63.128 0
Ovrige finansielle investeringsaktiver 0| 85425 0 ol 73.025 0
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NOTER TIL ARSREGNSKAB (FORTSAT)

16. Vardien af aktiver og forpligtelser i balancen til dagsvardi (fortsat)

Afstemning af niveau 3 undergrupper (t.kr.)

Kapitalandele i
associerede
Kapitalandele  virksomheder

2025
Primo 3.266 0
Til- og afgange 8289 500
Kursreguleringer indregnet i anden totalindkomst 0 0
Kursreguleringer indregnet i resultatopgerelsen 960 0
Regnskabsmeaessig verdi 31. december 2025 12.515 500
2024
Primo 0 0
Til- og afgange 2785 0
Kursreguleringer indregnet i anden totalindkomst 0 0
Kursreguleringer indregnet i resultatopgerelsen 481 0
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2024 3.266 0

17. Sikkerhedsstillelse og eventualforpligtelser

Selskabet har indgéet en erhvervslejekontrakt med en opsigelsesforpligtelse pad 6 méneder, svarende til
141 tkr.

Selskabet har indgéet investeringsaftale med Private Debt IV Kartesia, og med Private Debt III Apera.
Der foreligger resttilsagn pa 14.032 t.kr.

Selskabet har indgéet investeringsaftale med Gensidige Ejendomme K/S.

Der foreligger resttilsagn pa 24.500 t.kr.

Selskabet er bekendt med generelle tvister relateret til forsikringsbranchen, herunder serligt p4 omradet
for arbejdsskade. Pa baggrund af de aktuelt tilgeengelige oplysninger er det selskabets vurdering, at sédanne
tvister samt eventuelle andringer i rets- og domspraksis, der matte vedrere forsikringsbranchen, ikke vil
pavirke selskabets finansielle stilling vaesentligt ud over de forpligtelser, der er indregnet i balancen pr. 31.

december 2025. Udviklingen i relevant rets- og domspraksis overvages og vurderes lgbende.
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NOTER TIL ARSREGNSKAB (FORTSAT)

18. Nzertstiende parter

I det omfang selskabet varetager administrationen for selskabets aktionerer, afregnes vederlaget herfor pa

omkostningsdakkende basis.

Ovrige ydelser, der leveres til selskabets aktionzrer, herunder aktionarer med betydelig indflydelse, som

led 1 den normale forsikringsdrift, afregnes pa markedsmeessige vilkar.

Selskabet har ingen nertstdende parter med bestemmende indflydelse. Der henvises til note 5, hvor trans-

aktioner med ledelsen er oplyst.

Der henvises til side 10 i ledelsesberetningens afsnit ”Aktionarforhold” for oplysning om aktionzrer med

ejerandel pa over 5% af aktiekapitalen.

19. Kapitalgrundlag

Egenkapital
Ansvarlig lanekapital

Kapitalgrundlag

20. Branchefordeling

Arbejdsskadeforsikring

Bruttopraemier

Bruttopraemieindtaegter

Bruttoerstatningsudgifter

Bruttodriftsomkostninger

Resultat af afgiven forretning

Forsikringsteknisk rente f.e.r.

Forsikringsteknisk resultat

Antal erstatninger

Gennemsnitlig erstatning for indtrufne skader (i t.kr)

Erstatningsfrekvens

2025 2024
t.kr t.kr
294.924 269.634
1.550 1.550
296.474 271.184
2025 2024
t.kr t.kr
94.920 84.020
92.763 84.144
-59.976 -75.110
-16.516 -12.148
-830 =751
441 538
15.882 -3.327
632 523
100 114
0,07 0,06
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NOTER TIL ARSREGNSKAB (FORTSAT)

21. Femarsoversigt

1.000 kr. 2025 2024 2023 2022 2021

HOVEDTAL

Bruttopraemieindtaegter 92.763 84.144 81.979 87.494 80.381
Bruttoerstatningsudgifter 59.976 75.110 72.832 51.911 58.914
Elonrgsgfglegrsmfzslflge driftsomkost- 16.516 12.148 10.515 11.344 11.840
Resultat af genforsikring -830 -751 =723 =772 =725
Forsikringsteknisk rente f.e.r. -441 -538 -636 -241 50
Forsikringsteknisk resultat 15.882 -3.327 -1.455 23.708 8.852
i?ggesstt:&flif;ﬁt efter forsik- 17.235 24.207 27517 -39.654 668
Arets resultat 25.290 17.898 21.067 -12.267 7.455
Aflgbsresultat 3.854 -12.989 -12.537 10.722 9.814
i‘l’;zkir;‘}tgsmamige henszet- 348.850 343313 293.199 238.019 210.931
Forsikringsaktiver, i alt 0 0 0 0 0
Egenkapital, i alt 294.924 269.634 251.736 230.669 134.705
Aktiver, i alt 733.620 688.747 616.853 535.153 379.301
NOGLETAL

Bruttoerstatningsprocent 64,7 89,3 88,8 59,3 73,3
Bruttoomkostningsprocent 17,8 14,4 12,8 12,9 14,7
Netto genforsikringsprocent 0.9 0,9 0,9 0,9 0,9
Combined ratio 83,4 104,6 102,6 73,1 88,9
Operating ratio 82,8 104,0 101,8 72,9 89,0
Relativt aflgbsresultat 1,3 -5,1 -6,2 6,1 8,0
Egenkapitalforrentning i pct. 9,0 6,9 8,7 -6,7 5,7

Nagletallene er udarbejdet 1 overensstemmelse med regnskabsbekendtgerelsen.
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NOTER TIL ARSREGNSKABET (FORTSAT)

22. Risikooplysninger

Forsikringsrisici

Accept og pramier

Selskabet tegner arbejdsulykkesforsikringer for mindre og mellemstore erhvervsvirksomheder samt for

selvsteendige erhvervsdrivende og medarbejdende egtefaller.

Den af bestyrelsen vedtagne acceptpolitik indeholder regler og begraensninger for hvilke typer og hvilke
storrelser af risici, der kan indtegnes, og bestyrelsen treeffer hvert &r beslutning om den overordnede pree-

miefastsattelse baseret pa selskabets erfaringer.

Genforsikring

Med henblik pa at reducere risikoen for tab ved forsikringsbegivenheder tegnes der genforsikring. Genfor-
sikringsprogrammet skal sikre, at en enkelt skadebegivenhed ikke medferer et uacceptabelt tab af kapital.
Det er selskabets primare hensigt at sikre mod katastrofeskader, hvilket for Naersikrings vedkommende vil

sige skadebegivenheder, hvor der er mere end én tilskadekommen person.

Genforsikringsprogrammet, som blandt andet fastleegger graenserne for selskabets egetbehold ved forskel-

lige skadesbegivenheder, vedtages arligt af selskabets bestyrelse.

Aflgbsrisiko

Opgerelsen af selskabets forsikringsmaessige hensattelser finder sted ved anvendelse af generelt aner-
kendte aktuarmaessige metoder. Hensattelserne til deekning af den fremtidige risiko fastsettes pa basis af
erfaringer fra tidligere skadeforleb. De anvendte metoder er behaftet med en naturlig usikkerhed i forbin-

delse med estimering af sterrelsen og tidspunktet for betalingerne.

Selskabets forretningsomréde — arbejdsskadeforsikring — er kendetegnet ved at veere en meget langhalet
branche, dvs. en branche hvor skaderne har en lang afviklingstid. Det er saledes ikke usaedvanligt, at ska-
derne forst afsluttes 3-6 ar efter de er anmeldt, og der kan i mere sjeldne tilfeelde gé op til 10-15 &r. Der

kan saledes opsté betydelige aflgbstab pa denne branche.
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NOTER TIL ARSREGNSKABET (FORTSAT)

22. Risikooplysninger (fortsat)

Aflgbsrisiko (fortsat)

Sagsgangen og sagsforlgbet i Arbejdsmarkedets Erhvervssikring har indflydelse pa sikkerheden i selska-
bets sagshensattelser, og selskabet foretager labende en vurdering af, om der er behov for sarlige hensat-

telser til afdaekning af eendringer i sagsflowet.

Erstatningsniveauet kan ligeledes i afviklingsperioden blive pavirket betydeligt af @ndringer i lovgivning
eller domstolspraksis ligesom Arbejdsmarkedets Erhvervssikring, der treffer afgerelse om mén- og er-

hvervsevnetabserstatninger i arbejdsskadesager, kan @&ndre tilkendelsespraksis.

Finansielle risici
Rammerne og bestemmelserne for selskabets investeringer er fastlagt i den af bestyrelsen vedtagne inve-

steringsstrategi, som revurderes hvert 4r.

Investeringsstrategien fastlegger blandt andet de naermere graenser for investering i de enkelte aktivtyper.

Af hensyn til den lange afviklingstid pa selskabets erstatningshensettelser sammensattes aktiverne lo-
bende, sa de er tilpasset varigheden og betalingsstremmen pé forpligtelserne. Denne matchning foretages
bl.a. ved anvendelse af afledte finansielle instrumenter. Herved minimeres renterisikoen, da erstatnings-
hensattelserne opgeres ud fra en lebetidsathangig diskonteringssats. Da den ngjagtige tidsmaessige afvik-

ling af hensettelserne er forbundet med usikkerhed, indeholder selskabets aktivitet dog en vis renterisiko.

Selskabets finansielle risici bestar herudover primeert af udsving i aktie- og obligationskurser, herunder den
underliggende valutakursrisiko ved investering i investeringsforeningsbeviser med udenlandske aktier. Der

er fastsat rammer for, hvornér der skal foretages afdeekning af valutakursrisikoen.

Pavirkningen af egenkapitalen ved forskellige finansielle haendelser fastsat af Finanstilsynet, fremgar af

ledelsesberetningen.
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NOTER TIL ARSREGNSKABET (FORTSAT)

23. Anvendt regnskabspraksis
Arsrapporten er aflagt efter reglerne i Lov om forsikringsvirksomhed samt bekendtgerelse om finansielle

rapporter for forsikringsselskaber og tveergéende pensionskasser.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og miling
Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet

og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga sel-

skabet og forpligtelsens vaerdi kan méles pélideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Méling efter forste indregning sker som

beskrevet nedenfor, for hver enkelt regnskabspost.

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med at de indtjenes og omkostninger indregnes med de be-

lob, der vedrerer regnskabsaret.

Alle balanceposter i fremmed valuta omregnes til danske kroner efter lukkekursen for valutaen pa balan-

cedagen. Transaktioner i arets lob omregnes til transaktionsdagens valutakurs.

Usikkerhed ved indregning og miling

Opgorelse af den regnskabsmaessige vardi af visse aktiver og forpligtelser opgeres ud fra visse serlige
forudsatninger, der medferer brug af regnskabsmassige sken. Disse skon foretages af ledelsen i overens-
stemmelse med anvendt regnskabspraksis og pa baggrund af historiske erfaringer samt forudsetninger,
som ledelsen anser som forsvarlige og realistiske. Som folge af skennenes natur kan de anvendte forudsat-
ninger vise sig at vaere ufuldstendige, ligesom uventede fremtidige begivenheder eller omstendigheder
kan opsta. Herunder vil andre kunne komme frem til andre sken. Det er ledelsens opfattelse, at skennene

er forsvarlige.
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Usikkerhed ved indregning og méling (fortsat)

Der er serligt regnskabsmaessige sken forbundet med estimering af hensettelser til skader pa selskabets
forsikringskontrakter i form af erstatningshensattelser og selskabets opgerelse af risikomargen pa skades-
forsikringskontrakter. Erstatningshensattelser estimeres ved brug af individuelle sag til sag vurderinger
samt statistiske fremskrivninger af erstatningerne. Skennene vedrerende opgerelsen af de forsikringsmaes-

sige hensattelser er ogsa preget af aflobsresultatet for erstatningshenszttelserne.

Resultatopgerelsen

Resultat af forsikringsvirksomhed

Praemieindtaegter for egen regning

Premieindtegter f.e.r. omfatter arets opkraevede premier med fradrag af de til genforsikringen afgivne
premier, reguleret for beveegelserne i premiehensattelserne og &ndring i risikomargen. Premier indregnes

som premieindtegter i henhold til risikoeksponeringen over deekningsperioden.

Forsikringsteknisk rente
Forsikringsteknisk rente indeholder et beregnet renteatkast af arets gennemsnitlige premiehensattelser

fe.r.

Renten beregnes pa grundlag af &rets gennemsnitlige diskonteringsrentesats, der svarer til hensattelsernes

forventede afviklingstid. Rentesatsen er 1 2025 pé 2,32%.

Erstatningsudgifter for egen regning
Erstatningsudgifter f.e.r. omfatter arets udbetalte erstatninger reguleret for eendring i erstatningshensattel-

ser og efter fradrag af genforsikringens andel samt @ndring i risikomargen.

Erstatningsudgifterne f.e.r. omfatter saledes kendte og forventede erstatningsudgifter vedrerende regn-
skabséret samt regulering af tidligere ars foretagne hensettelser. Endvidere indgar direkte og indirekte

omkostninger forbundet med skadebehandlingen.

Den del af @ndringen i erstatningshensattelserne, der kan henferes til lebetidseendring og @ndring i den

anvendte diskonteringssats, indregnes i forrentning og kursregulering af forsikringsmaessige hensattelser.
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Forsikringsmeessige driftsomkostninger for egen regning
Den andel af de forsikringsmaessige driftsomkostninger, der kan henferes til erhvervelse og fornyelser af

forsikringsbestanden, opferes under erhvervelsesomkostninger.

Administrationsomkostninger omfatter de periodiserede udgifter, der kan henfores til regnskabsaret, her-

under afgifter til offentlige myndigheder samt arets afskrivninger pé driftsmidler.

Resultat af investeringsvirksomhed
Indtzegter fra associerede virksomheder
Indtaegter fra associerede virksomheder indeholder andel af associeret virksomheders resultat efter skat,

opgjort efter selskabets regnskabspraksis.

Renteindtzegter og udbytter m.v.

Renteindteegter og udbytter m.v. indeholder de i regnskabséret indtjente renter, modtagne udbytter m.v.

Kursreguleringer
Séavel realiserede som urealiserede gevinster og tab ved salg og verdiregulering af verdipapirer indgar

under kursreguleringer.

Endvidere indgér reguleringer pé afledte finansielle instrumenter samt valutakursreguleringer.

Kursgevinster og -tab pa verdipapirer opgeres som forskellen mellem salgssummen og den bogferte veerdi
primo regnskabsaret, eller anskaffelsessummen séfremt de afha@ndede verdipapirer er erhvervet i regn-

skabséret.

Handelsomkostninger ved anskaffelse og salg af investeringsaktiver indgar i opgerelsen af kursgevinster

og -tab.

Forrentning og kursregulering af forsikringsmaessige henszttelser
Den del af @ndring i erstatningshensettelserne, der kan henfores til lobetidsendring samt @&ndring i den

anvendte diskonteringssats, opferes her, tillige med modposten til den beregnede forsikringstekniske rente.
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Ovrige poster (fortsat)

Andre indtaegter og omkostninger

Andre indtaegter og omkostninger omfatter selskabets indtegter og udgifter i forbindelse med ydelse af
forsikringsmeessig administration vedrerende arbejdsskadeforsikringer, som selskabet ikke selv er forsik-

ringsgiver pa.

Skat
Skat af &rets resultat er beregnet med udgangspunkt i arets resultat for skat, korrigeret for ikke skattepligtige

indteegter og omkostninger.

Aktuel skat er beregnet ved en skattesats pd 26 % som er geeldende for finansielle virksomheder.

Udskudt skat henszettes af alle tidsmaessige forskelle mellem det regnskabsmaessige og det skattemaessige
resultat. Skatteaktiver aktiveres, séfremt de forventes udnyttet af selskabet indenfor en periode pa typisk 3

- 5ar.
Balancen
Driftsmidler

Driftsmidler vaerdiansattes til anskaffelsesveerdi med fradrag af afskrivninger. Der foretages lineare af-

skrivninger, baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Ar Scrapverdi
Inventar 5-10 ér 0
IT-udstyr 3ar 0
Biler S5ar 0

Finansielle investeringsaktiver
Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes til den forholdsmassige andel af den regnskabsmaes-

sige indre verdi opgjort efter selskabets regnskabspraksis.
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Finansielle investeringsaktiver (fortsat)
Beorsnoterede obligationer, investeringsforeningsandele og kapitalandele verdiansettes til den pé balance-

tidspunktet seneste noterede barskurs for alle handler. Keb og salg indregnes pa afregningsdagen.

Unoterede kapitalandele og obligationer vardiansattes til dagsveerdi.

Afledte finansielle instrumenter
Afledte finansielle instrumenter veerdiansattes til dagsvardi. Den positive eller negative dagsverdi indreg-

nes under afledte finansielle instrumenter. Keob og salg indregnes pa afregningsdagen.

Alle afledte finansielle instrumenter vedrerer dagsvardisikring og regulering af dagsvardien indregnes

under resultatopgerelsen.

Dagsvardien pd DKK-renteswaps er fastsat ud fra en nulkupon DKK renteswapkurve og pa EUR-

renteswaps ud fra en nulkupon EUR renteswapkurve.

Dagsveaerdien pa inflationsswaps beregnes ud fra en nulkupon DKK inflationsswapkurve.

Til sikkerhed for de indgaede rente- og inflationsswaps udveksles kontant sikkerhedsstillelse mellem afta-
leparterne. Likvider afgivet som led i marginalafregning opferes som gvrige finansielle investeringsaktiver

i, eller gzld til, afledte finansielle instrumenter i balancen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender verdiansattes med fradrag for hensattelse til tabsrisici, opgjort pa grundlag af en indivi-

duel vurdering af tilgodehavenderne.

Praemichensattelser
Praemiehensattelser opgeres pa baggrund af en periodisering af de opkrevede praemier jf. den forenklede

metode, der er beskrevet i § 78 i regnskabsbekendtgerelsen.
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Erstatningshensattelser

Erstatningshensattelserne opgeres som summen af de belgb, som selskabet efter bedste skon mé forventes
af skulle betale i anledning af forsikringsbegivenheder, som har fundet sted indtil balancedagen ud over de

belab, som allerede er betalt i anledning af sddanne begivenheder.

Erstatningshensattelserne opgeres som summen af de forventede erstatningsbelob og omkostninger efter:

1. en sag-for-sag vurdering af anmeldte forsikringsbegivenheder, der omfatter alle anmeldte forsik-
ringsbegivenheder,

2. et erfaringsbaseret skon over utilstreekkeligt oplyste forsikringsbegivenheder, der har vaeret gen-
stand for sag-for-sag vurdering,

3. et erfaringsbaseret skon over anmeldte forsikringsbegivenheder, der ikke har veret genstand for
sag-for-sag vurdering, og

4. et erfaringsbaseret skon over forsikringsbegivenheder, som er indtruffet inden balancedagen, men

som er uanmeldte pé tidspunktet for regnskabets udarbejdelse.

Erstatningshensattelserne er diskonteret ved anvendelse af EIOPA’s risikoftie rentekurve inkl. volatilitets-

tilleg.

Erstatningshensattelser indeholder endvidere de beleb der efter bedste sken forventes at skulle aftholdes til

direkte og indirekte omkostninger i forbindelse med afviklingen af erstatningsforpligtelserne.

Risikomargen pa skadesforsikringskontrakter
Risikomargen opgeres ud fra forudsatningerne omkring beregning af solvenskapitalkravet, og beregnes
ved opgorelse af cashflow, hvor de fremtidige solvenskapitalkrav beregnes ved hjelp af approksimationer

og tilbagediskonteres.



