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Ledelsespitegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. juli 2011 - 30. juni
2012 for Kahler A/S.

Arsrapporien aflaagges | overenssiemmelse med Arsregnskabsloven.

Det er vores opfaitelse at arsregnekabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. juli 2011
- 30. juni 2012,

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en relvisende redegarelse for de forhold, beretning-
en omhandier.

Korser, den 18. september 2012

Diraktion

ALy TE_

Hans Henning Christensen

BL, 24

Anders Kahler Erik J
formand




Den uatha@ngige revisors srkiaringer

Til kapitaleferen | Kéhler A/S
Pétegning pa arsregnskabet

Vi har revideret &rsregnskabet for Kéhler A/S for regnskabsdret 1. jull 2011 - 30. juni 2012, der omfatter
anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregn-
skabsloven.

Ladelzens ansvar for irgregnskabet

Ledelsen har ansvaref for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende bilede i overensstem-
melse med drsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser nedvendig for at udarbejde et 4rsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyl-
des besvigelser eller fejl.

Revisors anavar

Vores ansvar er at udirykke en konklusion om arsregnskabet pé grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med intemationale standarder om revision og yderligere krav ifolge
dansk revisorlovgivning. Dette kreever, at vi overholder etiske krav samt planlesgger og udferer
revisionen for at opnd hej grad af sikierhed for, om &rsregnskabet er uden vaesentllg fejlinformation.

En revision omfatter udfereise af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for beleb og oplysninger
i érsregnskabet. De valgte revisionshandlinger athesnger af revisors vurdering, herunder vurdering af
risici for veasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fe]l. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relavant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formélet hermed er at udforme revisionshandiinger, der er
passende efter omstsendighederne, men ikke at udirykke en konklusion om effektiviteten af virksomhe-
dens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis
er passende, om ledelsens regnskabsmaessige sken er rimelige samt den samlede preagentation af ars-
regnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tiistreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.



Den uathaengige revisors erkiaringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af setskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsdret 1. juli
2011 - 30. juni 2012 | overensstemmelse med &rsregnskabsloven,

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har | henhold til arsregnskabsloven gennemizest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget ydenigere
handlinger | tilleeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pé denne baggrund vores opfalteise,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er | overensstemmelse med 4rsregnskabet.

Frederiksberg, den 18. september 2012

Athos
Statzautoriseret Revisionsaktieselskab

W Hook St Ly
enrik Ulvsgaard enri %ﬁn‘ ensen

statsautoriseret revisor statsautoriseret révisor



Selskabsoplysninger

Selskabet Kéhler A/S
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Hovedaktiviteten har | lighed med tidligere ar bestiet af fremstiling og salg af betonelementer til
byggeindustrien.

Udvikling | &ret
Selskabet har i regnskabséret 2011/ 2012, frods en fortsat markant konkurrence p4 det danske marked,
haft en markant framgang i forhold til dret inden.

Selskabet har igennem hele &ret fokuseret pd at sikre selskabets en forbedret indijeningsevne og
markedsposition,

Selskabet har Igennem hele regnskabséret haft en peen beskeeftigelse, men resultalet er prasget &f hard
priskonkurrence og overkapacitet i markedet.

Selskabets resultatopgerelse for 2011/12 udviser et samlet overskud pé kr. 485854, hvilket er
tifredsstillende set i lyset af et vanskeligt marked.

Det er ledslsen forventning, at de tiftag som, der er taget for at styrke selskabets konkurrenceevne, vil
veere medvirkende til, at selskabet i de kommende ar vil kunne sikre en fortsat positiv indtjening trods et
vanskeligt og konkurrencepreaget marked. Dog vil selskabets nicheposition p4 markedet, fortsat kunne
sikre en fornuftig drift.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsérets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vassentlig vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.



Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Kihier A/S for 2011/12 er afiagt | overansstemmelse med &rsregnskabslovens bestem-
meiser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Den anvendite regnskabspraksis er usendret | forhold til sidste ar.

Gonerelt om indregning og méling

indtsagter indregnes i resultatopgarelsen | takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdiregu-
leringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgarelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opné periodens indtjening, herunder
afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefersier som falge af sendrede regn-
skabsmaassige skan af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets vaerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandeynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens veerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning males akliver og forpligtelser tit kostpris. Efterfalgende méles aktiver og forpligtetser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méales til amortiseret kostprls, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over labetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af eventu-
elle afdrag samt tillg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nomi-
nelt belab.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden &rsrapporten
afleegges, og som be- eller afkrasfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgereisen

Nettoomsatning

Nettoomseetningen ved salg af handelsvarer og feerdigvarer Indregnes i resultatopgereisen, safremt leve-
ring og risikoovergang fil keber har fundet sted inden érets udgang. Nettoomsestningen indregnes eksklu-
sive moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Omkostninger til rivarer og hjzlpematerialer

Ombkostninger til rAvarer og hjselpematerialer indeholder det forbrug af révarer og hjselpematerialer, der er
anvendt for at opna érets nettoomseetning.



Anvendt regnskabspraksis

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler,
tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger m.v.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder rets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlagsaktiver.

Finansielle poster

Finansielle indieegter og omkostninger indregnes | resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab vedrorende geeld og transaktioner | fremmed valuta, amortisering af realkraditian
samt tilleeg og godigerelse under acontoskatteordningen m.v.

Skat af drets resultat

Skat af arets resultat, som bestdr af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgerelsen med den del, der kan henferes til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henferes til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattei med tilknyttede danske virksomheder. Den aktuelle selskabsskat fordeles mel-
lem de sambeskattede selskaber | forheld til disses skattepligtige Indkomster.

Balancen
Materielle anleagsaktiver

Andre anleag, driftsmateriel og Inventar méles til kostpris med tillzeg af opskrivninger og med fradrag af
akkumulerade afskrivninger.

Grunde og bygninger méles ved ferste indregning til kostpris med tlleegy af direkte og indirekte
omkostninger i forbindelse med anskaffelsen. Seiskabets grunde og bygninger males efterfaigende til
dagsveerdi. Der afskrives ikke p& grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffeleen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er kiar til at blive taget i brug.

Der foretages linezere afskrivninger baseret pé folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Brugstid
Bygninger A5-50 ar
Andre anlasg, driftsmateriel og inventar 510 ér



Anvendt regnskabspraksis

Fortjeneste eller tab ved afhsandelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmzessige veerdi pa salgstidspunktet. Fortienests elier
tab indregnes i resultatopgerelsen under afskrivninger.

Varebeholdninger

Varebeholdninger méles til kostpris efter FIFO-metoden. | filfeskie, hvor nettorealisationsveerdien er lavere
end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaardi.

Kostpris for handelsvarer samt révarer og hjzelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillaeg af hjem-
tagelsesomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af feardiggereleesom-
kostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, op fastsesties under hensyntagen il
omseattelighed, ukurans og udvikiing I forventet salgspris.

Tiigodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer il nominel vaerdi. Veerdien redu-
ceres med nedskrivning til impdegaelse af forventede tab.

Pericdeafgrzensningsposter

Periodeafgraensningsposter, Indregnet under aktiver, omfatter afholdie omkostninger vedrarende efterfol-
gende regnskabsér.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes | balancen som beregnet skat af arets
skattepligiige indkemst reguleret for skat af tidligere érs skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter,

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmasssig og skattemanssig vaerdi af aktiver og forpligtelser, opglort p& grundlag af den planiagte an-
vendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremferselsbereftiget skattemaessigt underskud, males
til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning | skat af fremtldlg indtening
eller ved modregning | udskudte skaiteforpligtelser.



Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaare galdende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. | de tilfsside, hvor opgereise af
skatteveerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den
planlagte anvendelse af akfivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

/Zndring i udskudt skat, som felge af @ndringer i skattesatser, indregnes 1 resultatopgerelsen. For inde-
veerende ar er anvendt en skatlesats p& 25%.

Gasldsforpligtelser

Prioritetsgeeld er saledes mait til amortiseret kostpris, der for kontantidn svarer til ldnets rastgeeld. For obli-
gationslan svarer amortiseret kostpris ti en restgesld beregnet som lénets underliggende kontantvaerdi pa
laneoptagelsestidepunktet, reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af lanets kursregule-
ring p& optagelsestidspunkiet.

Geeld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel veardi.

Periodeafgreensningsposter (forudbetalte indteagter)

Periodeafgraensningsposter, opfart som forpligtelser, omfatter modtagne betalinger vedrerende indtaegter
i efterfeigende regnskabsdr.
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Resultatopgerelse 1. juli 2011 - 30. juni 2012

Nettoomssaetning

Omkostninger fil rAvarer og hjselpematerialer
Andre eksterne omkostninger

Bruttoresultat

Personaleomkostninger
Af- og nedskrivninger af Inmaterielle og materielle anle=gsaktiver

Resultat for finansielie poster

Finansielle indtzegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat
Arete resultat

Resultatdisponering
Forslag til resultatdispenering

Arets henlseggelse til andre reserver
Overfart overskud

Note 2011/2012 2010/2011
kr. kr.

24.257.779 20.520.658
-8.760.378 -9.072.051
-2.878.367 -2,508.112
12,619.034 8.840.495
1 -10.107.244 -9.803.091
-1.427.793 -1.455.843
1.083.997 -2.318.239
2 5.626 2.837
3 -438.960 -527.6514
650.654 -2.842.916
4 -164.800 721.331
485.854 -2.121.585
-208.603 -108.894
694,457 -2.012.691
485.854 -2.121.585
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Balance pr. 30. juni 2012

Aktiver

Grunde og bygninger
Andre anlzeg, dritsmateriel og inventar

Materielle anlmgsaktivaer

Anleegsaktiver [ alt

Réavarer og hjasipematerialer
Faardigvarer og handelsvarer

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesieydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Selskabsskat

Periodeafgra=nsningsposter

Tiigodehavender
Likvide beholdninger

Omsatningsaktiver 1 alt

Aktlver | alt

Note  2011/2012 2010/11

kr. kr.
11.198.928  11.580.000
4.145.837 4.861.033
5 15344765  16.441.033
15.344.765  16.441.033
723.217 705.703
437,522 374.858
1.160.739 1.080.561
4.248.323 4.050.238
161.890 0
0 671.156
203.748 207.444
4.613.061 4.928.838
2,020 3.215
5.776.720 6.012.614
21121485  22.453.647
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Balance 30. junl

Passiver

Aktiekapital
Reserve for opskrivninger
Overfart resultat

Egenkapital

Hensaattelse il udskudt skat
Hensatte forpligtelser | alt

Gaold til realkreditinstitutter
Kreditinstitutter
Geeld il tilknyttede virksomheder

Langfristede geekisforpligtelser

Kortfristet del &f langfristede gasldsforpligtelser
Kreditinstitutter

Modtagne forudbetalinger fra kunder
Leverandgrer af varer og tjenesieydelser
Gapld tif tilknyttede virksomheder
Selskabsskat

Anden geeld

Kortfristede gzeldsforpligtelser

Gaeldsforpligtelser | alt

Passivor i ait

Eventualforpligtelser
Pantszetninger og sikkerhedsstillelser
Neertstéende parter og ejerforhold

Note  2011/2012 2010/11
ke. kr.
1.510.000 1.510.000
5.803.642 6.012.245
-1.815.003 -2.509.460
6 5.408.639 5.012.785
2.827 651 2.808.776
2.827.851 2.898.776
2.302.620 2.511.575
2.475.749 2.555.460
1.425.746 2,189.570
7 6.204.115 7.266.614
7 377.681 202,168
1.771.408 1.765.012
550.570 437.283
1.679.623 2.338.400
17.088 343.867
235.825 0
1.957.885 2.188.742
6.594.080 7.275.472
12.795.195  14.542.086
21121485  22.453.847
8
0
10
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Noter til &rsrapporten

1

Personaleomkostninger

Lanninger
Pensionsforsikringer
Andre omkostninger til social sikring

Finansielle indtmagter

Renteindtaegter fra tilknyttede virkeomheder
Andre finansielle indteagter

Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder
Andre finanslelle omkestninger

Skat af drets resultat

Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat

201172012 2010/2011
kr. kr.

9.257.548 8.980.109
670.366 646.793
179.330 176.189
10.107.244 9.803.081
5.626 1.488
0 1.348
5.626 2.837
97.494 112.006
341.475 415.508
438.969 527.514
235.925 -671.156
~71.1256 50175
164.800 ~721.331

14



Noter tif arsrapporten

§ Materlefle anlaagsaktiver

Andra anleag,
Grunde og driftsmateriel
bygninger of inventar
Kostprie 1. Jull 2011 10.701.764 17.312.648
Tilgang | arets isb 0 331.524
Kostpris 30. juni 2012 10.701.764  17.644.172
Opskrivninger 1, Juli 2011 9.372.128 0
Opskrivninger 30. junl 2012 9.372.128 o
Af- og nedskrivninger 1. Juli 2011 8.493.892 12.451.815
Arets afskrivninger 381.072 1.046.720
Af- og nedskrivninger 30. juni 2012 8.874.064 13.498.335
Regnskabsmasssig veerdi 30. juni 2012 11.198.928 4.145.837
6 Egenkapital
Reserve for Overfert
Aktiekapital  opskrivninger resultat | alt
Egenkapital 1. juli 2011 1.510.000 6.012.245 -2.509.460 5.012.785
Arets resultat 0 -208.603 694.457 485.854
Egenkapital 30, junl 2012 1.510.000 5.803.642 -1.815.003 5.498.639

Selskabskapitalen bestar af 1.510 aktier & nominelt kr. 1.000. Ingen aktier er tlllagt szerige

rettigheder.

Der har iikke vaaret eendringer i selskabskapitalen i de seneste 5 4r.
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Noter til &rsrapporten

7 Langfristede gasldsforpligtelser

Geeld til realkreditinstitutter
Kreditinstitutter
Geeld til titknyttede virksomheder

& Eventualpostor m.v.

Langiristet
Geeld gesld Afdrag Restgeeld
1.juli2011  30.juni2012  neeste ar efter 5 4r
2.713.743 2.513.828 377.681 1.512,655
2,556.469 2.842.222 0 1.785.654
2.199.570 1.425.746 0 0
7.488.782 6.581.796 377.681 3.298.200

Selskabet har indgaet operationelle leje- og leasingaftaler for samlef Lkr. 61.

Pantsatninger og sikkerhedsatillelser

Til sikkerhed for gasld til kredltinstitutter, er der givet pant i andre anlaag, driftematerie! og Inventar pa

t.kr. 420, pant | grunde og bygninger pd t.kr. 3.350 samt virksomhedspant pa t.kr. 3.000.

Selskabets leverancer er omfattet af byggebranchens aftalekompleks for levering og betaling (AB92).
Der er i forbindelse harmed afgivet garantier pa t.kr. 565.

Til sikkerhed for geeld il realkreditinstitutter, er der givet pant i grunde og bygninger p& t.kr. 3.895,

10 Naertstédende parter og ejerforhoid

Ejerforhold

Foalgende kapitalejer er noteret | selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller

minimum $% af selskabskapitalen:

Eneskov ApS
Vangehusvej 13
2100 Kebenhavn @
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