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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli 2012 -
30. juni 2013 for PH Distribution A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. juni 2013 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for 2012/13.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretning-
en omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Vippered, den 30. september 2013

Direktion
Palle Nielsen
Bestyrelse

Hasse Rasmussen Klaus Elkjeer Rasmussen Niels Ralund
formand
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Den uathangige revisors erklaeringer
Til kapitalejeren i PH Distribution A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for PH Distribution A/S for regnskabséret 1. juli 2012 - 30. juni 2013, der
omfatter resultatopgerelse, balance, pengestromsopgorelse, noter og anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udferer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovur-
deringen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omsteendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne
kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,
og om ledelsens regnskabsmaessige skon er rimelige, samt en vurdering af den samlede prasentation af ars-
regnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
Konklusion
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 30. juni 2013 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for regn-
skabsaret 1. juli 2012 - 30. juni 2013 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til rsregnskabsloven gennemlest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den gennemforte revision af drsregnskabet. Det er pd denne baggrund vores opfattel-
se, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Holbzk, den 30. september 2013
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Claus Kjer Poulsen Lars Ankersen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet PH Distribution A/S
Skimmedevej 10
4390 Vippered

Telefon: 88 700 400

CVR-nr.: 8722 21 28
Regnskabsperiode: 1. juli - 30. juni
Stiftet: 1. marts 1979

Regnskabsér: 35. regnskabsar
Hjemstedskommune: Holbak

Bestyrelse Hasse Rasmussen, formand
Klaus Elkjaer Rasmussen
Niels Ralund

Direktion Palle Nielsen

Revision PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Ahlgade 63
4300 Holbak

Advokat Advodan
Kanalstrade 10, 1. sal
4300 Holb&k

Pengeinstitut Danske Bank
Finanscenter Storkebenhavn
2600 Glostrup

Koncernregnskab Selskabet indgar i koncernrapporten for moderselskabet Nordstjernen
Holding A/S.

pwe



Hoved- og noggletal

Set over en 5-arig periode kan selskabets udvikling beskrives ved fglgende hoved- og nagletal:

2012/13 201112 2010/11 2009/10 2008/09

TDKK TDKK TDKK TDKK TDKK

Hovedtal

Resultat

Bruttofortjeneste 28.726 22.434 23.825 25.347 22.556

Resultat af ordinaer primeer drift 3.551 3.065 3.985 6.825 5.716

Resultat far finansielle poster 4.149 4.381 4.761 7.444 6.411

Resultat af finansielle poster 307 170 300 -33 584

Arets resultat 3.206 3.404 3.769 5.549 5.227

Balance

Balancesum 157.907 111.970 86.749 99.674 87.696

Egenkapital 45.592 42.386 38.982 35.214 34.664

Pengestremme

Pengestrgemme fra:

- driftsaktivitet 3.088 -492 5.154 -10.955 16.091

- investeringsaktivitet -2.474 -267 -336 -597 -1.076
heraf investering i materielle anlesegsaktiver -2.246 -276 -143 -95 -681

- finansieringsaktivitet -11.679 -15.342 8.560 2.234 -9.427

Arets forskydning i likvider -11.066 -16.101 13.378 -9.318 5.588

Antal medarbejdere 66 53 43 39 32

Nogletal i %

Afkastningsgrad 2,6% 3,9% 5,5% 7,5% 7,3%

Soliditetsgrad 28,9% 37,9% 44,9% 35,3% 39,5%

Forrentning af egenkapital 7,3% 8,4% 10,2% 15,9% 15,7%

Nggletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings anbefalinger og
vejledning. Der henvises til definitioner i afsnittet om regnskabspraksis.
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Beretning

Arsrapporten for PH Distribution A/S for 2012/13 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.
Hovedaktivitet

Selskabets aktivitet bestar i afsaetning af CD'er, DVD'er samt GAMES og hermed beslagtede produkter.
Selskabet forestar desuden salg og distribution af legetgj, accesories samt briller.

Udvikling i dret

Selskabets resultatopggrelse for 2012/13 udviser et overskud far skat pd DKK 4.455.978, og selskabets
balance pr. 30. juni 2013 udviser en egenkapital pd DKK 45.591.510.

Aret der gik og opfelgning pa sidste ars forventede udvikling

Arets resultat svarer til forventningerne og anses af ledelsen som tilfredsstillende, specielt set pa baggrund
af et generelt vigende og steerkt konkurrencepraeget marked.

I efteraret indgik selskabet en samarbejdsaftale med Impulse A/S. Samarbejdsaftalen omfatter fzlles
indkeb, lager og distribution. Som en konsekvens af dette har Impulse flyttet sit lager til PH Distributions
lager, mens funktionerne for salg og marketing fortsat udgar i regie af Impulse.

Dels som falge af den indgéede samarbejdsaftale, og dels som folge af en raekke andre nye tiltag har
selskabet formaet at gge sin omsatning markant, og dermed cementeret PH Distributions position i
markedet. PH Distribution er endvidere gaet ind i nye produkter uden for underholdningssegmentet, en
aktivitet som er i staerk veekst og som selskabet forventer sig meget af i de kommende ar.

I juni maned flyttede selskabet sine aktiviteter i Tastrup til Vipperad, séledes at alle selskabets aktiviteter
nu er samlet under samme tag. Den ggede aktivitet er pladskraevende, og ved at samle aktiviteterne er det
ledelsens klare forventning, at der vil kunne opsté effektivitetsforbedringer. Dette understottes af
investeringer i automatiserede processer til sortering af varer og logistik. Alt i alt forventer ledelsen
vasentlig mere effektive arbejdsgange, og dermed ressourcebesparelser.

Som anfert flyttede selskabet fysisk storstedelen af sine aktiviteter fra Tastrup til Vippered. De direkte
udgifter til denne flytning belgbet sig til ca. DKK 1,0 mio. som er udgiftsfert.

En raekke forhold omkring sammenflytningen, og det forhold at selskabet pa det tidspunkt begyndte
samarbejdet med en rackke nye kunder, har bevirket, at selskabets pengebinding i arbejdskapital er steget
vasentligt i forhold til sidste ar og ogsa i forhold til det budgetterede. Der er tale om et gjebliksbillede, og
niveauet pa statustidspunktet er ikke et udtryk for et normalt niveau, og pengebindingen er nedbragt med
DKK 4,0 mio. ultimo august og forventes nedbragt yderligere.

e
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Beretning

Det skal desuden nzvnes, at der i arets lgb er forhandlet returret pa plads pa langt hovedparten af
varelageret, hvilket vaesentligt minimerer risikoen i kapitalbindingen.

Usikkerhed ved indregning og méling

Der er ikke forekommet usikkerhed ved indregning og méling i &rsrapporten.

Usadvanlige forhold

Selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2013 samt resultatet af selskabets aktivite-
ter og pengestromme for 2012/13 er ikke pavirket af useedvanlige forhold.

Begivenheder efter balancedagen

Selskabet har efter regnskabsarets udlgb fortsat den positive udvikling, og pa det grundlag forventer
selskabet fortsat en vakst i omsatningen. Det er ledelsens forventning, at selskabet for 2013/14 vil
realisere et resultat i starrelsesordenen DKK 4,6 mio. for skat.

Der er ikke efter regnskabsarets udleb indtradt forhold, som har indflydelse pa vurderingen af regnskabet.
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Resultatopgorelse 1. juli - 30. juni

Note 2012/13 2011/12

DKK DKK
Bruttofortjeneste 28.726.266 22.433.821
Personaleomkostninger 1 -23.194.960 -17.352.495
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver 2 -1.382.583 -696.487
Andre driftsomkostninger 0 -3.498
Resultat for finansielle poster 4.148.723 4.381.341
Finansielle indteegter 3 2.228.157 1.649.923
Finansielle omkostninger 4 -1.920.902 -1.479.974
Resultat for skat 4.455.978 4.551.290
Skat af arets resultat 5 -1.250.275 -1.147.783
Arets resultat 3.205.703 3.403.507
Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte 0 0
Overfort resultat 3.205.703 3.403.507

3.205.703 3.403.507
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Balance 30. juni

Aktiver

Feerdiggjorte udviklingsprojekter

Immaterielle anleegsaktiver

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Indretning af lejede lokaler

Materielle anlagsaktiver

Anlaegsaktiver

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavender fra salg hos associerede virksomheder
Andre tilgodehavender

Udskudt skatteaktiv

Periodeafgreensningsposter

Tilgodehavender
Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver

Aktiver

pwe

Note 2013 2012
DKK DKK
114.362 301.776
6 114.362 301.776
1.064.476 138.280
1.036.394 683.344
7 2.100.870 821.624
2.215.232 1.123.400
64.353.669 53.977.694
34.802.535 17.110.214
33.246.826 36.960.251
17.810.114 0
2.715.188 1.085.793
9 1.913.400 972.800
783.939 713.870
91.272.002 56.842.928
65.849 26.109
155.691.520 110.846.731
157.906.752 111.970.131




Balance 30. juni

Passiver

Note 2013 2012

DKK DKK

Selskabskapital 5.000.000 5.000.000
Overfort resultat 40.591.510 37.385.807
Egenkapital 8 45.591.510 42.385.807
Selskabsskat 2.190.875 2.036.100
Langfristet gaeld 2.190.875 2.036.100
Kreditinstitutter 38.211.465 27.098.532
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 52.715.848 27.239.754
Geeld til tilknyttede virksomheder 2.205.187 680.496
Geeld til associerede virksomheder 6.164.880 5.271.638
Selskabsskat 0 1.339.775
Anden gaeld 5.726.486 4.406.558
Periodeafgreensningsposter 5.100.501 1.511.471
Kortfristet gaeld 110.124.367 67.548.224
Galdsforpligtelser 112.315.242 69.584.324
Passiver 157.906.752 111.970.131
Eventualposter og gvrige gkonomiske forpligtelser 10
Neertstaende parter og ejerforhold 11
|5
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Pengestromsopgorelse 1. juli - 30. juni

Note 2012/13 2011/12
DKK DKK

Arets resultat 3.205.703 3.403.507
Reguleringer 12 2.325.603 1.677.819
AEndring i driftskapital 13 624.895 -5.742.969
Pengestremme fra drift for finansielle poster 6.156.201 -661.643
Renteindbetalinger og lignende 2.228.157 1.649.923
Renteudbetalinger og lignende -1.920.902 -1.479.975
Pengestremme fra ordineer drift 6.463.456 -491.695
Betalt selskabsskat -3.375.875 0
Pengestromme fra driftsaktivitet 3.087.581 -491.695
Kgb af immaterielle anleegsaktiver -228.652 -91.045
Kgb af materielle anleegsaktiver -2.245.763 -276.414
Salg af materielle anlaegsaktiver 0 100.000
Pengestremme fra investeringsaktivitet -2.474.415 -267.459
AEndring hos tilknyttede virksomheder 5.238.116 -20.613.954
AEndring hos associerede virksomheder -16.916.872 5.271.638
Pengestremme fra finansieringsaktivitet -11.678.756 -15.342.316
Andring i likvider -11.065.590 -16.101.470
Likvider 1. juli -27.072.423 -10.970.953
Likvider 30. juni -38.138.013 -27.072.423
Likvider specificeres saledes:

Likvide beholdninger 65.849 26.109
Kassekredit -38.203.862 -27.098.532
Likvider 30. juni -38.138.013 -27.072.423
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Noter til arsrapporten
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2012/13 2011/12
DKK DKK
Personaleomkostninger
Lgnninger 19.716.350 14.595.505
Pensioner 2.928.195 2.408.079
Andre omkostninger til social sikring 550.415 348.911
23.194.960 17.352.495
Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere 66 53
Med henvisning til arsregnskabslovens § 98 B stk. 3 er vederlaget til direktionen ikke oplyst.
| "Lenninger" indgar desuden viderefakturerede lanomkostninger pa TDKK 5.119.
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle
anlzaegsaktiver
Afskrivninger af immaterielle anlaegsaktiver 416.066 398.174
Afskrivninger af materielle anlaegsaktiver 966.517 298.313
1.382.583 696.487
Finansielle indtaegter
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder 2.224.046 1.638.906
Andre finansielle indtaegter 4.111 11.017
2.228.157 1.649.923
12



Noter til arsrapporten
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Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder
Finansielle omkostninger associerede virksomheder
Andre finansielle omkostninger

Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat

Skat af arets resultat fordeles saledes:
Beregnet 25% skat af arets resultat fgr skat

Skatteeffekt af:

Skat ikke fradragsberettigede omkostninger og ikke skattepligtige indtaegter
Regulering af henseettelse til udskudt skat som fglge af aendring i
skatteprocenten

2012/13 2011/12

DKK DKK
68.400 24472
304.635 145.938
1.547.867 1.309.564
1.920.902 1.479.974
2.190.875 2.036.100
-940.600 -888.317
1.250.275 1.147.783
1.113.995 1.137.823
14.149 9.960
122.131 0
1.250.275 1.147.783
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Noter til arsrapporten

6
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Immaterielle anlzegsaktiver

Kostpris 1. juli
Tilgang i arets lgb

Kostpris 30. juni

Ned- og afskrivninger 1. juli
Arets afskrivninger

Ned- og afskrivninger 30. juni

Regnskabsmaessig verdi 30. juni

Afskrives over

Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. juli
Tilgang i arets Igb
Afgang i arets lgb

Kostpris 30. juni

Ned- og afskrivninger 1. juli
Arets afskrivninger

Arets ned- og afskrivninger pa afhandede aktiver
Tilbageferte ned- og afskrivninger pa afhaendede aktiver

Ned- og afskrivninger 30. juni

Regnskabsmaessig verdi 30. juni

Afskrives over

Feerdiggjorte
udviklingsprojek
ter
DKK

1.735.677
228.652

1.964.329

1.433.901
416.066

1.849.967

114.362

3ar

Andre anleeg,
driftsmateriel og Indretning af le-

inventar jede lokaler
DKK DKK
1.201.398 1.604.449
1.356.930 888.833
0 -1.370.666
2.558.328 1.122.616
1.063.118 921.105
430.734 179.927
0 355.856
0 -1.370.666
1.493.852 86.222
1.064.476 1.036.394
3-5ar 10 &r
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Noter til arsrapporten

8 Egenkapital
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Overfart
Selskabskapital resultat | alt
DKK DKK DKK
Egenkapital 1. juli 5.000.000 37.385.807 42.385.807
Arets resultat 0 3.205.703 3.205.703
Egenkapital 30. juni 5.000.000 40.591.510 45.591.510

Selskabskapitalen bestar af 5.000 aktier a nominelt DKK 1.000

Henseaettelse til udskudt skat

Immaterielle anleegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver
Varebeholdninger

Laneomkostninger
Periodeafgraensningsposter
Skattemaessigt underskud til fremfarsel
Overfort til udskudt skatteaktiv

Udskudt skatteaktiv

Opgjort skatteaktiv

Regnskabsmaessig veerdi

. Ingen aktier er tillagt seerlige rettigheder.

2013 2012

DKK DKK
26.900 75.400
-138.600 -205.700
-964.700 -495.300
-78.200 -347.200
-715.100 0
-43.700 0
1.913.400 972.800
0 0
1.913.400 972.800
1.913.400 972.800

Udskudt skat er aktiveret med 23,5 % svarende til den forventede effektive skattesats.
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Noter til arsrapporten

2013 2012
DKK DKK
10 Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser
Leje- og leasingkontrakter
Leasingforpligtelser fra operationel leasing. Samlede fremtidige
leasingydelser:
Inden for 1 &r 436.298 484.940
Mellem 1 og 5 ar 466.013 645.914
902.311 1.130.854
Lejeforpligtelser i opsigelighedsperiode 800.000 1.002.000
Sikkerhedsstillelser
Falgende aktiver er stillet til sikkerhed for engagement med pengeinstitut:
Garanti overfor leverandgrer af varer og tienesteydelser 3.800.000 4.300.000
Fordringspant 10.000.000 10.000.000
11 Nezertstaende parter og ejerforhold
Grundlag
Bestemmende indflydelse
Hasse Rasmussen, Fredericiagade 13 st., 1310 Bestyrelsesmedlem og hovedaktioneer

pwc

Kgbenhavn K

Ejerforhold

Felgende kapitalejer er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller minimum 5%

af selskabskapitalen:

Rigel ApS, Skimmedevej 10, 4390 Vipperad

Bostrup Invest ApS, Vestera 14, 2., 9000 Aalborg
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Noter til arsrapporten
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Pengestremsopgerelse - reguleringer

Finansielle indteegter

Finansielle omkostninger

Af- og nedskrivninger inklusiv tab og gevinst ved salg
Skat af arets resultat

Pengestromsopgerelse - eendring i driftskapital

/AEndring i varebeholdninger
AEndring i tilgodehavender
Andring i leverandgrer m.v.

2012/13 2011/12
DKK DKK

-2.228.157 -1.649.923
1.920.902 1.479.974
1.382.583 699.985
1.250.275 1.147.783
2.325.603 1.677.819
-10.375.975 -2.560.935
-19.391.785 -1.665.990
30.392.655 -1.516.044
624.895 -5.742.969
17



Regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for PH Distribution A/S for 2012/13 er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslo-
vens bestemmelser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.
Arsregnskab for 2012/13 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opna arets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som falge af eendrede regnskabs-
maessige skon af belgb, der tidligere har varet indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan maéles pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende maéles aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkrefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Som malevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Gevinster og tab, der opstir pa
grund af forskelle mellem transaktionsdagens kurs og kursen pé betalingsdagen, indregnes i resultatop-
gorelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, gald og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,

omregnes til balancedagens kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og transaktionsdagens kurs ind-
regnes i resultatopgerelsen som en finansiel post.
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Resultatopgoerelsen

Bruttofortjeneste

Med henvisning til drsregnskabslovens § 32 er nettoomsatningen ikke oplyst i arsrapporten. Dette
begrundes med, at selskabets aktivitet udferes af et relativt begraenset antal udbydere.

Nettoomsatning

Nettoomsaetningen ved salg af handelsvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og
risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang.

Nettoomsatningen indregnes eksklusive moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Vareforbrug

Vareforbrug indeholder det forbrug af ravarer og hjelpematerialer, der er anvendt for at opné arets netto-
omsatning.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger til lokaler, salg og distribution samt kontorhold
mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder gager og lenninger samt lgnafthaengige omkostninger.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Andre driftsindtagter/-omkostninger

Andre driftsindtaegter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekunder karakter i for-
hold til selskabets hovedaktivitet, herunder avance og tab ved salg af immaterielle og materielle
anlegsaktiver.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer regn-
skabséret.
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Skat af arets resultat

Skat af arets resultat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgorelsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med koncernens ultimative moderselskab og det ultimative moderselskabs
gvrige datter- og datterdattervirksomheder. Den danske selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede
selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver

Immaterielle anlaegsaktiver maéles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller til genind-
vindingsveerdien, hvor denne er lavere. Immaterielle anlaegsaktiver afskrives over den forventede brugstid,
der er vurderet til 3 ar.

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlagsaktiver maéles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er Klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opgares som kostpris reduceret med eventuel restverdi, fordeles linezrt over
aktivernes forventede brugstid, der udger:

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-5 ar
Indretning af lejede lokaler 10 ar

Aktiver med en kostpris pa under DKK 12.300 omkostningsferes i anskaffelsesaret.

Nedskrivning af anlsegsaktiver

Den regnskabsmeessige veerdi af immaterielle og materielle anleegsaktiver gennemgas arligt for at afgore,
om der er indikation af vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfeeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsveerdi.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsveerdi, hvis denne er lavere.
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Nettorealisationsveerdien for varebeholdninger opgeres til det belgb, som forventes at kunne indbringes
ved salg i normal drift med fradrag af salgsomkostninger. Nettorealisationsvardien opgeres under
hensyntagen til omsaettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsveerdi, hvilket
her svarer til palydende vaerdi med fradrag af nedskrivning til imadegéelse af tab. Nedskrivninger til tab
opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgrensningsposter opfort som aktiver omfatter atholdte forudbetalte omkostninger vedrerende
forsikringer og leasingudgifter mv.
Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabséaret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udlig-
ning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme
juridiske skatteenhed.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Zndring i udskudt skat, som
folge af 2endringer i skattesatser, indregnes i resultatopgerelsen.

Aktuelle skatteforpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af drets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter. Tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under fi-
nansielle poster.

Finansielle gzeldsforpligtelser

@vrige geldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i al vaeesentlighed svarer til nominel verdi.

_i
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Periodeafgransningsposter

Periodeafgrensningsposter opfort som forpligtelser udgeres af modtagne betalinger vedrerende indtaegter
i de efterfolgende regnskabsar.

Pengestromsopgorelse

Pengestromsopgorelsen viser selskabets pengestramme for aret opdelt pa drifts-, investerings- og finan-
sieringsaktivitet, arets forskydning i likvider samt selskabets likvider ved arets begyndelse og slutning.

Pengestrom fra driftsaktivitet

Pengestrom fra driftsaktiviteten opgeres som &rets resultat reguleret for &endring i driftskapitalen og ikke
kontante resultatposter som af- og nedskrivninger og hensatte forpligtelser. Driftskapitalen omfatter
omsatningsaktiver minus kortfristede galdsforpligtelser eksklusive de poster, der indgar i likvider.

Pengestrom fra investeringsaktivitet

Pengestrom fra investeringsaktiviteten omfatter pengestremme fra keb og salg af immaterielle og materiel-
le anlaegsaktiver.

Pengestrom fra finansieringsaktivitet

Pengestrom fra finansieringsaktiviteten omfatter pengestromme fra optagelse og tilbagebetaling af langfri-
stede geeldsforpligtelser samt ind- og udbetalinger til og fra selskabsdeltagerne.

Likvider
Likvide midler bestéar af posterne likvide beholdninger og geld til kreditinstitutter.

Pengestramsopggrelsen kan ikke udledes alene af det offentliggjorte regnskabsmateriale.
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Hoved- og nagletal

Forklaring af nggletal

Afkastningsgrad
Soliditetsgrad

Forrentning af egenkapital

Resultat for finansielle poster x 100

Samlede aktiver

Egenkapital ultimo x 100

Samlede aktiver ultimo

Ordinart resultat efter skat x 100

Gennemsnitlig egenkapital
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