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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. juli 2012 - 30. juni 2013 for
Worms Smedie- og Maskinvaerksted ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2013 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli

2012 - 30. juni 2013.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Nykabing Mors, den 6. november 2013

Direktion

Erling Kristensen Worm Egon Kristensen Worm
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLZARINGER
Til kapitalejerne i Worms Smedie- og Maskinvaerksted ApS

PATEGNING PA ARSREGNSKABET

Vi har revideret arsregnskabet for Worms Smedie- og Maskinvaerksted ApS for regnskabsaret 1. juli 2012
- 30. juni 2013, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregn-
skabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifalge
dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udferer
revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af
risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virk-
somhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regn-
skabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede prasen-
tation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2013 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli
2012 - 30. juni 2013 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Nykabing Mors, den 6. november 2013

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab

Henrik S. Poulsen
Statsautoriseret revisor
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HOVED- OG NGGLETAL

Resultatopgerelse

Bruttoresultat............cooeviiiiiiiiiiinins
Driftsresultat.........ccooovvviiiiiiiiniiniees
Finansielle poster, netto............c.c..c......
Arets resultat for skat.........c..coeeevuveennn..
Arets resultat..........ccooveeeveieeeeieieeen,

Balance

Balancesum........ccoveuvieiiiiiiiiiieie,
Egenkapital.........cccovvivviiiieiiinicences

Nogletal

Overskudsgrad............coeevvieiiiiiiiiieeiin,

(driftsresultat i % af nettoomsaetning)

Afkastningsgrad...........cceiviiiiiiiniiiinnnnnn.

(driftsresultat i % af gns. balancesum)

Egenkapitalandel (soliditetsgrad)............

(egenkapital i % af aktiver, ultimo)

Gennemsnitligt antal medarbejdere.......

Indeks for nettoomsaetning..................

2012/13
tkr.

8.140
1.234
-492
762
579

12.530
1.008

7,0

9,8

8,0

25
91

2011/12
tkr.

6.661
-57
-491
-459
-322

12.719
429

-0,3

0,4

3,4

25
95

2010/11
tkr.

6.468
99
-539
-430
-320

12.895
751

0,6

0,8

5,8

24
80

2009/10
tkr.

7.345
326
-302
24

96

13.189
1.071

2,2

2,6

8,1

28
77

2008/09
tkr.

7.894
-497
-441
-938
-705

12.295
975

-2,6

-3,9

7,9

29
100
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Worms Smedie- og Maskinvaerksted ApS for 2012/13 er aflagt i overensstemmelse med
den danske arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B. Selskabet har valgt
herudover at folge nedenstaende regler for klasse C:

. Hoved- og nggletal indgar i arsregnskabet.
Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfslgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver gennemgas arligt for at afggre, om der er
indikation af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning. Hvis dette er
tilfaeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsvaerdi.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetningen ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang. Nettoomsaetning indregnes
eksklusiv moms, afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjalpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration,
lokaler, tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusiv feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Finansielle indtaegter og omkostninger
Finansielle indtagter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger. Finansielle
indtaegter og omkostninger indregnes med de belab, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgarelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle danske selskabsskat
fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst, og med
fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen.

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel samt inventar og
biler males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa
grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skgnnede restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi herefter:

Brugstid Restveerdi
Y a 1 0= 1= S 50 ar 0%
Produktionsanlaeg 0g Maskiner.......ccceeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e eeeaen 3-8ar 0-30%
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar........ccevvviiiiiiiiiiiiiiinenennnenns 3-8 ar 0-30%

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle anlaegsaktiver opgeres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet.
Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre drifts-
omkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i andre vaerdipapirer males til kostpris. | tilfaelde, hvor kostprisen overstiger
nettorealisationsvaerdien, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Andre tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi.
Vardien reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er lavere end kostprisen,
nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjaelpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjeelpematerialer, direkte lgn og direkte produktionsomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af faerdiggerel-
sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsaettes under hen-
syntagen til omsaettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Prioritetsgaeld er saledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til lanets restgaeld, og
for obligationslan svarer til en restgaeld beregnet pa grundlag af lanets underliggende kontantvaerdi pa
laneoptagelsestidspunktet.

Geeld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.

NOGLETAL

Nogletal er udarbejdet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings vejledning om
”Anbefaling & Nggletal”. Der henvises til oversigt over hoved- og nggletal vedrgrende formlen for
beregning af de enkelte nggletal.
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RESU

LTATOPG@RELSE 1. JULI - 30. JUNI

BRUTTOFORTJENESTE.......c.oiviiiiiiiiiiiiiiii

PersonaleomKoStNINGEr . .couiiiiiiiiiiiiieiiieiieieeeaaenn
Af- 08 NedsKriVNINGer....coviiiiii i ieieeneeaenaees

DRIFTSRESULTAT ...c.uiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiineeeeaees

Indtaegter af kapitalandele.........ccoovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinenne.,

Finan
Finan

RESU

sielle indtaegter....ovviiiiii i
sielle OmMKOSENINGEr .. .viiit i ecieeeenaees

LTAT FOR SKAT ..o

SKat af Arets reSUILAL. ...ovive i iieiieieienieneeneeneeneeneeneeneeneenes

ARETS RESULTAT ...eiiniiiiiiiieeii et e et et e eeieeeneeeanee

FORS

LAG TIL RESULTATDISPONERING

Overfart resultat......ccevviiiiiiiiiiiiiiiicccrc e

Note

w

2012/13
kr.

8.140.335

-6.560.319
-345.994

1.234.022
19.366
44.251

-536.062
761.577
-182.582

578.995

578.995

578.995

2011/12
kr.

6.660.916

-6.384.781
-333.213

-57.078
88.806
90.883

-581.949

-459.338

137.300

-322.038

-322.038

-322.038
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BALANCE 30. JUNI

AKTIVER

Grunde 08 bYgNiNger......viiiieiiiiitiiiiiieiieeeinerenneeeenaeeaenas
Produktionsanlaeg og maskiner.........ccvvviiviiiiiiiiiiiiinenannnn.

ANdre Vardipapirer. . .c.o.eceei i i e
Andre tilgodehavender........covviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e
Finansielle anlaegsaktiver.........cccoooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinen,

ANLAGSAKTIVER.....oiiiiiiiiiiii

Ravarer og hjaelpematerialer........ocoiviviviviviiienininiininenennns
Varer under fremstilling ......coceeviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieenaeenns
Varebeholdninger........ccoiiiiiiiiiiiiiiiiii e

Tilgodehavender fra salg.....ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieanen,
Udskudt skatteaktivi....cooeeiieiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e
Tilgodehavende selskabsskat........cooveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnn...
Periodeafgraansningsposter.....ooveiveieiiiiiiriineieinerenneenennnes
Tilgodehavender........coouiiiiiiiiiiiiiiiii e,

Likvider.

OMSAETNINGSAKTIVER. ..ot

AKTIVER

2013
kr.

3.270.390
479.526
371.459

4.121.375

174.735
456.031
630.766

4.752.141
3.352.568
980.644
4.333.212
3.168.737
230.000
40.418

0
3.439.155
5.535
7.777.902

12.530.043

10

2012
kr.

3.355.840
649.880
104.121

4.109.841

155.369
456.096
611.465

4.721.306
3.921.157
461.960
4.383.117
3.060.945
453.000
45.300
54.579
3.613.824
1.213
7.998.154

12.719.460



|IBDO i

BALANCE 30. JUNI

PASSIVER Note 2013 2012
kr. kr.
ANPartskapital..o.ueeeereeiriieiiiiiiiiieiiieireinereneeeanaaens 250.000 250.000
Overfart OVerskud........ceeeeereiereieieieiinieeieeieeneeeneeaneennes 758.341 179.346
EGENKAPITAL ..ottt i i i e et s e eeaeeaenaenaas 6 1.008.341 429.346
Kreditinstitutter. ..oov e e e e e 2.795.536 2.755.541
Geeld til tilknyttede selskaber.......ccccvveiiiiiiiiiiiiiiiiiinennnns, 2.500.000 2.250.000
Langfristede gaeldsforpligtelser............coovviiiiiiiiiiiiiinniinn, 7 5.295.536 5.005.541
Kortfristet del af langfristet gaeld......ccovvviiiiiiiiiiiiiiiiin., 7 130.014 511.000
Geeld til pengeinstitutter.....occvviiriiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiceeieenen, 2.383.682 3.552.263
Leverandarer af varer og tjenesteydelser.........ccccevvviniennnnn. 1.134.787 1.211.240
Geeld til tilknyttede selskaber.......cvveieiiiiiiiiiiiiiiininennnennn. 1.413.471 1.045.700
Anden gaeld . ..oniiniii e 1.164.212 964.370
Kortfristede geaeldsforpligtelser............ccooviiiiiiiiiiiiiiinnnn, 6.226.166 7.284.573
G/ZELDSFORPLIGTELSER.....cueiiiiiiiiiniiieiitiieeneeeeeeneenennenns 11.521.702 12.290.114
PASSIVER. ... .o et re et e eeeeeaeeneaaes 12.530.043 12.719.460
Eventualposter mv. 8
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 9

Oplysning om vaesentligste aktiviteter samt regnskabsmaes-
sige og skonomiske forhold 10
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NOTER
2012/13
kr.
Personaleomkostninger
BN 08 GO et iiiitttteiiiiieeeeeeeenineeeeeeaennneeeeesesnnnsaseennnns 5.645.507
o] DY o] = 598.710
Andre omkostninger til social sikring........ccccocoiiiiiiiiiiiiin... 183.521
Personaleudgifter....oooeiiiiiiiiiiiiiiiiiii i eircreneeeenaees 132.581
6.560.319
2012/13
kr.
Finansielle indtaegter
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder....................... 13.312
Renteindtaegter i @vrigt...oooviiiiiiiiiiiiiiii i 30.939
44,251
Finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder.................... 151.978
Renteomkostninger i @Vrigt......coevviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieenaees 384.084
536.062
Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst...................... -40.418
Regulering af udskudt skat........ccovvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinane., 223.000
182.582

Materielle anlagsaktiver

Tilgang..cooeviiiiiiiiiiiiiiiii i

Afskrivninger 1. juli 2012..............

Afskrivninger solgte aktiver

Arets afskrivninger ...........ccc.......
Afskrivninger 30. juni 2013

Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2013

2011/12
kr.

5.548.230
541.962
182.706
111.883

6.384.781
2011/12
kr.

13.377
77.506

90.883

145.281
436.668

581.949

-45.300
-92.000

-137.300

Andre anlaeg,

Grunde og Produktionsanlaeg driftsmateriel og

bygninger og maskiner

.............. 8.812.417 1.990.542
.............. 0 0
.............. 0 0
8.812.417 1.990.542

.............. 5.456.577 1.340.662
.............. 0 0
.............. 85.450 170.354
5.542.027 1.511.016

.......... 3.270.390 479.526

inventar

970.759
335.000
-379.005
926.754

866.638
-379.005
67.662
555.295

371.459

12

Note
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NOTER
Egenkapital
Overfort
Anpartskapital overskud lalt
Egenkapital 1. juli 2012.....ciiniiiiiiiiiiiiii e, 250.000 179.346 429.346
Forslag til arets resultatdisponering...........ccvcveveevenen., 578.995 578.995
Egenkapital 30. juni 2013......cccceiiiiiiiiiiiiiiiieenaen, 250.000 758.341 1.008.341
Anpartskapitalen har ikke vaeret aendret i de seneste 5 ar.
Langfristede geeldsforpligtelser
1/7 2012 30/6 2013 Afdrag Restgaeld
geldi alt geldi alt naste ar efter 5 ar
Kreditinstitutter................... 3.016.541 2.925.550 130.014 1.548.749
Geeld til tilknyttede selskaber.. 2.500.000 2.500.000 0 0
5.516.541 5.425.550 130.014 1.548.749

Eventualposter mv.

Finansiel leasing:

Selskabet har indgaet 2 leasingaftaler med en gennemsnitlig arlig leasingforpligtelse pa 165
tkr.

Leasingkontrakterne har en restlgbetid pa mellem 7-50 mdr. med en samlet restleasingydelse
pa 554 tkr.

Heeftelse i sambeskatningen
Selskabet er sambeskattet med de gvrige selskaber i koncernen og haefter solidarisk for de
skatter, som vedrgrer sambeskatningen.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter, 3.009 tkr., er der givet pant i grunde og
bygninger, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 30. juni 2013 udger 3.270 tkr.

Til sikkerhed for geeld til pengeinstitut, 2.384 tkr., er der givet pant i grunde og bygninger,
hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 30. juni 2013 udger 3.270 tkr.

Til sikkerhed for geeld til pengeinstitut, 2.384 tkr., er der givet virksomhedspant i
tilgodehavender fra salg, varebeholdninger og driftsmidler med en samlet vaerdi pa 8.429 tkr.

Oplysning om vaesentligste aktiviteter samt regnskabsmaessige og skonomiske forhold
Selskabets vaesentligste aktiviteter er at drive smedevaerksted samt produktion af
metalgenstande og handel hermed.
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