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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt 3rsrapporten for Kongeriget Danmarks Hesteforsikring
g/s for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2025.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med lov om forsikringsvirksomhed.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stil-
ling pr. 31. december samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2025.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for udviklingen i
virksomhedens aktiviteter og gkonomiske forhold samt en beskrivelse af de vaesentligste risici og usikkerhedsfakto-
rer, som virksomheden kan pavirkes af.

ﬂrsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Kgbenhavn, 24. marts 2026

Direktion:

Maj Hallfng Thomsen
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Den uafhzengige revisors revisionspategning
Til medlemmerne i Kongeriget Danmarks Hesteforsikring g/s

Konklusion

Vi har revideret drsregnskabet for Kongeriget Danmarks Hesteforsikring g/s for regnskabsaret 1. januar — 31. decem-
ber 2025, der omfatter resultatopggrelse, anden totalindkomst, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder
anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter lov om forsikringsvirksomhed.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stil-
ling pr. 31. december 2025 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. januar — 31. december
2025 i overensstemmelse med lov om forsikringsvirksomhed.

Vores konklusion er konsistent med vores revisionsprotokollat til revisionsudvalget og bestyrelsen.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i revisionspategnin-
gens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet i overensstemmelse
med International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd
(IESBA Code), som gzelder ved revision af arsregnskaber for virksomheder af interesse for offentligheden, og de
yderligere etiske krav, der er gaeldende i Danmark ved revision af &rsregnskaber for virksomheder af interesse for
offentligheden. Vi har ligeledes opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er
vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Efter vores bedste overbevisning er der ikke udfgrt forbudte ikke-revisionsydelser som omhandlet i artikel 5, stk. 1, i
forordning (EU) nr. 537/2014.

Vi blev fgrste gang valgt som revisor for Kongeriget Danmarks Hesteforsikring g/s den 10.04.2014 for regnskabsaret
2014. Vi er genvalgt arligt ved generalforsamlingsbeslutning i en samlet sammenhaengende opgaveperiode pa 12 ar
frem til og med regnskabsaret 2025.

Centrale forhold ved revisionen

Centrale forhold ved revisionen er de forhold, der efter vores faglige vurdering var mest betydelige ved vores revi-
sion af arsregnskabet for regnskabsdret 1. januar — 31. december 2025. Disse forhold blev behandlet som led i vores
revision af drsregnskabet som helhed og udformningen af vores konklusion herom. Vi afgiver ikke nogen saerskilt
konklusion om disse forhold.

Erstatningshenszattelser Forholdet er behandlet siledes i revisionen

Erstatningshensaettelserne udger 2.933 t.kr. pr. 31.12.2025. | Baseret pa vores forstdelse af processen samt risikovurde-
ring, har vi revideret den af ledelsen foretagne vardiansaet-

Vi har vurderet, at malingen af erstatningshensaettelser er telse af erstatningshensaettelserne.
centralt forhold ved revisionen, herunder ledelsens skgn ba-
seret pa vurderinger og antagelser. Vi har vurderet, at de Vores revisionshandlinger har omfattet fglgende:
vaesentligste risici kan henfgres til &@ndringer i antagelser, li-
gesom de anvendte metoder samt modeller kan have vae- ® Vurdering og test af design, implementering samt ope-
sentlig indflydelse pd mélingen af hensattelserne til ind- rationel effektivitet for relevante ngglekontroller til-
trufne skader og det forsikringstekniske resultat. knyttet opggrelsen af erstatningshensaettelserne.
. Udfordring af de anvendte antagelser og modeller i
De vaesentligste ledelsesmaessige skgn omfatter: forhold til sidste ar og udviklingen i branchestandarder
og praksis.
° Bedste skgn over fremtidige t_JdbetaIinger pa ind- | o Stikprgvevis kontrol af underliggende datas ngjagtig-
trufne skader og deres forfaldstidspunkter hed og fuldstaendighed.
° Direkte og indirekte omkostninger til afvikling af er-

statningshensaettelser

Ledelsen har neermere beskrevet principper og forudsaetnin-
ger for opggrelse af erstatningshensaettelserne i note 18 an-
vendt regnskabspraksis.
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Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
lov om finansiel virksomhed. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngd-
vendig for at udarbejde et rsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller
fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften; at
oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille drif-
ten eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af rsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af
sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse
med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdaekke vae-
sentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betrag-
tes som veesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pd de gkono-
miske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisio-
nen. Herudover:

P Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar revisi-
onsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage
vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af
fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsideszettelse af intern kontrol.

P Opnar vi forstielse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlin-
ger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten
af selskabets interne kontrol.

P Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabs-
maessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

P Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af drsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift
er passende, samt om der pa grundiag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med
begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi
konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa oplys-
ninger herom i rsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklu-
sion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspa-
tegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke lzengere kan fortseette drif-
ten.

P Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder noteoplysnin-
gerne, samt om drsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sddan made, at
der gives et retvisende hillede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af revisio-
nen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som
vi identificerer under revisionen.

Vi afgiver ogsa en udtalelse til den gverste ledelse om, at vi har opfyldt relevante etiske krav vedrgrende uafhaengig-
hed, og oplyser den om alle relationer og andre forhold, der med rimelighed kan taenkes at pavirke vores uaf-
haengighed, og, hvor det er relevant, anvendte sikkerhedsforanstaltninger eller handlinger foretaget for at eliminere
trusler.

Med udgangspunkt i de forhold, der er kommunikeret til den gverste ledelse, fastslar vi, hvilke forhold der var mest
betydelige ved revisionen af arsregnskabet for den aktuelle periode og dermed er centrale forhold ved revisionen.
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Vi beskriver disse forhold i vores revisionspategning, medmindre lov eller gvrig regulering udelukker, at forholdet
offentligggres.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den forbindelse
overveje, om ledelsesheretningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisi-
onen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til lov
om forsikringsvirksomhed.

Baseret pa det udf@rte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med &rsregn-
skabet og er udarbejdet i overensstemmelse med kravene i lov om forsikringsvirksomhed. Vi har ikke fundet vee-
sentlig fejlinformation i ledelsesheretningen.

Kgbenhavn, den 24. marts 2026

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33 96 35 56

ristian Ehrenreich
statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne46662

sen
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets formal er under gensidigt ansvar at tegne skadesforsikringer i overensstemmelse med selskabets konces-
sion samt at investere selskabets kapital bedst muligt. Selskabet udbyder syge-, uanvendeligheds- og livsforsikringer

til heste i Danmark.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Forsikringsdriften har haft aktiviteter pd niveau med 2024, dog er der set et fald i antal policer i forbindelse med

pramiestigninger pa sygeforsikringsprodukter.

Preemieindtaegter
I regnskabsaret er preemieindtaegterne steget i forhold til 2024, og udggr 17,7 mio. kr. (2024: 15,4 mio.kr.) svarende

til en stigning pd 2,3 mio. kr. Der er set stigende preemieindtaegter som fglge af hgjere praemieindtaegt pr. police.

Der har veeret et tab af policer i 2025 i forbindelse med pramiestigninger pa sygeforsikringer, med et stgrste tab i 1.
kvartal af 2025, og et mindre fald i de seneste 3 kvartaler. Der er ligeledes set i lille fald i preemieindtaegterne gen-
nem de seneste 2. og 3. kvartal af 2025. Praemieindtasgten pr. police er steget markant fra 2024 til 2025, hvilket har

pavirket preemieindtaegten i positiv retning i 2025.

Erstatninger

I regnskabsaret er erstatningsudgifterne faldet i forhold til 2024, og udggr 11,9 mio. kr. (2024: 12,4 mio. kr.) svarende
til et fald pa 0,5 mio. kr. Faldet skyldes et fald erstatningsudgifter til skader p& 1,0 mio. kr., en stigning i ndringen i
erstatningshensaettelser pa 0,4 mio. kr. og et fald pa 0,9 mio. kr. i 22ndring af henszettelse til risikomargen. Faldet i
erstatningsudgifter skyldes lavere udgifter til erstatninger pa Livs- og uanvendelighedsforsikringer som fglge af et fald
i antal skader, og et fald i udgift pr. skade pa sygeforsikringer som mere end opvejer en stigning i antal skader. Faldet
i erstatningshenszettelserne skyldes lavere hensaettelse til bAde erstatningsskader og sygerefusioner pr. 31. december
2025. Faldet i @ndring i hensaettelse til risikomargen skyldes primaert et stort fald i henszettelsen i 2024 grundet
opdatering af beregningsmetoden, hvor andringen i 2025 har veaeret mindre, da der anvendes samme metode som i

2024.

Ombkostninger
Administrations- og erhvervelsesomkostninger udggr i regnskabsaret 6,0 mio. kr. mod 6,2 mio. kr. for 2024, sva-

rende til et fald pa 0,2 mio. kr. Faldet kan i det vaesentligste henfgres til et fald i udgiften til gager og honorarer.

Lgnpolitik og vederlaeggelse
Selskabets Ignpolitik kan rekvireres pa selskabets adresse. Oversigt over vederleeggelse til direktion og bestyrelse

kan ses af selskabets hjemmeside, https://kdh.dk/wp-content/uploads/2026/03/Vederlag-til-ledelsen-2025.pdf




Kongeriget Danmarks Hesteforsikring g/s
Arsrapport 2025

Ledelsesberetning (fortsat)

Det forsikringstekniske resultat
Samlet udger det forsikringstekniske resultat et underskud pa 0,1 mio. kr. mod et underskud pa 3,2 mio. kr. i 2024,
svarende til et forbedret resultat pa 3,1 mio. kr. Den samlede stigning kan primaert henfgres til en stigning i preemie-

indtaegter og et fald i erstatningsudgifter.

Investeringsaktiviteten
Investeringsafkastet efter forsikringsteknisk rente viser et positivt afkast p3 5,0 mio. kr. mod et positivt afkast pa 6,1

mio. kr. for 2024, svarende til et fald pa 1,1 mio. kr.

Selskabet fgrer en investeringspolitik med investeringer i obligationer og investeringsforeningsandele via investe-

ringsaftale i Nordea, samt investeringer i ejendomme med en central beliggenhed i Kgbenhavn.

Resultatet af investeringsejendomme, ekskl. vaerdiregulering af investeringsejendomme, er faldet med 1,5 mio. kr.

Faldet skyldes primeert en ekstraordinaer hgj lejeindtaegt i 2024 efter afslutning af retssag til selskabets fordel.

Renter og udbytter fra obligationer og investeringsforeningsandele viser en indtaegt pa 1,1 mio. kr. mod en indtaegt

pa 1,0 mio. kr. for 2024, svarende til en stigning p& 0,1 mio. kr.

Kursreguleringerne er pdvirket af positiv veerdiregulering af bade obligationer og investeringsandele p i alt 0,5 mio.
kr. og positivt pavirket af veerdiregulering af investeringsejendomme p3 2,5 mio. kr. og udggr derfor i alt 3,0 mio. kr.
Resultatet er bedre end sidste &rs kursreguleringer pd 2,6 mio. kr. Resultatet for regnskabsaret fglger den generelle

finansielle udvikling.

Arets resultat

Selskabets resultat udviser et overskud pa 5,0 mio. kr. Til ssmmenligning udviste &ret 2024 et overskud pa 2,9 mio.
kr.

Forventningerne til 2025 var et forsikringsteknisk resultat pa -3,6 mio. kr., et mindre positivt investeringsresultat og
et samlet resultat pa -1,5 mio. kr. Det forsikringstekniske resultat er bedre end forventet, hvilket primaert skyldes
hgjere preemieindtaegter pa sygeforsikringer en forventet og vaesentligt lavere udgifter til erstatninger pa bade Livs-
og uanvendelighedsforsikringer og pa sygeforsikringer end forventet. Det forsikringstekniske resultat er tilfredsstil-
lende.

Investeringsresultatet er meget bedre end forventet, og skyldes bade et hgjere afkast pa vaerdipapirer end forventet
og opskrivning af investeringsejendomme.

Det samlede resultat er derfor bedre end forventet og tilfredsstillende.

Arets resultat foreslds overfgrt til "overfgrt resultat”.

Szrlige og ussedvanlige forhold

Der har ikke vaeret szerlige eller usaedvanlige forhold, som har pavirket forsikringsdriften.
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Solvenskapitalkrav og individuelt solvensbehov
Selskabets solvensdaekning har udviklet sig som falger:
2025 2024 2023 2022 2021
Solvensdaekning 224% 218% 179% 195% 183%

Selskabet har pr. 31. december 2025 opgjort solvenskapitalkravet til 23,5 mio. kr. (2024: 21,7 mio. kr.). Arsagen til
stigningen i solvenskanpitalkravet er primaert som fglge af stigning i preemier og veerdien af aktier og investeringsejen-
domme.

Selskabets basiskapital udggr 52,6 mio. kr. (2024: 47,3 mio. kr.) og fglger udviklingen i arets resultat.
Solvensdakningen i forhold til solvenskapitalkravet udggr séledes 224%.

[ forbindelse med opggrelse af selskabets basiskapital og solvenskapitalkravet er relevante risici gennemgaet. Selska-

bets opggrelse af solvenskapitalkravet er baseret p& EIOPAs standardmodel med enkelte modifikationer.

Usikkerhed ved indregning og maling

Usikkerhed ved indregning og maling relaterer sig til forsikringsmaessige henszettelser og ejendomme.

Indregning af erstatningshenszettelserne indebzerer et element af skgn, idet skadernes starrelse kan sndre sig efter
den fgrste registrering. Indregning af henszettelsen til risikomargen samt indregning af ej aflgben risiko indebaerer et
element af skgn knyttet til den valgte metode, hvorpd hensattelserne opggres. Selskabets processer sikrer, at den
seneste viden er afspejlet i hensaettelserne.

Veardianszettelsen af domicilejendom foretages til omvurderet veerdi. Investeringsejendomme indregnes til skennet
dagsveerdi. Ejendommenes beliggenhed centralt i Kebenhavn medfgrer en vis sikkerhed for, at der ikke sker stgrre

varditab, men ejendommenes veerdi vil svinge med udviklingen i ejendomsmarkedet.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke indtruffet begivenheder efter regnskabsarets afslutning, der vasentligt vil kunne pavirke vurderingen af

selskabets finansielle stilling pr. 31. december 2025.

Selskabets forventninger til 2026
| 2026 fortszettes tiltag for at @ge antallet af policer og preemieindtaegterne. Disse tiltag nye markedsfgringstiltag.

Selskabets forventninger til 2026 er en stigning i antal policer og heraf en stigning i preemieindtaegt pa bade Livs- og
uanvendelighedsforsikringer og sygeforsikringer. Der forventes ogsa en stigning erstatningsudgifter i 2026, som folge
af stigning i policer og forventet hgjere udgift pr. skade pa sygeforsikringer. Administrationsomkostninger forventes
at veere hgjere en i 2025 grundet hgjere udgifter til markedsfgring. Arets forsikringstekniske resultat forventes at
blive et underskud pa 1,6 mio.kr. i 2026.

Resultatet af investeringsejendomme forventes at blive 0,1 mio.kr. hgjere i forhold til 2025.

Der forventes et mindre positivt afkast pa veerdipapirer i 2026.

Samlet forventes et positivt resultat i 2026 i niveauet 0,5 mio.kr.
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Ledelsesberetning (fortsat)

Regler for udpegning af medlemmer til bestyrelsen

Alle bestyrelsesmedlemmer veelges for en valgperiode pé fire ar. Genvalg er muligt. Selskabet tilstraeber at mindst
halvdelen af bestyrelsen har en forsikrings- eller dyrleegemaessig baggrund.

Bestyrelsen bliver valgt pa den ordinzere generalforsamling.

@Bvrige ledelsesposter m.m. for bestyrelsesmedlemmer og direktion

Carsten Grgndahl
Fuldt ansvarlig deltager i:
o VetConsult CG

Pia Haubro Andersen
Ingen andre ledelsesposter m.v.

Eske Thorne Hald
Bestyrelsesmedlem i:
o  A/SHaldsborg

A/S Icefish

Charlottehaven A/S

Ejendomsanpartsselskabet Matr. Nr. 2343 og 2344 af Viggerslev
Finansieringscompagniet for mindreskibe af 1962 A/S

Halds Gaard Ejendomme Holding ApS

Harald Simonsens Ejendomskontor ApS

H.S. Kryolitentreprise A/S

J. Halds Gaard A/S

0O 0 0 0O 0o 0o 0 ©

Direktionsmedlem i:
o  A/SHaldsborg

o A/SIcefish

o  Ejendomsanpartsselskabet Matr. Nr. 2343 og 2344 af Viggerslev
o Finansieringscompagniet for mindreskibe af 1962 A/S

o Halds Gaard Ejendomme Holding ApS

o ). Halds Gaard A/S

Legal ejer i:

e}

Ejendomsanpartsselskabet Matr. Nr. 2343 og 2344 af Viggerslev
Halds Gaard Ejendomme Holding ApS

[s]

Fuldt ansvarlig deltager i:
o Haldguttenberg Advokatfirma

Foreningsrepraesentant i:
o Skolen ved Sorte Hest

10



Kongeriget Danmarks Hesteforsikring g/s
Arsrapport 2025

Ledelsesberetning (fortsat)

Mogens Teken Christophersen
Direktionsmedlem i:
o  Mobilvet ApS

o  Teken Holding ApS

Legal ejeri:
o  Teken Holding ApS

Maj Halling Thomsen
Ingen andre ledelsesposter m.v.

Revisionsudvalg

Revisionsudvalgsfunktionen udgves af den samlede bestyrelse og herudover statsaut. revisor Torben Petersen, som

har kompetencer indenfor revision og regnskabsvaesen.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopggrelse og anden totalindkomst

Note

kr.

Bruttopraemier
Andring i premiehensattelser

Praemieindtaegter f.e.r.ialt
Forsikringsteknisk rente

Udbetalte erstatninger
Andring i erstatningshensaettelser
Zndring i hensaettelse til risikomargen

Erstatningsudgifter f.e.r. i alt
Erhvervelsesomkostninger
Administrationsomkostninger

Forsikringsmaessige driftsomkostninger f.e.r. i alt

Forsikringsteknisk resultat

Indtaegter af investeringsejendomme

Renteindtaegter og udbytter m.v.

Kursreguleringer

Renteudgifter

Administrationsomkostninger i forbindelse med investerings-
virksomhed

Investeringsafkast i alt
Forrentning af forsikringsmaessige henszettelser

Investeringsafkast efter forsikringsteknisk rente
og kursregulering af forsikringsmaessige hensaettelser

Resultat fgr skat
Skat af arets resultat

Arets resultat

Anden totalindkomst
Regulering af vaerdien af domicilejendomme

Anden totalindkomst, i alt

Arets totalindkomst

Kongeriget Danmarks Hesteforsikring g/s

Arsrapport 2025
2025 2024
17.207.259 15.785.234
497.525 -404.912
17.704.784 15.380.322
65.974 76.660
-12.455.451 -13.533.330
535.329 154.526
56.120 979.472
-11.864.002 -12.399.332
-1.647.560 -1.602.404
-4.323.693 -4.606.414
-5.971.253 -6.208.818
-64.496 -3.151.166
1.204.177 2.748.366
1.111.921 1.009.567
3.010.982 2.595.347
-159.563 -150.373
-82.069 -115.534
5.086.448 6.087.373
-65.974 -76.660
5.020.474 6.010.714
4.955.978 2.859.548
0 0
4,955.978 2.859.548
400,000 0
400.000 0
5.355.978 2.859.548
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Balance

Note

kr.
AKTIVER

Domicilejendom

Materielle aktiver, i alt

Investeringsejendomme

Investeringsforeningsandele
Obligationer

Andre finansielle investeringsaktiver, i alt

Investeringsaktiver, i alt

Tilgodehavende hos forsikringstagere
Andre tilgodehavender

Tilgodehavender, i alt

Aktuelle skatteaktiver
Likvide beholdninger

Andre aktiver, i alt

Tilgodehavende renter
Andre periodeafgreensningsposter

Periodeafgraensningsposter, i alt

AKTIVER | ALT

Kongeriget Danmarks Hesteforsikring g/s

Arsrapport 2025
2025 2024
3.070.000 2.690.000
3.070.000 2.690.000
33.100.000 30.600.000
19.106.221 18.739.852
13.420.872 13.276.259
32.527.093 32.016.111
65.627.093 62.616.111
48.033 27.100
3.560 0
51.593 27.100
243,122 222.105
562.479 478.254
805.601 700.359

0 0

179.565 184.755
179.565 184.755
69.733.852 66.218.324
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note

17

10
11
12
13
14
15
16
18

kr.
PASSIVER

Grundfond
Opskrivningshenlaeggelser
Overfgrt resultat

Egenkapital, i alt

Prazemiehensaettelser
Erstatningshenszettelser
Risikomargen pa skadesforsikringskontrakter

Hensaettelser til forsikringskontrakter, i alt

Gaeld i forbindelse med direkte forsikring
Gaeld til kreditinstitutter
Anden gzeld

Gaeld, i alt
PASSIVER | ALT

Hoved- og nggletalsoversigt

Eventualforpligtelser og sikkerhedsstillelser

Finansielle og forsikringsmaessige risici samt risikostyring
Fglsomhedsoplysninger

Eventualaktiver

Basiskapital

Naertstaende parter

Dagsvaerdihierarki

Anvendt regnskabspraksis

Kongeriget Danmarks Hesteforsikring g/s

Arsrapport 2025
2025 2024
1.500.000 1.500.000
2.990.000 2.590.000
48.140.704 43.184.726
52.630.704 47.274.726
394.937 892.462
2.933.174 3.468.503
179.408 235,528
3.507.519 4.596.493
497.101 519.244
10.601.728 11.297.429
2.496.800 2.530.433
13.595.629 14.347.107
69.733.852 66.218.324
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Egenkapitalopggrelse

Note

kr.

Egenkapital 1. januar 2024
Arets totalindkomst
Overfgrt resultat

Anden totalindkomst

Egenkapital 1. januar 2025
Arets totalindkomst
Arets resultat

Anden totalindkomst

Arets totalindkomst

Egenkapital 31. december 2025

Kongeriget Danmarks Hesteforsikring g/s

Arsrapport 2025
Opskrivnings Overfart
Grundfond henla=ggelse resultat lalt
1.500.000 2.590.000 40.325.177 44.415.177
0 0 2.859.548 2.859.548
0 0 0 0
1.500.000 2.590.000 43.184.725 47.274.725
0 0 4.955.978 4.955.978
0 400.000 0 0
0 400.000 4,955.978 5.355.978
1.500.000 2.990.000 48.140.704 52.630.704
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Kongeriget Danmarks Hesteforsikring g/s

Arsrapport 2025

Arsregnskab 1. januar — 31. december
Noter
Hoved og nggletalsoversigt

[tk 2025 2024 2023 2022 2021 |
Hovedtal
Bruttopraemieindtaegter 17.705 15.380 13.349 12.924 12.034
Bruttoerstatningsudgifter -11.864 -12.399 -11.967 -10.290 -9.611
Forsikringsmaessige driftsomkostninger -5.971 -6.209 -6.599 -6.683 -6.026
Resultat af afgiven forretning 0 [4] 0 0 0
Forsikringsteknisk resultat -64 -3.151 -5.200 -4.026 -3.608
Investeringsafkast efter forsikringsteknisk rente 5.020 6.011 2.886 -3.693 5.894
Arets resultat (ekskl. anden totalindkomst) 4.956 2.860 -2.314 -7.720 2.286
Anden totalindkomst 400 0 0 0 0
Avrets totalindkomst 5.356 2.860 -2.314 -7.720 2.286
Aflgbsresultat (positivt er for aflbsgevinst) 731 =272 211 237 567
Aktiver i alt 69.734 66.218 65.344 68.384 77.029
Forsikringsmaessige henszettelser, i alt 3.508 4.596 5.326 4.749 4.824
Egenkapital, i alt 52.631 47.275 44.505 46.729 54.448
Nggletal
Bruttoerstatningsprocent 67,0% 80,6% 89,7% 79,6% 79,9%
Bruttoomkostningsprocent 33,7% 40,4% 49,4% 51,7% 50,1%
Combined ratio 100,7% 121,0% 139,0% 131,5% 129,9%
Operating ratio 100,7% 121,0% 139,0% 131,5% 129,9%
Relativt aflgbsresultat 21% -11% 10% 8,4% 21,4%
Egenkapitalforrentning i procent 9,9% 6,2% -5,0% -15,3% 4,3%

Bruttoerstatningsprocent

(udbetalte erstatninger + aendring i erstatningshensaettelser + endring i risikomargen) / (bruttopraemieindtzegter-

bonus og praamierabatter) * 100

Bruttoomkostningsprocent

(forsikringsmaessige driftsomkostninger excl. provisioner og gevinstandele) / (bruttopraeemieindtaegter - bonus- og

pramierabatter) * 100

Combined ratio

(summen af bruttoerstatningsprocent og bruttoomkostningsprocent)

Operating ratio

(combined ratio hvor praamieindtaegter tillaegges det allokerede investeringsafkast)

Relativt aflgbsresultat

(aflgbsresultat i forhold til de primohensaettelser det vedrgrer)

Egenkapitalforrentning

(&rets resultat / den gennemsnitlige egenkapital) * 100
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Kongeriget Danmarks Hesteforsikring g/s

Noter (fortsat)

Bruttopraemier og det forsikringstekniske resultat

Geografisk fordeling

Praemieindtaegten vedrgrer alene anden direkte forsikring deekkende i Danmark, forsikringsgruppe 9.

Fordeling pa brancher

Arsrapport 2025

Resultatopggrelsens bruttopraemier, bruttopreemieindtaegter, bruttoerstatningsudgifter, bruttodriftsomkostninger,
resultat af afgiven forretning, forsikringsteknisk rente f.e.r. samt det forsikringstekniske resultat som helhed vedrg-

rer alene forsikringsgruppen navnt ovenfor.

kr. 2025 2024
Forsikringsteknisk rente
Gennemsnitlige preemiehenszettelser 623.357 690.006
Forsikringsteknisk rente 13.299 15.360
Diskontering 52.675 61.300
Forsikringsteknisk rente 65.974 76.660
Erstatninger
Antal erstatninger 1.787 1.714
Gennemsnitlig skadeserstatning, kr. 6.303 7.123
Erstatningsfrekvens (antal erstatninger pr. 100 policer) 64% 59%
Aflgbsresultat, brutto og f.e.r., t.kr. 731 -272
Positivt belgb er udtryk for en aflgbsgevinst, og negativt belgb er udtryk for et aflgbstab.
Aflgbsresultatet er hgjt som fglge af et betydeligt fald i den gennemsnitlige skadeserstatning.
Forsikringsmaessige driftsomkostninger
| forsikringsmaessige driftsomkostninger indgar fglgende personaleudgifter:
kr. 2025 2024
Gager og honorar 3.354.856 3.440.809
Sygedagpengerefusion 0 -34.713
Feriepenge og @vrige omkostninger 81.705 99.854
Pensioner 230.003 270.073
Lensumsafgift 476.427 492.845
Andre udgifter til social sikring 41.885 41.390
4.,184.875 4.310.259
Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskeasftigede 4 5
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6

Kongeriget Danmarks Hesteforsikring g/s

Arsrapport 2025
Noter (fortsat)
kr. 2025 2024
Bestyrelse
Antal personer i direktionen og bestyrelsen 5 5
Samlet vederlag til direktion og bestyrelse 1.664.700 1.570.700
Antal ansatte, hvis aktiviteter har vaesentlig indflydelse pa risikoprofilen, ud over
direktionen 0 0

Antal personer i revisionsudvalget udggr 5 personer og udggres af bestyrelsen samt en person med saerlige kompe-
tencer inden for revision og regnskabsvaesen.

Selskabets Ignpolitik indeholder beslutning om, at der kan udbetales variabel Ign til direktionen, safremt visse krite-
rier opfyldes. Baggrunden for tildeling af variabel Ign er bade finansielle og ikke-finansielle parametre. Der er udbe-
talt variabel Ign til direktionen i 2025 og i 2024.

Der kan ikke udbetales variabel Ign til medlemmer af bestyrelsen eller revisionsudvalget.

Fordeling af vederlaeggelse til direktion og bestyrelse kan ses af selskabets hjemmeside, https://kdh.dk/wp-con-
tent/uploads/2026/03/Vederlag-til-ledelsen-2025.pdf.

Den del af personaleomkostningerne, der kan henfgres til behandling af skader samt erhvervelse af portefgljen, ind-
regnes som henholdsvis erstatnings- og erhvervelsesomkostninger.

Honorar til revisionsvirksomhed:

Honorar inkl. moms fordeler sig saledes:

Honorar for lovpligtig revision af arsregnskabet 527.500 525.500
Honorar for andre erklaeringer med sikkerhed 0 0
Honorar for skatteradgivning 0 0
Honorar for andre ydelser 0 0

527.500 525.500

Kursreguleringer

Investeringsforeningsandele 366.369 1.465.778
Obligationer 144.613 629.569
Verdiregulering af investeringsejendomme 2.500.000 500.000

3.010.982 2.595.347
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Noter (fortsat)

Skat

%

Effektiv skatteprocent:

Selskabsskattesats

Ikke skattepligtige indtaegter

Ikke fradragsberettigede omkostninger
Anvendelse af bundfradrag for gensidige selskaber
Veerdien af ikke indregnet udskudt skatteaktiv
Anvendelse af ikke indregnet udskudt skatteaktiv

Effektiv skattesats

Domicilejendom

kr.

Omvurderet veerdi pr. 1. januar
Afskrivninger

Veerdireguleringer, indregnet direkte i anden totalindkomst

Omvurderet veerdi pr. 31. december

Anvendt afkastprocent til fastlaeggelse af ejendommens vaerdi

Nettoresultat af ejendommen

Kongeriget Danmarks Hesteforsikring g/s

Arsrapport 2025
2025 2024
26,0% 26,0%
0,0% 0,0%
0,0% 0,0%
0,0% 0,0%
-26,0% -26,0%
0,0% 0,0%
0,0% 0,0%
2025 2024
2.690.000 2.710.000
-20.000 -20.000
400.000 0
3.070.000 2.690.000
5,0% 4,9%
154.581 138.755

Den ggede veerdi af domicilejendommen skyldes stigning i leje og fald i driftsomkostninger pa domicilejendommen.

Der hari 2025 ikke vaeret eksterne eksperter involveret i maling af domicilejendomme.

Investeringsejendomme

kr.

Dagsveerdi pr. 1. januar

Arets vaerdiregulering til dagsveerdi

Dagsvaerdi pr. 31. december

Vaegtet gennemsnits afkastprocent til fastleeggelse af ejendommenes vaerdi

Nettoresultat af investeringsejendommene

30.600.000 30.100.000
2.500.000 500.000
33.100.000 30.600.000
5,0% 4,9%
1.673.051 1.523.520

Den ggede veerdi af investeringsejendommene skyldes primaert fald i driftsomkostningerne.

Til illustration af investeringsejendommenes veerdis falsomhed overfor aendringer i afkastkravet er pavirkningen af

investeringsejendommenes vaerdi vist ved fglgende haendelser:

kr.

Haendelse:
Fald i afkastkrav pa 0,25 pct.
Stigning i afkastkrav pa 0,25 pct.

2025 2024
1.863.677 1.636.329
-1.560.245 -1.554.672
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Kongeriget Danmarks Hesteforsikring g/s
Arsrapport 2025

Noter (fortsat)
Eventualforpligtelser og sikkerhedsstillelser

Selskabets ejendom pa Valkendorfsgade 30 er stillet til sikkerhed for realkreditlanet, som pa balancedagen udggr en
gald 10,8 mio. kr. Ejendommenes bogf@rte veerdi pa balancedagen udger 20,6 mio. kr.

Selskabet har ingen andre garantier eller sikkerhedsstillelser.
Finansielle og forsikringsmaessige risici samt risikostyring

Forsikringsrisiko

Forsikringsrisikoen er risikoen for at de opkraevede praemier ikke er tilstraekkelige til at deekke de efterfglgende ska-
desudbetalinger.

De anmeldte skader behandles alle indenfor kort tid og den maksimale erstatningssum pr. forsikret hest er t.kr. 300,
hvorfor ledelsen har skgnnet, at det ikke er relevant at anvende genforsikring, ndr der henses til prisen for genforsik-
ring holdt op imod forsikringsrisikoen.

Selskabet anvender forskellige tariffer for at kompensere for forskelle i den patagne risiko.

Direktionen sgrger endvidere for at begraense usikkerhedsfaktorer via forretningsgange samt Igbhende vurdering af
behovet for henszettelse til ikke udbetalte skader

Investeringsrisiko

Investeringsrisiko er risikoen for, at udsving pa de finansielle markeder pavirker driftsresultatet og dermed den gko-
nomiske stilling. Aktivsammensazetningen fastlaegges pa baggrund af bestyrelsens gnske om en moderat risikoprofil,
der sikrer et fornuftigt afkast fra investering i aktier og investering i obligationer med minimum rating BBB, hvorfor
0 til 50 % af investeringerne foretages i danske realkredit- og statsobligationer, O til 10 % kan placeres i udenlandske
obligationer, 0 til 10 % i virksomhedsobligationer (Investment Grade), 0 til 10 % i virksomhedsobligationer (High
Yield) og O til 40 % investeres i aktier og aktiebaserede investeringsforeninger. 0 til 60 % investeres i ejendomme.

Renterisiko
Renterisiko er risikoen for tab som fglge af a&2ndringer i renteniveauet.

Det er selskabets investeringspolitik, at selskabets beholdning af obligationer samlet skal have en modificeret varig-
hed pd maksimum 5, svarende til at en rentezendring pa 1 % point maksimalt kan medfgre en sendring i vaerdien af
obligationsbeholdningen pa 5 %. Herved reduceres risikoen til et acceptabelt niveau.

Aktie og ejendomsrisiko
Aktie- og ejendomsrisiko er risikoen for tab som fglge af udsving i aktiekursen eller ejendomspriserne.

Det er selskabets investeringspolitik, at der alene investeres op til 40 % i aktier og aktiebaserede investeringsforenin-
ger. Investering i aktier sker hovedsageligt gennem investeringsforeninger for at opna en tilstraekkelig risikospredning.

Investering i ejendomme kan udggre op til 60% af de samlede investeringer. Investeringer i ejendomme sker med
udgangspunkt i en central beliggenhed i Kgbenhavn. Risici forbundet med investeringsejendommene er primaert

knyttet til udviklingen pa ejendomsmarkedet, herunder udlejningssituationen.

Valutarisiko
Valutarisiko er risikoen for tab som falge af udsving i valutakursen.

Det er selskabets politik at have en begraenset valutarisiko. Minimum 75 % af investeringerne er i overensstemmelse
hermed i danske kroner eller euro.

20



12

13

Kongeriget Danmarks Hesteforsikring g/s
Arsrapport 2025

Noter (fortsat)

Kreditrisiko
Kreditrisiko er risikoen for tab i tilfalde af, at modparter ikke opfylder deres forpligtelser.

Kreditrisikoen bestar primaert af investering i obligationer samt indldn i kreditinstitutter. En del af investeringen i
obligationer sker i danske realkredit- og statsobligationer for at minimere kreditrisikoen. Investering i gvrige obligati-
oner sker gennem investeringsforeninger for at opn en tilstraekkelig risikospredning.

Kreditrisikoen pd tilgodehavender hos forsikringstagere anses for at vaere meget begraenset.

Operationel risiko

Operationelle risici knytter til fejl og mangler i interne processer, svindel, nedbrud i infrastruktur, it-sikkerhed og lig-
nende.

Selskabet sgger at nedbringe den operationelle risiko ved implementering af forretningsgange og interne kontroller

Der henvises i pvrigt til note 12 nedenfor, hvor selskabets fglsomhed overfor en raekke haendelser er illustreret.

Fglsomhedsoplysninger

Tilillustration af selskabets fglsomhed overfor andringer i selskabets omverden er pavirkningen af egenkapitalen
vist ved fglgende haendelser:

t.kr. 2025 2024
Haendelse:

Rentestigning pa 0,7 pct. 306 300
Rentefald pa 0,7 pct. -306 -314
Aktiekursfald pa 12 pct. -2.292 -2.249
Ejendomsprisfald pa 8 pct. -2.894 -2.663
Valutakursrisiko (VaR. 99,5) -276 -318
Tab pa modparter p3 8 pct. -99 -80

Pavirkningen af de enkelte handelser i skemaet beregnes ud fra en alt-andet-lige-betragtning ud fra den ultimo-
balance, der er oplyst i regnskabet. Det forudszettes, at de enkelte haendelser indtraeder som gjeblikkelige begiven-
heder og ikke over tid.

Eventualaktiver

Selskabet har skattemaessige underskud pa t.kr. 29.994 (2024: t.kr. 31.745) svarende til en skattevardi pa t.kr.
6.599 (2024: t.kr. 6.984). Udviklingen i &rets skattemaessige underskud er tillagt faktoren 26,0%,/22%, if. geeldende
skatteregler for finansielle virksomheder.

Ledelsen vurderer ikke, at det er sandsynligt at kunne udnytte dette udskudte skatteaktiv inden for en kortere tids-
horisont, hvorfor det udskudte skatteaktiv er indregnet til t.kr. 0.
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Kongeriget Danmarks Hesteforsikring g/s

Arsrapport 2025
Noter (fortsat)
Basiskapital
kr. 2025 2024
Basiskapitalen, svarende til egenkapitalen 52.630.704 47.274.725

Nzertstaende parter

Selskabets neertstdende parter omfatter selskabets direktion og bestyrelse. Transaktioner med naertstdende parter
har omfattet Ign og honorar, der henvises til note 6 for naermere beskrivelse heraf.

Der er ikke ydet 1an eller stillet pant, kaution eller garantier for medlemmer af selskabets direktion, bestyrelse eller
ansatte, eller virksomheder hvor disse personer er direkte eller indirekte besidder af en kvalificeret andel, bestyrel-
sesmedlem eller direktgr.

Dagsvaerdihierarki

Dagsvaerdi er den pris, som pa malingstidspunktet vil kunne opnds ved salg af et aktiv eller overdragelse af en for-
pligtelse imellem to villige og uafhaengige parter. Der er tre niveauer i dagsveerdihierarkiet:

e Niveau 1, der er baseret pd noterede kurser pa aktive markeder. Herunder hgrer bgrsnoterede kapitalandele
og obligationer

e Niveau 2, hvor kursen ikke er noteret, men hvor observerbare data eller en anden offentlig kurs pa sammenlig-
nelige aktiver kan anvendes til fastsaettelse af dagsvaerdien

e  Niveau 3, hvis kriterierne under niveau 1 og 2 ikke er opfyldt, og der ma anvendes alternative veerdiansaettel-
sesmetoder baseret pa ikke-observerbare data

Aktiver og passiver, der males til dagsvaerdi, omfatter investeringsforeningsandele, obligationer og ejendomme.

Dagsvaerdihierarkiet

Msteringsaktiv Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 1alt
2024
Investeringsforeningsandele 18.739.852 0 0 18.739.852
Obligationer 13.276.259 0 0 13.276.259
Domicilejendom 0 0 2.690.000 2.690.000
Investeringsejendomme 0 0 30.600.000 30.600.000
1 alt 32.016.111 0 33.290.000 65.306.111
2025
Investeringsforeningsandele 19.106.221 0 0 19.106.221
Obligationer 13.420.872 0 0 13.420.872
Domicilejendom 0 0 3.070.000 3.070.000
Investeringsejendomme 0 0 33.100.000 33.100.000
1alt 32.527.093 0 36.170.000 68.697.093

Domicil — og investeringsejendomme er omfattet af niveau 3 i dagsveerdihierarkiet. Information om domicil- og in-
vesteringsejendomme fremgar af note 10 og 11.

Gzeld til kreditinstitutter

kr. 2025 2024

Geeld, der forfalder mere end 5 ar efter balancetidspunktet 7.158.229 7.887.119
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Kongeriget Danmarks Hesteforsikring g/s
Arsrapport 2025

Noter (fortsat)

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Kongeriget Danmarks Hesteforsikring g/s for 2025 er aflagt i overensstemmelse med lov om forsik-
ringsvirksomhed, herunder bekendtggrelse om finansielle rapporter for forsikringsselskaber og tvaergaende pensi-
onskasser (Regnskabshekendtggrelsen).

Arsrapporten omfatter perioden 1. januar — 31. december 2025 og praesenteres i danske kroner.
Anvendt regnskabspraksis er uzendret i forhold til sidste ar.

Usikkerhed ved indregning og maling
Usikkerhed ved indregning og maling relaterer sig til forsikringsmaessige hensaettelser og ejendomme.

Indregning af erstatningshensaettelserne indebaerer et element af skgn, idet skadernes stgrrelse kan sndre sig efter
den fgrste registrering. Indregning af hensaettelsen til risikomargen samt indregning af praemiehensattelser indebae-
rer et element af skén knyttet til den valgte metode, hvorpa hensattelserne opggres. Selskabets processer sikrer, at
den seneste viden er afspejlet i hensaettelserne.

Vaerdianszttelsen af domicilejendom foretages til omvurderet veerdi. Resterende investeringsejendomme indregnes
til sk@nnet dagsvaerdi. Ejendommenes beliggenhed centralt i Kgbenhavn medfgrer en vis sikkerhed for, at der ikke
sker stgrre veerditab, men ejendommenes vaerdi vil svinge med udviklingen i ejendomsmarkedet.

Resultatopggrelsen
Praemieindtagter f.e.r.

Selskabet har koncession til forsikringsklasse 9 - Anden skade pa ejendom, og tegner syge-, uanvendeligheds- og
livsforsikringer til heste i Danmark.

Posten “Bruttopreemier” omfatter belgb, selskabet i regnskabsaret har modtaget eller har faet til gode for direkte
forsikringskontrakter, hvis forsikringsperiode er pabegyndt fgr regnskabsarets afslutning. Bruttopramier opfgres
med fradrag af ristornerede praemiebelgb, bonus og preemierabatter, der ydes forsikringstagere uafhaengigt af ska-
desforlgbet, samt eksklusive afgifter til offentlige myndigheder opkraevet sammen med praemierne.

Forsikringsteknisk rente og Forrentning af forsikringsmaessige henszettelser

En del af det samlede resultat af investeringsvirksomhed vedregrer forsikringsvirksomheden og overfgres derfor til
denne del af resultatopggrelsen, fra Forrentning af forsikringsmaessige hensattelser til Forsikringsteknisk rente.
Overfgrslen udggr et beregnet afkast af arets gennemsnitlige preemiehensaettelser. Som rente anvendes rentekur-
ven offentliggjort af EIOPA.

Erstatningsudgifter f.e.r.

Erstatningsudgifter f.e.r. omfatter belgb, der i regnskabséret er betalt for forsikringsskader, reguleret for andring i
erstatningshenszettelser og med fradrag af genforsikringsandele.

Posten “Udbetalte erstatninger” omfatter interne og eksterne udgifter til vurdering af skaderne, og gvrige direkte
og indirekte omkostninger forbundet med behandlingen af indtrufne skader. Erstatningsudgifter omfatter ikke om-
kostninger til skadesbegraensning.
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Forsikringsmaessige driftsomkostninger f.e.r.

Forsikringsmaessige driftsomkostninger f.e.r. omfatter de omkostninger, som er forbundet med at erhverve og ad-
ministrere selskabets bestand af forsikringskontrakter, herunder den hertil svarende andel af personaleomkostnin-
ger, provisioner, markedsfgringsomkostninger, udgifter til kontorartikler og kontorhold samt af- og nedskrivninger
pa materielle aktiver,

Den andel af de forsikringsmaessige driftsomkostninger, der kan henfgres til erhvervelse og fornyelse af bestanden
af forsikringskontrakter, opfgres under posten ”Erhvervelsesomkostninger”.

Indtaegter af investeringsejendomme

Indteegter af investeringsejendomme omfatter overskud eller underskud ved drift af selskabets investeringsejen-
domme. Regulering af investeringsejendommenes vaerdi opfgres under posten “Kursreguleringer”.

Renteindtzegter og udbytter mv.

Renteindtaegter og udbytter mv. omfatter renter og rentelignende indtaegter af obligationer og bankindestaender.
Endvidere opfgres under denne post udbytter fra investeringsforeningsandele.

Kursreguleringer

Kursreguleringer omfatter den samlede vaerdiregulering af vaerdipapirer og investeringsejendomme, herunder valu-
takursregulering, samt nettogevinster og nettotab ved salg af aktiver, der henhgrer under gruppen af investerings-
aktiver i balancen.

Renteudgifter

Renteudgifter omfatter renter afledt af bankkonti med negative indestiender og renter og bidrag i forbindelse med
realkreditlan.

Administrationsomkostninger i forbindelse med investeringsvirksomhed

Administrationsomkostninger i forbindelse med investeringsvirksomhed omfatter bl.a. omkostninger til portefglje-
forvaltere.

Skat

Skat af drets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og &rets regulering af udskudt
skat med fradrag af den del af drets skat, der vedrgrer egenkapitalbevaegelser.

Aktuel og udskudt skat vedrgrende egenkapitalbevaegelser indregnes direkte i egenkapitalen.

Aktuel skat vedrgrende regnskabsaret og tidligere regnskabsar, i det omfang den ikke er betalt, indregnes som en
forpligtelse. Er den skat, der er betalt, stgrre end den aktuelle skat for regnskabsaret og tidligere regnskabsar, ind-
regnes forskellen som et aktiv.

Henszettelse til udskudt skat beregnes med skattevaerdien af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige
og skattemaessige vaerdier bortset fra midlertidige forskelle, som opstar pé anskaffelsestidspunktet for aktiver og
farpligtelser, og som hverken pavirker resultat eller den skattepligtige indkomst.

Er den midlertidige forskel negativ, og er det sandsynligt, at den vil kunne udnyttes til at nedbringe den fremtidige
skat, indregnes et udskudt skatteaktiv.
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Balancen
Domicil- og investeringsejendomme

Investeringsejendomme madles efter fgrste indregning til dagsveerdi efter afkastmetoden. Afkastmetoden indebae-
rer, at dagsvaerdien af investeringsejendommene fastsattes med udgangspunkt i en &rlig vurdering af hver enkelt
ejendom ud fra forventede fremtidige driftsafkast og et forrentningskrav (afkastprocent) til den enkelte ejendom.

Zndring i dagsveerdi pa investeringsejendomme indregnes i resultatopggrelsen.

Selskabets domicil er beliggende i en af selskabets ejendomme. Adskillelsen mellem domicilejendom og investe-
ringsejendom foretages med udgangspunkt i selskabets lejede kvadratmeter. Domicilejendomme males efter farste
indregning til omvurderet veerdi. Omvurderinger foretages sa hyppigt, at der ikke forekommer vaesentlige forskelle
til dagsveerdi.

Stigninger i domicilejendommenes omvurderede vaerdi indregnes under anden totalindkomst. Fald i vaerdien ind-
regnes i resultatopg@relsen, medmindre der er tale om tilbagefgrsler af tidligere foretagne opskrivninger.

Finansielle investeringsaktiver

Obligationer og investeringsforeningsandele males til dagsveerdi ud fra lukkekursen pa balancedagen. Dagsvaerdien
af udtrukne bgrsnoterede obligationer opggres dog som nutidsvaerdien af obligationerne (sadvanligvis kurs pari).
Séfremt et finansielt instrument er illikvidt pa balancedagen, fastlzegges dagsvaerdien pa baggrund af lignende li-
kvide bgrsnoterede finansielle instrumenter.

Finansielle aktiver indregnes pé afregningsdatoen og sndringer i veerdien af det erhvervede eller solgte aktiv i peri-
oden mellem handelsdatoen og afregningsdatoen, indregnes som et finansielt aktiv eller en finansiel forpligtelse.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Den nominelle vaerdi re-
duceres med nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter betalte omkostninger vedrgrende efterfglgende
regnskabsar.

Egenkapital

Som grundlag for selskabets virksomhed tjener en grundfond p3 1.500.000 kr. Grundfonden ma ikke uden Finanstil-
synets tilladelse udloddes til medlemmerne eller pd anden made formindskes, medmindre det er ngdvendigt for at
daekke underskud, som ikke kan dakkes af selskabets gvrige formue.

Opskrivninger af domicilejendomme bindes via resultatdisponeringen pa opskrivningshenlaeggelser under egenkapi-
talen.
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Praamiehensattelser

Preemiehensattelser er afsat med den del af bruttopraemierne, der vedrgrer den efterfglgende regnskabsperiode,
Safremt en bestand af forsikringer forventes at veere tabsgivende, forhgjes preemiehenszettelserne for at afspejle
denne risiko.

Erstatningshenszttelser

Erstatningshensaettelserne opggres som summen af de belgh, som selskabet efter bedste skgn méa forventes at
skulle betale i anledning af forsikringsbegivenheder, som har fundet sted indtil balancedagen ud over de belgh, som
allerede er betalt i anledning af sadanne begivenheder.

Erstatningshenszettelserne opggres som summen af de forventede erstatningsbelgb og omkostninger efter:

1) en sag-for-sag vurdering af anmeldte forsikringsbegivenheder, der omfatter alle anmeldte forsikringsbegivenhe-
der,

2) et erfaringsbaseret skgn over utilstraekkeligt oplyste forsikringsbegivenheder, der har vaeret genstand for sag-for-
sag vurdering,

3) et erfaringshaseret sk@n over anmeldte forsikringsbegivenheder, der ikke har vaeret genstand for sag-for-sag vur-
dering, og

4) et erfaringshaseret skgn over forsikringsbegivenheder, som er indtruffet inden balancedagen, men som er uan-
meldte pa tidspunktet for regnskabets udarbejdelse.

Erstatningshensaettelserne indeholder endvidere de belgb, som selskabet efter bedste skgn ma forventes at skulle
afholde til direkte og indirekte omkostninger i forbindelse med afviklingen af erstatningsforpligtelserne.

Erstatningshensaettelserne diskonteres ved anvendelse af EIOPAs rentekurve.

Risikomargen

Risikomargenen beregnes som det belgh, et andet forsikringsselskab kan forventes at kraeve for at overtage risikoen
for afviklingen af erstatningshenszttelserne. Beregningen foretages med udgangspunkt i den forventede afvikling
og med anvendelse af en simpel metode baseret pé en procentdel af bedste skgn for hensaettelser.

Gaeld

Geeld indregnes til kostpris og méles efterfglgende til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til den nominelle
vaerdi. Stiftelsesomkostninger ved optagelse af lan indregnes.
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