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Ledelsespitegning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsaret 1. maj 2011 - 30. april
2012 for Hertels Papirlager ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter min opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. april 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2011/12.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Naestved, den 6. juli 2012

irektion

e

Wﬂly Iwan Rossing Bjarng
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Den uafhaengige revisors erklaeringer
Til kapitalejeren i Hertels Papirlager ApS

Piategning pa arsregnskabet

Vi har revideret drsregnskabet for Hertels Papirlager ApS for regnskabsiret 1. maj 2011 - 30. april 2012,
der omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes
efter drsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med drsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser ngdvendig for at udarbejde et rsregnskab uden vasentlig fejlinformation, nanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet p& grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifalge dansk
revisorlovgivning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udferer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opni revisionsbevis for belgb og oplysninger i
drsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for vaesentlig fejlinformation i rsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovur-
deringen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et drsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne
kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,
og om ledelsens regnskabsmaessige skon er rimelige, samt en vurdering af den samlede praesentation af
arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
Konklusion
Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 30. april 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. maj
2011 - 30. april 2012 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
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Den uafhaengige revisors erklaringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleg til den gennemforte revision af drsregnskabet. Det er p4 denne baggrund vores opfattel-
se, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Nastved, den 6. juli 2012
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

(L

Bo Winther
tsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet Hertels Papirlager ApS
Kuhlausvej 80
4700 Nastved

Telefon: 55 72 10 75
Telefax: 55 72 77 71
E-mail: hp@hertels.dk
Hjemmeside: hertels.dk

CVR-nr.: 68 04 54 28
Regnskabsperiode: 1. maj - 30. april
Stiftet: 19. april 1982

Regnskabsér: 30. regnskabsir
Hjemstedskommune: Nestved

Direktion Willy Iwan Rossing Bjarng

Revision PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Toldbuen 1
4700 Nazstved

Pengeinstitut DiBa Bank A/S
Axeltorv 4
4700 Nastved
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Beretning

Arsrapporten for Hertels Papirlager ApS for 2011/12 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Arsrapporten er aflagt efter sasmme regnskabspraksis som sidste &r.
Hovedaktivitet

Selskabets hovedaktivitet er salg af papir- og kontorartikler, kontormebler m.m.
Udvikling i dret

Selskabets resultatopgerelse for 2011/12 udviser et overskud pd DKK 452.992, og selskabets balance pr.
30. april 2012 udviser en egenkapital pd DKK 2.396.612.

pwc 5



Resultatopgerelse 1. maj - 30. april

Note 2011/12 2010/11
DKK DKK

Bruttofortjeneste 2.865.816 2.985.137
Personaleomkostninger 1 -2.248.150 -2.546.444
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver -30.699 -42.199
Resultat fer finansielle poster 586.967 396.494
Finansielle indteegter 2 18.104 17.238
Finansielle omkostninger 3 -1.068 -606
Resultat for skat 604.003 413.126
Skat af arets resultat 4 -151.011 -103.281
Arets resultat 452.992 309.845
Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering
Foresldet udbytte 450.000 300.000
Overfort resultat 2.992 9.845

452.992 309.845
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Balance 30. april

Aktiver

Andre anlzeg, driftsmateriel og inventar

Materielle anlaegsaktiver

Finansielle anleagsaktiver
Deposita

Finansielle anlaagsaktiver

Anlegsaktiver

Varebeholdninger
Tilgodehavender fra salg og tienesteydelser

Andre tilgodehavender
Periodeafgransningsposter

Tilgodehavender
Likvide beholdninger
Omsaetningsaktiver

Aktiver

pwec

Note 2012 2011
DKK DKK

90.990 121.689

5 90.990 121.689

2.206 3.273

162.000 162.000

6 164.206 165.273

255.196 286.962

991.685 1.053.237

939.600 972.502

0 1.892

2.236 0

941.836 974.394

2.012.636 1.846.554

3.946.157 3.874.185

4.201.353 4.161.147
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Balance 30. april

Passiver

Note 2012 2011

DKK DKK

Selskabskapital 225.000 225.000
Vedtaegtsmeessige reserver 1.000.000 1.000.000
Overfort resultat 1.171.612 1.168.620
Egenkapital 7 2.396.612 2.393.620
Henseeftelse til udskudt skat 8 8.390 11.279
Hensatte forpligtelser 8.390 11.279
Leverandgrer af varer og tjienesteydelser 313.743 407.831
Selskabsskat 1563.900 107.450
Anden geeld 878.708 940,967
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 450.000 300.000
Kortfristet gaeld 1.796.351 1.756.248
Geaeldsforpligtelser 1.796.351 1.756.248
Passiver 4,201.353 4.161.147
Eventualposter og avrige gkonomiske forpligtelser 9
Ejerforhold 10
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Noter til drsrapporten
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Personaleomkostninger
Lenninger

Pensioner
Andre omkostninger til social sikring

Gennemshnitligt antal beskaeftigede medarbejdere

Med henvisning til rsregnskabsiovens § 98 B stk. 3 er vederlaget til direktionen ikke oplyst.

Finansielle indtaegter

Andre finansielle indteegter

Finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger

Skat af arets resultat

Arets aktuelie skat
Arets udskudte skat

Skat af arets resultat fordeles saledes:
Beregnet 25% skat af arets resultat for skat

Skatteeffekt af:
Skat af ikke fradragsberettigede omkostninger og ikke skattepligtige
indteegter

2011/12 2010/11
DKK DKK
1.952.302 2.247.839

254.258 251.811
41.590 46.794
2.248.150 2.546.444
7 8
18.104 17.238
18.104 17.238
1.068 606
1.068 606
153.900 107.450
-2.889 -4.169
151.011 103.281
151.001 103.282
10 -1
151.011 103.281
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Noter til arsrapporten

5 Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. maj

Kostpris 30. april

Ned- og afskrivninger 1. maj
Arets afskrivninger

Ned- og afskrivninger 30. april

Regnskabsmaessig vaerdi 30. april

Afskrives over

6 Finansielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. maj

Kostpris 30. april

Opskrivninger 1. maj

Arets tilbagefarsler af tidligere ars opskrivninger

Opskrivninger 30. april

Regnskabsmaessig veaerdi 30. april

7  Egenkapital

Egenkapital 1. maj
Arets resultat
Foreslaet udbytte

Egenkapital 30. april

pwe

Andre anleeg,
driftsmateriel og
inventar
DKK

704.890

704.890

583.201

30.699

613.900

90.990

4-5 ar

Aktier Deposita
DKK DKK
2.952 162.000
2.952 162.000
322 0
-1.068 0
-746 0
2.206 162.000
Vedtaegtsmass- Overfort
Selskabskapital  sige reserver resultat | alt
DKK DKK DKK DKK

225.000 1.000.000 1.168.620 2.393.620

0 0 452.992 452.992

0 0 -450.000 -450.000

225.000 1.000.000 1.171.612 2.396.612
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Noter til drsrapporten

8

10
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Hensaettelse til udskudt skat

Materielle anleegsaktiver

Udskudt skat er afsat med 25% svarende til den aktuelle skattesats.

Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser

Kontraktlige forpligtelser

Der er indgdet kontrakt vedrarende leje af bygninger med en arlig leje pa
(lejemalet kan opsiges med 3 maneders varsel):

Ejerforhold

2012 2011

DKK DKK
8.390 11.279
8.390 11.279
360.000 360.000

Folgende kapitalejer er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller minimum 5%

af selskabskapitalen:

W. Bjarng & Co. Holding, Olufsvej 5, 4700 Naestved
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Regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for Hertels Papirlager ApS for 2011/12 er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabs-
lovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til sidste ar.
Arsrapport for 2011/12 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og méling

Indtaegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opn 4rets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af &endrede regnskabs-
messige skon af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nir det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles pilideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Resultatopgoerelsen

Bruttofortjeneste

Med henvisning til rsregnskabslovens § 32 er nettoomsatningen ikke oplyst i drsrapporten.

Nettoomsatning

Nettoomsaetningen ved salg af handelsvarer og feerdigvarer indregnes i resultatopggrelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden rets udgang.

Nettoomsatningen indregnes eksklusive moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Vareforbrug

Vareforbrug indeholder det forbrug af ravarer og hjelpematerialer, der er anvendt for at opnd arets netto-
omszaining,
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Regnskabspraksis

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder indirekte produktionsomkostninger og omkostninger til lokaler,
salg og distribution samt kontorhold mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder gager og lenninger samt lenathangige omkostninger bortset fra
produktions lenninger.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af materielle anlegsaktiver.

Andre driftsindteegter/-omkostninger

Andre driftsindtaegter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekundeer karakter i for-
hold til selskabets hovedaktivitet, herunder avance og tab ved salg af materielle anleegsaktiver.

Finansielle poster

Finansielle indtzgter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer regn-
skabséret.

Skat af arets resultat

Skat af &rets resultat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgerelsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pd egenkapitalen med den del, der
kan henfores til posteringer direkte pé egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anleegsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og in-
direkte omkostninger til lenforbrug, materialer, komponenter og underleverandgrer.

Renteomkostninger pé lan optaget direkte til finansiering af fremstilling af materielle anlsegsaktiver ind-
regnes i kostprisen over fremstillingsperioden. Alle indirekte henfarbare laneomkostninger indregnes i
resultatopgerelsen.
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Regnskabspraksis

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris reduceret med eventuel restvaerdi, fordeles linesert over
aktivernes forventede brugstid, der udger:

Andre anlag, driftsmateriel og inventar: 4 -54r
Aktiver med en kostpris p4 under DKK 12.300 omkostningsfares i anskaffelsesiret.

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af materielle anlaegsaktiver gennemgés arligt for at afgare, om der er indika-
tion af vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsvaerdi.

Varebeholdninger

Varebeholdninger méles til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsveerdi, hvis denne er lavere.

Nettorealisationsvardien for varebeholdninger opgeres til det belgb, som forventes at kunne indbringes
ved salg i normal drift med fradrag af salgs- og feerdiggerelsesomkostninger. Nettorealisationsvaerdien
opgeres under hensyntagen til omsattelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter kebspris med tilleeg af hjemtagelses-
omkostninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender indregnes i balancen til amortiseret kostpris, hvilket i al veesentlighed svarer til
pélydende veerdi. Der nedskrives til imgdegéelse af forventede tab.

Periodeafgreensningsposter

Periodeafgrensningsposter opfert som aktiver omfatter afholdte forudbetalte omkostninger vedrerende
husleje, forsikringspreemier, abonnementer og renter.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmassig og skattemassig vaerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremforselsberettiget skattemaessigt underskud, méles
til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

e
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Regnskabspraksis

Udskudt skat mles pd grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere geeldende, nir den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Andring i udskudt skat, som
folge af ®endringer i skattesatser, indregnes i resultatopgerelsen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af drets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter. Tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under fi-
nansielle poster.

Finansielle geeldsforpligtelser

@vrige geldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i al vasentlighed svarer til nominel verdi.

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabsiret, indregnes under galdsforpligtelser.
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