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G. V. L. Entreprise A/S

Ledelsespitegning

Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsaret 1. oktober 2024 - 30. september 2025
for G. V. L. Entreprise A/S.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. september 2025 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. oktober 2024 - 30.

september 2025.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hellerup, den 16. februar 2026

Direktion

Allan Pagh Hansen
Direktor

Bestyrelse

Allan Pagh Hansen Erik Olsen Andreas Nghr Lawaetz
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G. V. L. Entreprise A/S

Den uafhzngige revisors revisionspitegning

Til kapitalejerne i G. V. L. Entreprise A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for G. V. L. Entreprise A/S for regnskabséret 1. oktober 2024 - 30. september 2025,
der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. september 2025, samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. oktober 2024 - 30.
september 2025 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der
er geeldende 1 Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er neermere beskrevet i revisionspategningens
afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Vi er uathangige af selskabet i overensstemmelse med
International Ethics Standards Board for Accountants' internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd
(IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske
forpligtelser 1 henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er
tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede 1 overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for nedvendig for at
udarbejde et arsregnskab uden vesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte driften; at
oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften
eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mél er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hej grad af
sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i overensstemmelse
med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeeldende i Danmark, altid vil afdakke
vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsté som folge af besvigelser eller fejl og kan
betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
okonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under
revisionen. Herudover:

*Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved veasentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesettelse af intern kontrol.

*Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om
effektiviteten af selskabets interne kontrol.

*Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmeessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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G. V. L. Entreprise A/S

Den uafhzngige revisors revisionspitegning

*Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift
er passende, samt om der pé grundlag af det opndede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet med
begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsette driften. Hvis vi
konkluderer, at der er en vesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmarksom pé
oplysninger herom i &rsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnéaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke laengere kan
fortsette driften.

*Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pé en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den overste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol,
som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den forbindelse
overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnaet ved
revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger 1 henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udforte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ringsted, den 16. februar 2026

Senderup Godkendt Revisionsaktieselskab
CVR-nr. 45907880

Tom Senderup
Statsautoriseret revisor
mnel0489




G. V. L. Entreprise A/S

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets vasentligste aktiviteter har i lighed med tidligere ar, udelukkende bestéet af entreprenerarbejde i form af
direkte kontrakter. Vores mangeérige erfaring, som samarbejdspartner og totalentreprener for professionelle
bygherrer har gjort os i stand til effektivt at udfere entrepriseopgaver. I G.V.L. Entreprise A/S har vi altid haft fokus
pa det endelige resultat for vores kunder.

Vi kender markedet og ger brug af indgdende viden om sével radgivning som totalentreprise. Vi stiller serigse krav
og forholder os sagligt til hele byggeprocessen. Med udgangspunkt i den klassiske entreprisemodel har vi speciale i
de ekonomiske optimeringsmuligheder i regulere entreprisesamarbejder.

Usikkerhed ved indregning eller maling

Maling af igangverende arbejder for fremmed regning og tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser er baseret pa
regnskabsmeessige skon, der foretages af ledelsen. Skennene foretages i overensstemmelse med regnskabspraksis og
pa baggrund af forudsatninger og erfaringer, som ledelsen anser for realistiske og forsvarlige. Ligeledes er der
usikkerhed omkring udfaldet af igangvaerende tvister og voldgiftssager, herunder indregning af eventuelle
erstatninger og tidshorison for betalinger i tilknytning hertil.

Der henvises til uddybende omtale herom i note 9.

Udviklingen i aktiviteter og ekonomiske forhold

Selskabets resultatopgerelse for regnskabsaret 1. oktober 2024 - 30. september 2025 udviser et resultat pa kr.
8.221.819, og selskabets balance pr. 30. september 2025 udviser en balancesum pa kr. 325.094.491, og en
egenkapital pa kr. 144.076.236.

Arets aktivitetsniveau og resultat har vaeret nogenlunde som vi forventede i ledelsesberetningen for 2023/24, pa trods
af at der fortsat er "denninger" efter hackerangrebet i 2024.

Miljeforhold
Selskabets miljoforhold tager udgangspunkt i en miljgmeessig forsvarlig driftsferelse, og indgar som en naturlig del i
selskabets malsaetninger for produktkvalitet og produktionsforhold.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder af vasentlig betydning for selskabets finansielle
stilling.

Forventninger til fremtiden
Der er pt. en ordrebog svarende til ca. 2 &rs omsatning. For regnskabsaret 2025/26 forventes et aktivitetsniveau pa
niveau med indevarende ar og et tilsvarende overskud.

Eftersporgslen fra kunderne er tilfredsstillende, men udvalgelsen af sagerne foretages yderst selektivt.

Arbejdet med yderligere styrkelse af selskabets samlede organisation vil fortsaette i 2025/26, ligesom der vil blive
maélrettet med systemtilpasning og optimering af processer gennem hele organisationen. Processtyring og lebende
kvalitetssikring er vaesentlige parametre for fortsat at fremsta som den optimale partner for den professionelle

bygherre. For udvalgte kunder tilbyder vi bl. a. udviklingsprojekter gennemfort med "EU-taksonomicompliance".




G. V. L. Entreprise A/S

Hoved- og negletal

Virksomhedens udvikling i hoved- og negletal kan beskrives séledes (hovedtal er i t.kr.):

Resultatopgerelse:

Resultat af primeer drift
Resultat af finansielle poster
Arets resultat

Balance:
Anlegsaktiver
Omsatningsaktiver
Aktiver i alt

Egenkapital

Hensatte forpligtelser
Kortfristede gaeldsforpligtelser
Langfristede gaeldsforpligtelser
Passiver i alt

Investeringer:
Materielle anlegsaktiver

Nogletal:

Afkastningsgrad (%)
Egenkapitalens forrentning (%)
Soliditetsgrad (%)

2024/25

12.423
-1.865
8.222

10.300
314.794
325.094

144.076
11.465
167.291
2.262
325.094

2,5
5,70
44,32

2023/24

-8.756
-1.196
-7.782

9.659
292.216
301.874

135.854
9.130
154.628
2.262
301.874

2,6
-8,21
45,00

2022/23

11.044
-1.592
7.368

9.611
319.027
328.638

98.636
11.300
216.440
2.262
328.638

347

2,2
7,50
30,10

2021/22

3.469
-2.076
1.079

8.066
278.717
286.783

91.268
9.184
184.031
2.300
286.783

380

0,4
1,20
31,80

2020/21

6.986
10.401
13.553

7.692
257.234
264.926

90.189
8.870
163.566
2.301
264.926

44

5,1
15,10
34,10




G. V. L. Entreprise A/S

Resultatopgerelse

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger
Af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver
Driftsresultat

Finansielle indtegter
Finansielle omkostninger
Resultat for skat

Skat af arets resultat
Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat
Resultatdisponering

Note

2024/25 2023/24
kr. Kkr.
28.856.688 8.564.972
-16.255.426 -17.116.206
-178.198 -204.511
12.423.063 -8.755.745
17.875 989.966
-1.883.364 -2.186.377
10.557.574 -9.952.156
-2.335.756 2.169.937
8.221.818 -7.782.219
8.221.818 -7.782.219
8.221.818 -7.782.219




G. V. L. Entreprise A/S

Balance 30. september 2025

Aktiver
Grunde og bygninger

Andre anlag, driftsmateriel og inventar
Materielle anlaegsaktiver

Andre tilgodehavender
Finansielle anlaegsaktiver

Anlaegsaktiver

Révarer og hjelpematerialer
Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Igangverende arbejder for fremmed regning
Andre tilgodehavender

Periodeafgraensningsposter
Tilgodehavender

Likvide beholdninger
Omsaetningsaktiver

Aktiver

Note

2025 2024

kr. Kkr.

510.000 540.000
908.976 1.057.174
1.418.976 1.597.174
8.881.194 8.061.437
8.881.194 8.061.437
10.300.170 9.658.611
200.000 200.000
200.000 200.000
139.537.518 171.322.557
128.643.223 109.698.445
1.026.053 3.278.876
210.939 227.127
269.417.733 284.527.005
45.176.588 7.488.630
314.794.321 292.215.635
325.094.492 301.874.246




G. V. L. Entreprise A/S

Balance 30. september 2025

Passiver

Virksomhedskapital
Overfort resultat
Egenkapital

Hensettelser til udskudt skat
Hensatte forpligtelser

Anden geld
Langfristede geeldsforpligtelser

Geeld til kreditinstitutter

Modtagne forudbetalinger fra kunder
Leveranderer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder
Anden geld

Kortfristede geeldsforpligtelser

Geldsforpligtelser

Passiver

Regnskabsmassige skon og vurderinger
Andre forpligtelser

Eventualforpligtelser
Nertstdende parter

Note

10
11
12

2025 2024

kr. kr.
5.000.000 5.000.000
139.076.236 130.854.418
144.076.236 135.854.418
11.465.468 9.129.712
11.465.468 9.129.712
2.261.630 2.261.630
2.261.630 2.261.630
445 44.196
71.787.260 52.825.245
65.643.038 84.665.574
24.840.217 9.161.571
5.020.199 7.931.901
167.291.158 154.628.487
169.552.788 156.890.116
325.094.492 301.874.246
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G. V. L. Entreprise A/S

Egenkapitalopgerelse

Egenkapital 1. oktober 2024
Arets resultat

Egenkapital 30. september 2025

Virksomheds Overfeort
kapital resultat I alt
5.000.000 130.854.418 135.854.418
0 8.221.818 8.221.818
5.000.000 139.076.236 144.076.236
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G. V. L. Entreprise A/S

Noter

1. Personaleomkostninger
Lenninger

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring

Gennemsnitligt antal beskaeftigede

2. Skat af drets resultat
Regulering af udskudt skat

3. Materielle anlegsaktiver

Kostpris primo
Kostpris ultimo

Af- og nedskrivninger primo
Arets afskrivninger
Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmeessig vaerdi ultimo

4. Finansielle anlegsaktiver

Kostpris primo
Tilgang i arets lab
Afgang i arets lob
Kostpris ultimo

Regnskabsmzessig veerdi ultimo

2024/25 2023/24
14.742.988 15.548.645
1.023.048 1.053.058
489.390 514.503
16.255.426 17.116.206
30 33
-2.335.756 2.169.937
-2.335.756 2.169.937

Andre anlzeg,

Grunde og driftsmateriel
bygninger og inventar
900.000 7.723.895
900.000 7.723.895
-360.000 -6.666.718
-30.000 -148.201
-390.000 -6.814.919
510.000 908.976
Andre tilgode-

havender

8.061.437

1.994.571

-1.174.814

8.881.194

8.881.194

-12 -



G. V. L. Entreprise A/S

Noter
2025 2024
5. Igangvaerende arbejde / Modtagne forudbetalinger fra kunder
Salgsveerdi af udfert arbejde 867.291.987 1.242.287.081
Acontofaktureringer pa igangvarende arbejder -810.436.024 -1.185.413.881
Nettoveerdi af igangvaerende arbejder 56.855.963 56.873.200
Igangverende arbejder er klassificeret sdledes i balancen:
Igangveerende arbejder under tilgodehavender 128.643.223 109.698.445
Modtagne forudbetalinger fra kunder under galdsforpligtelser -71.787.260 -52.825.245
56.855.963 56.873.200
6. Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter udgeres af forudbetalte omkostninger for naeste regnskabsér.
7. Henszettelser til udskudt skat
Udskudt skat primo 9.129.712 11.299.649
Regulering af udskudt skat i resultatopgerelsen 2.335.756 -2.169.937
Saldo ultimo 11.465.468 9.129.712
8. Langfristede galdsforpligtelser
Forfald Forfald Forfald
efter 1 ar indenfor 1 ar efter 5 ar
Anden geeld 2.261.630 0 1.934.885
2.261.630 0 1.934.885
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G. V. L. Entreprise A/S

Noter

9. Regnskabsmeessige skon og vurderinger

Skensmassig usikkerhed:

Ved opgerelsen af den regnskabsmaessige vaerdi af visse aktiver og forpligtigelser kreeves sken over, hvorledes
fremtidige begivenheder pavirker verdien af disse aktiver og forpligtigelser pa balancedagen. De anvendte skon er
baseret pa forudsatninger, som ledelsen vurderer, er forsvarlige, men som i sagens natur er usikre og uforudsigelige.
Forudsatningerne kan veare ufuldstendige eller ungjagtige, og uventede begivenheder eller omstendigheder kan
opstér. Desuden er virksomheden underlagt risici og usikkerheder, som kan fore til, at de faktiske resultater afviger fra
disse sken. Sken, der er szrligt vasentlige for regnskabsafleggelsen, er fortrinsvis forbundet med indregning af
entreprisekontrakter og de risici, der er ved udferelsen af disse. Dette drejer sig om maling af salgsverdien af
igangvarende entreprisekontrakter, opgerelse af garantiforpligtigelser samt vurdering af udfaldet af tvister.

Entreprisekontrakter, herunder skensmaessig indregning og méling af omsatning og deekningsbidrag:

Maling af igangvaerende entreprisekontrakter er baseret pa en stadevurdering af de enkelte projekter samt forventning
om resterende afvikling af hver enkelt kontrakt, herunder udfaldet af uoverensstemmelser. Vurderingen af projekternes
stade og skonomi, herunder uoverensstemmelser, foretages individuelt pr. projekt i samarbejde med direktionen og
projektledelsen. Vurderingen af uoverensstemmelser vedrerer ekstraarbejder, tidsfristforlengelser, krav om dagbod
mv. foretages med udgangspunkt i forholdenes karakter, kendskab til bygherre, forhandlingsstadie, tidligere erfaringer
og dermed en vurdering af sandsynlighed for udfaldet af den enkelte sag. For vasentlige uoverensstemmelser indgér
ekstern advokatvurdering i grundlaget for vurderingen.

Sken, der er knyttet til den fremtidige afvikling af det resterende arbejde, athaenger af en raekke faktorer, ligesom et
projekts forudsatninger kan @ndres i takt med arbejdets udferelse. Tilsvarende kan vurderingen af uoverensstemmelser
@ndre sig i takt med sagernes fremdrift. Det faktiske resultat kan dermed afvige vasentligt fra det forventede resultat.

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser, tvister, rets- og voldgiftssager samt eventualaktiver og forpligtigelser:
Selskabet er som del af sin forretningskarakter naturligt part i forskellige uoverensstemmelser, tvister, rets- og
voldgiftssager. Det vurderes i alle tilfelde, i hvilket omfang sagerne kan medfere forpligtigelser for selskabet, samt
sandsynligheden herfor.

En sag kan i nogen tilfelde ligeledes udmunde i et eventualaktiv eller krav mod andre parter end bygherren.
Tilgengelig information og juridiske vurderinger fra radgivere danner grundlag for ledelsens sken. Udfaldet kan vaere
vanskeligt at vurdere og resultatet kan i sagens natur afvige fra selskabets vurdering.

Der er usikkerhed om betalingstidspunktet for en vasentlig del af selskabets tilgodehavender fra salg og
tienesteydelser, idet disse er en del af igangverende tvister og voldgiftssager, hvor betalingstidspunktet formodentligt
athenger af, hvornar tvisterne og voldgiftssagerne afgores.

10. Andre forpligtelser

Selskabet har indgéet operationelle leasingaftaler vedrerende biler. Restlabetid udger op til ca. 1 &r. Den samlede
forpligtelse opgeres til t.kr. 700.

Selskabet har indgéet huslejekontrakter med opsigelsesfrister pa op til 12 maneder. Forpligtelsen udger t.kr. 1.300.

11. Eventualforpligtelser

Der foreligger ikke garantiforpligtigelser udover de for branchen sadvanlige i henhold til AB92. De samlede
garantiforpligtigelser udger pa balancedagen t.kr. 253.000.

Selskabet hafter for feellesregistrering af moms for et tidligere sosterselskab i koncernen frem til dette selskab blev
frasolgt.

Selskabet haefter solidarisk for alle koncernselskaber for den samlede skat af sambeskatningsindkomsten og for visse
eventuelle kildeskatter, som udbytte og royalty. Det samlede beleb fremgar af arsrapporter for G.V.L. Holding A/S, der
er administrationsselskab i sambeskatningen.
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Noter

12. Naertstiende parter
Selskabets nartstaende parter omfatter folgende:

Bestemmende indflydelse:
G.V.L. Holding A/S ejer 100% af aktierne i G.V.L. Entreprise A/S og har bestemmende indflydelse pa dette.

Koncernforhold:
Navn og hjemsted for modervirksomheden, der udarbejder koncernregnskab:
G.V.L. Holding A/S, Hellerup, CVR nr. 25640276.

Transaktioner med nartstaende parter:
Der oplyses ikke om transaktioner med nertstaende parter, da alle transaktioner er gennemfort pa normale
markedsvilkar.
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Anvendt regnskabspraksis

Generelt
Arsrapporten for G. V. L. Entreprise A/S for 2024/25 er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens
bestemmelser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C.

Resultatopgerelsen opstilles artsopdelt og balancen opstilles 1 kontoform.
Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til tidligere ar.

Rapporteringsvaluta
Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved forste indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer,
der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en
finansiel post.

Generelt

Generelt om indregning og maling

Indtaegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes verdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsverdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i
resultatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af endrede regnskabsmassige skon af beleb,
der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga selskabet, og
forpligtelsens vaerdi kan males pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til gevinster, tab og risici, der fremkommer, inden &rsrapporten aflaegges, og
som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Nettoomszetning

Nettoomsatningen ved salg af ydelser indregnes i resultatopgerelsen i takt med udferelsen, séfremt indtegten kan
opgeres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsatning indregnes ekskl. moms og med fradrag af rabatter i
forbindelse med salget.

Igangvarende arbejder for fremmed regning indregnes i omsatningen i takt med at produktionen udferes, saledes at
nettoomsatningen svarer salgsverdien af det i regnskabséret udferte arbejde (produktionsmetoden).

Direkte driftsomkostninger
Direkte driftsomkostninger omfatter direkte eller indirekte omkostninger, herunder vareforbrug og
underentreprengrer, der atholdes for at opna nettoomsatningen.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til produktion, salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.
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G. V. L. Entreprise A/S

Anvendt regnskabspraksis

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lenninger og ovrige lonrelaterede omkostninger, herunder feriepenge og pensioner
samt andre omkostninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere.

Andre personaleomkostninger indregnes under andre eksterne omkostninger.

Af- og nedskrivninger pa materielle anlzegsaktiver

Af- og nedskrivninger pa materielle anleegsaktiver er foretaget ud fra en lebende vurdering af aktivernes brugstid i
virksomheden. Anlegsaktiverne afskrives linezrt pd grundlag af kostprisen, baseret pé folgende vurdering af
brugstider og restvardier:

Brugstid Restvaerdi
Bygninger 30 ar 0%
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 1-10 ar 0-30%

Fortjeneste eller tab ved afthendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige verdi pa salgstidspunktet, og indregnes i resultatopgerelsen
under andre driftsindtagter eller -omkostninger.

Finansielle indtzegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrerer regnskabsaret.
Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab
vedrerende verdipapirer, geld og transaktioner i fremmed valuta samt tilleg og godtgerelser under
acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Selskabet er sambeskattet med gvrige koncernselskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede
selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster. Moderselskabet fungerer som administrationsselskab for
sambeskatningskredsen, saledes at moderselskabet forestér afregning af skatter til de danske skattemyndigheder.

Arets skat, som bestr af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den
del, der kan henfores til drets resultat, og direkte pd egenkapitalen med den del, der kan henferes til posteringer
direkte p& egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver méles ved forste indregning til kostpris og efterfalgende til kostpris med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget opgeres under hensyntagen til aktivets restvardi efter afsluttet brugstid og reduceres med
eventuelle nedskrivninger. Afskrivningsperioden og restvaerdien fastsaettes pa anskaffelsestidspunktet. Overstiger
restvaerdien aktivets regnskabsmaessige verdi, opherer afskrivning.

Ved @ndring i afskrivningsperioden eller restverdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet som en
@ndring 1 regnskabsmaessigt skon.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet
er klart til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen omkostninger til materialer,
komponenter, underleveranderer, direkte lenforbrug samt indirekte produktionsomkostninger.

Finansielle anlegsaktiver
Andre tilgodehavender udgeres af deposita, der males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel
veerdi.
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Anvendt regnskabspraksis

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. I tilfeelde, hvor kostprisen er hejere end
nettorealisationsvaerdi, nedskrives til denne lavere verdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsvardi for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af feerdiggerelsesomkostninger og
omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vardien fastsattes under hensyntagen til varebeholdningers
omsattelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi. Verdien reduceres
med nedskrivning til imedegaelse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opgeres pé grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Igangvzarende arbejder for fremmed regning

Igangvearende arbejder for fremmed regning males til salgsverdien af det udferte arbejde. Salgsvaerdien méles pa
baggrund af feerdiggerelsesgraden pé balancedagen og de samlede forventede indtagter pa det enkelte igangvarende
arbejde.

Det enkelte igangvaerende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller galdsforpligtelser athaengig af
nettovaerdien af salgssummen med fradrag af acontofaktureringer.

Forudbetalinger, der vedrerer det igangvarende arbejde, indregnes som forudbetalinger fra kunder under
forpligtelser.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter atholdte omkostninger vedrerende efterfelgende
regnskabsar.

Andre tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi. Verdien reduceres
med nedskrivning til imedegaelse af forventede tab.

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede veerdipapirer, som uden hindring kan omszttes til likvide
beholdninger, og hvorpé der kun er ubetydelige risici for verdiendringer.

Hensatte forpligtelser - udskudt skat

Udskudt skat og arets regulering heraf opgeres som skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig
og skattemassig verdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet eller
afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremforselsberettigede skattemassige underskud, indregnes med
den verdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved
modregning i udskudte skatteforpligtelser i virksomheder inden for samme juridiske skatteenhed og jurisdiktion.

Udskudt skat males pé grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vere
geldende, nér den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som felge af @ndringer i
skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Anden geeld
Andre gazldsforpligtelser, som omfatter geeld til leveranderer, geld til tilknyttede virksomheder, samt anden geld,
maéles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi.

-18 -



G. V. L. Entreprise A/S

Anvendt regnskabspraksis

Pengestremsopgerelsen
Der er ikke udarbejdet pengestromsopgerelse for selskabet, idet selskabets pengestramme er indeholdt i
pengestremsopgerelsen for koncernen i arsrapporten for G.V.L. Holding A/S.

Hoved- og negletalsoversigt
Nogletallene er beregnet séledes:

Afkastningsgrad: Arets resultat x 100 / samlede aktiver ultimo
Soliditetsgrad: Egenkapital ultimo x 100 / samlede aktiver ultimo

Forrentning af egenkapitalen: Arets resultat x 100 / egenkapital (gns.)
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