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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. oktober
2011 - 30. september 2012 for Horsdal’s Kgleservice ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vor opfattelse at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 30. september 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for

regnskabsaret 1. oktober 2011 - 30. september 2012.

Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Greve, den 28. februar 2013

Direktion

Allan Rosenberg Horsdal

Bestyrelse

Klaus Afzelius Allan Rosenberg Horsdal
formand



Den uafhangige revisors erklaeringer

Til kapitalejeren i Horsdal’s Kgleservice ApS
Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Horsdal’s Kgleservice ApS for regnskabsaret 1. oktober 2011
- 30. september 2012, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og
noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejl-
information, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vort ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vor revision. Vi har
udfgrt revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt
planlaegger og udfgrer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er u-
den vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og
oplysninger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering,
herunder vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er
relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede.
Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendigheder-
ne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En
revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,
om ledelsens regnskabsmaessige skgn er rimelige samt den samlede praesentation af arsregn-
skabet.

Det er vor opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag
for vor konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vor opfattelse, at arsrapporten giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 30. september 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsaret 1. oktober 2011 - 30. september 2012 i overensstemmelse med arsregnskabs-
loven.



Den uafhangige revisors erklaeringer

Supplerende oplysninger vedrgrende forhold i regnskabet

Uden at det har pavirket vores konklusion, ggr vi opmaerksom pa oplysningerne i
ledelsesberetningen samt note 1, hvori ledelsen redeggr for selskabets evne til at fortsaette
driften. Ledelsen bedgmmer, at selskabet vil fa stillet den forngdne finansiering til radighed og
aflaegger i overensstemmelse hermed arsrapporten under forudsaetningen om virksomhedens
fortsatte drift.

Erklzering i henhold til anden lovgivning og @vrig regulering
Supplerende oplysninger vedrgrende andre forhold

Selskabet har i strid med selskabsloven § 210, stk. 1, ydet et lan til selskabets kapitalejer,
hvorved ledelsen kan ifalde ansvar.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget
yderligere handlinger i tilleeg til den udfgrte revision af arsregnskabet. Det er pa denne bag-

grund vor opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med ars-
regnskabet.

Albertslund, den 28. februar 2013

BACH Statsautoriseret Revisionsinteressentskab

Jesper Strunge
statsautoriseret revisor
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Ledelsesberetning

Arsrapporten for Horsdal’s Kgleservice ApS for 2011/12 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Hovedaktivitet
Selskabets formal er at drive kglevirksomhed og anden hermed beslaegtet virksomhed.

Udvikling i aret

Selskabets resultatopggrelse for 2011/12 udviser et underskud pa kr. 386.539, og selskabets
balance pr. 30. september 2012 udviser en negativ egenkapital pa kr. 63.732.

Selskabet har tabt mere end 50% af selskabskapitalen og er sdledes omfattet af
kapitaltabsreglerne i selskabsloven. Ledelsen forventer, at egenkapitalen kan reetableres via
den fremtidige indtjening.

Aret der gik og opfglgning pa sidste ars forventede udvikling

Selskabet har i regnskabsaret 2011/2012 undergaet en kapacitetstilpasning. Antallet af biler
savel som medarbejdere er reduceret og afspejler herefter ledelsens forventninger til
fremtiden. Ledelsen forventer at kapacitetstilpasningen vil medfgre positive resultater i de
kommende ar.

Kapitalberedskabet

Selskabet forventer at kunne reetablere selskabskapitalen ved egen indtjening. Den forventede
indtjening for det kommende ar forventes, sammen med finansieringstilsagn fra selskabets
pengeinstitut, at sikre et tilstreekkeligt kapitalberedskab. Pa den baggrund afleegger ledelsen
arsrapporten under forudsaetning af fortsat drift.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentlig vil kunne
pavirke selskabets finansielle stilling.



Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Horsdal’s Kgleservice ApS for 2011/12 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er ueendret i forhold til sidste ar.
Arsrapporten for 2011/12 er aflagt i DKK.
Generelt om indregning og maling

| resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herudover indregnes veer-
direguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes al-
le omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilfly-
de selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris
med fradrag af eventuelle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af for-
skellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten aflaegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopggrelsen
Bruttofortjeneste

Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsaetning
ikke er oplyst.

Bruttofortjeneste er et sammendrag af nettoomsaetning, sendring i lagre af faerdigvarer og va-
rer under fremstilling samt andre driftsindteegter med fradrag af omkostninger til ravarer og
hjzelpematerialer og andre eksterne omkostninger.



Anvendt regnskabspraksis

Nettoomsaetning

Nettoomsaetningen indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til kg-
ber har fundet sted inden arets udgang. Nettoomsaetningen indregnes eksklusive moms og
med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Endvidere indregnes Igangveerende arbejder for fremmed regning i takt med, at produktionen
udfgres, hvorved nettoomsaetningen svarer til salgsvaerdien af arets udfgrte arbejder (produk-
tionsmetoden). Nettoomsaetningen fra igangvaerende arbejder indregnes nar de samlede ind-
taegter og omkostninger pa ordrerne og feerdigggrelsesgraden pa balancedagen kan opggres pa-
lideligt, og det er sandsynligt, at de gkonomiske fordele, herunder betalinger, vil tilga selskabet.

Ombkostninger til ravarer og hjelpematerialer

Omkostninger til rdvarer og hjelpematerialer indeholder det forbrug af ravarer og hjeelpemate-
rialer, der er anvendt for at opna arets nettoomsaetning.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administra-
tion, lokaler, tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger m.v.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder gager og Ignninger samt Ignafhaengige omkostninger.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver.
Finansielle poster

Finansielle indteaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrg-
rer regnskabsaret.

Skat af arets resultat
Skat af arets resultat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes
i resultatopggrelsen med den del, der kan henfgres til drets resultat, og direkte pa egenkapita-

len med den del, der kan henfgres til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med tilknyttede danske virksomheder. Den aktuelle selskabsskat for-
deles mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.



Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Materielle anlzaegsaktiver

Indretning af lejede lokaler og Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med
fradrag af akkumulerede afskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil
det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages linexere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede
brugstider:

Indretning af lejede lokaler 5ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5 ar

Aktiver med en kostpris pa under kr. 12.300 pr. enhed indregnes som omkostninger i
resultatopggrelsen i anskaffelsesaret.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle anlaegsaktiver opg@res som forskellen mel-
lem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstids-
punktet. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopggrelsen under afskrivninger.

Andre veerdipapirer og kapitalandele, anlagsaktiver

Andre kapitalandele males til kostpris. | tilfaelde, hvor kostprisen overstiger nettorealisations-
vaerdien, nedskrives til denne lavere veerdi.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. | tilfaelde, hvor nettorealisationsveerdi-
en er lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med til-
leeg af hjemtagelsesomkostninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel veerdi. Veer-
dien reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.
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Anvendt regnskabspraksis

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangveaerende arbejder for fremmed regning males til salgsveerdien af det udfgrte arbejde op-
gjort pa grundlag af faerdigggrelsesgraden. Feerdigggrelsesgraden opggres som andelen af de af-
holdte kontraktomkostninger i forhold til kontraktens forventede samlede omkostninger. Nar
det er sandsynligt, at de samlede kontraktomkostninger vil overstige de samlede indtaegter pa
en kontrakt, indregnes det forventede tab i resultatopggrelsen.

Nar salgsvaerdien pa et igangvaerende arbejde ikke kan opggres palideligt, males salgsveerdien
til de medgaede omkostninger eller nettorealisationsveerdien, safremt denne er lavere.

Det enkelte igangveerende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller gaeldsfor-
pligtelser afhaengig af nettoveerdien af salgssummen med fradrag af acontofaktureringer og
forudbetalinger.

Ombkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnaelse af kontrakter indregnes i resultatop-
gorelsen i takt med, at de afholdes.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrg-
rende efterfglgende regnskabsar.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet
skat af arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster
samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mel-
lem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af
den planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lov-
givning vil vaere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. | de tilfael-
de, hvor opggrelse af skatteveaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males
udskudt skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af for-
pligtelsen.

A&ndring i udskudt skat, som fglge af @ndringer i skattesatser, indregnes i resultatopggrelsen.
For indevaerende ar er anvendt en skattesats pa 25%.
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Anvendt regnskabspraksis

Gealdsforpligtelser

Geeldsforpligtelser i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.

12



Resultatopggrelse 1. oktober - 30. september

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle
anlaegsaktiver

Resultat fgr finansielle poster

Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Foreslaet udbytte
Overfgrt resultat

Note 2011/2012 2010/2011
kr. kr.

4.114.739 4.083.003

2 -4.408.566 -3.258.673

-59.575 -46.966

-353.402 777.364

3 52.019 82.305

-89.340 -77.103

-390.723 782.566

5 4.184 -189.759

-386.539 592.807

0 350.000

-386.539 242.807

-386.539 592.807
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Balance 30. september

Aktiver

Andre anlag, driftsmateriel og inventar
Indretning af lejede lokaler

Materielle anlzaegsaktiver

Andre veerdipapirer og kapitalandele
Deposita

Finansielle anlaegsaktiver

Anlagsaktiveri alt

Ravarer og hjelpematerialer

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Igangvaerende arbejder for fremmed regning
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse

Periodeafgransningsposter

Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsaetningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Note 2012 2011
kr. kr.
162.792 166.667
42.667 55.867
6 205.459 222.534
40.680 40.680
72.322 72.322
113.002 113.002
318.461 335.536
272.086 324.263
272.086 324.263
1.050.842 1.529.718
63.444 457.000
439,751 502.059
7 51.549 0
161.123 103.176
1.766.709 2.591.953
4,993 6.355
2.043.788 2.922.571
2.362.249 3.258.107
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Balance 30. september

Passiver

Selskabskapital
Overfgrt resultat
Foreslaet udbytte for regnskabsaret

Egenkapital

Henseettelse til udskudt skat

Hensatte forpligtelser i alt

Selskabsskat

Langfristede geeldsforpligtelser

Kreditinstitutter

Modtagne forudbetalinger fra kunder
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser

Geeld til tilknyttede virksomheder
Selskabsskat
Anden geld

Kortfristede gaeldsforpligtelser

Galdsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Eventualposter m.v.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Usikkerhed om fortsat drift (going concern)

Note 2012 2011
kr. kr.

80.000 80.000

-143.732 242.807

0 350.000

8 -63.732 672.807

0 4,184

0 4.184

0 185.575

0 185.575

960.888 744.918

227.200 0

338.709 604.270

0 140.142

185.575 0

713.609 906.211

2.425.981 2.395.541

2.425.981 2.581.116

2.362.249 3.258.107
9
10
1
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Noter til arsrapporten

1

Usikkerhed om fortsat drift (going concern)

Selskabet har tabt mere end 50% af selskabskapitalen og er sdledes omfattet af

kapitaltabsreglerne i selskabsloven. Ledelsen er opmaerksom herpa og forventer, at

egenkapitalen kan reetableres via den fremtidige indtjening.

Den forventede indtjening for det kommende ar forventes, sammen med
finansieringstilsagn fra selskabets pengeinstitut, at sikre et tilstreekkeligt kapitalberedskab.

Pa den baggrund afleegger ledelsen arsrapporten under forudsaetning af fortsat drift.

Personaleomkostninger

Lenninger

Pensionsforsikringer

Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostninger

Finansielle indtzegter

Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger
Kursreguleringer omkostninger

2011/2012 2010/2011
kr. kr.
3.751.473 2.814.556
375.123 270.513
84.039 25.032
197.931 148.572
4.408.566 3.258.673
42.649 26.000
9.370 56.305
52.019 82.305
88.749 76.632
591 471
89.340 77.103
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Noter til arsrapporten

2011/2012 2010/2011
kr. kr.

5 Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat 0 185.575
Arets udskudte skat -4.184 4.184
-4.184 189.759

6 Materielle anlagsaktiver

Andre an-
leeg, driftsma- Indretning af

teriel ogin- lejede loka-
ventar ler

Kostpris 1. oktober 2011 200.000 66.000
Tilgang i arets Igb 42.500 0
Kostpris 30. september 2012 242.500 66.000
Af- og nedskrivninger 1. oktober 2011 33.333 10.133
Arets afskrivninger 46.375 13.200

79.708 23.333
Regnskabsmaessig veerdi 30. september 2012 162.792 42.667
Afskrives over 5ar 5ar
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Noter til arsrapporten

2012
kr.
7 Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse
Tilgodehavende pa balancedagen 51.549
Arets tilbagebetaling 0
Arets tilskrevne rente 2.267
Lanet forfalder til omgdende betaling og forrentes pt. med 9,2%
8 Egenkapital
Foreslaet ud-
bytte for
Selskabs- Overfert regnskabs-
kapital resultat aret I alt
Egenkapital 1. oktober 2011 80.000 242.807 350.000 672.807
Betalt ordinaert udbytte 0 0 -350.000 -350.000
Arets resultat 0 -386.539 0 -386.539
Egenkapital 30. september
2012 80.000 -143.732 0 -63.732

Selskabskapitalen bestar af 80 anparter a nominelt kr. 1.000. Ingen anparter er tillagt

sarlige rettigheder.

9 Eventualposter m.v.

Selskabet har indgdet en huslejekontrakt med en opsigelsesperiode pa 3 maneder,

svarende til en samlet huslejeforpligtelse pa t.kr. 40.

Selskabet har indgaet operationelle leasingaftaler for fglgende belgb:

Restlgbetid i op til 34 maneder med en samlet arlig ydelse pa tkr. 180, i alt t.kr 242.
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Noter til arsrapporten

10 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til kreditinstitutter har selskabet afgivet virksomhedspant i form af
skadeslgsbreve pa i alt t.kr. 1.600 samt ejerpantebrev stort t.kr. 250 med pant i
driftsinventar og -materiel samt goodwill.
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