Fondsmaeglerselskabet
Agrocura A/S

Egelund 27, 6200 Aabenraa
CVR-nr.33 0576 28

Arsrapport 2023

Godkendt pa selskabets ordinzere generalforsamling den 21. februar 2024

Dirigent:

Soren Hoelgaard Justesen

Fondsmaeglerselskabet

agrocura

Penneo dokumentnegle: 8LPSM-6BNDC-0VNIZ-WYWD8-5EJHF-U3ITM



Fondsmaeglerselskabet

agrocura

Indhold

Ledelsespategning
Den uafhaengige revisors revisionspategning
Ledelsesberetning

Arsregnskab 1. januar —31. december
Resultat- og totalindkomstopgerelse
Balance
Egenkapitalopgarelse
Noteoversigt
Noter

Fondsmaeglerselskabet Agrocura A/S
Arsrapport 2023

10
10
11
12
13
14

Penneo dokumentnegle: 8LPSM-6BNDC-0VNIZ-WYWD8-5EJHF-U3ITM



Fondsmazeglerselskabet

a g rocura Fondsmaeglerselskabet Agrocura A/S

Arsrapport 2023

Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for Fondsmaeglerselskabet
Agrocura A/S for regnskabsaret 1. januar —31. december 2023.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med lovgivningens krav, herunder lov om fondsmeeglersel-
skaber og investeringsservice og -aktiviteter.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar —31. december 2023.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for ud-
viklingen i selskabets aktiviteter og skonomiske forhold samt en beskrivelse af de veesentligste risici og
usikkerhedsfaktorer, som selskabet kan pavirkes af.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aabenraa, den 21. februar 2024
Direktion:

Hans Vigen
direkter

Bestyrelse:

Malene Ehrenskjold Seren Hoelgaard Justesen Erling Alfred Christensen
formand naestformand
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Den uafhzengige revisors revisionspategning
Til kapitalejerne i Fondsmaeglerselskabet Agrocura A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Fondsmaeglerselskabet Agrocura A/S for regnskabsaret 1. januar —
31. december 2023, der omfatter resultat- og totalindkomstopgearelse, balance, egenkapitalopgerelse
og noter, herunder oplysning om anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter lov om
fondsmaeglerselskaber og investeringsservice og -aktiviteter, herunder bekendtgerelse om finansielle
rapporter for kreditinstitutter og fondsmeeglerselskaber m.fl. (Regnskabsbekendtgerelsen).

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar —31. december 2023 i overensstemmelse med lov om fondsmaeglerselskaber og investerings-
service og -aktiviteter.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er neermere beskre-
vet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Det er vores opfat-
telse, at det opnéede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Uafhaengighed

Vi er uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants' internationale retningslinjer for revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold
til disse krav og IESBA Code.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med lov om fondsmaeglerselskaber og investeringsservice og -aktiviteter. Ledelsen har end-
videre ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et &rsregn-
skab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortseette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde &rsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at
likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geeldende i Danmark, altid vil afdaekke veesentlig fejlinformation, nar saddan findes. Fejlinformatio-
ner kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelig-
hed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse p& de gkonomiske beslutninger, som regn-
skabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

» Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfaerer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
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vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveergelser, doku-
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

» Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklu-
sion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

» Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

» Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne
til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisi-
onspategning gare opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysnin-
ger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa det revisi-
onsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller
forhold kan dog medfere, at selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

» Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder note-
oplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmeaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hold den relevante lovgivning.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med den relevante lovgivnings krav. Vi har
ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aabenraa, den 21. februar 2024

EY Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 3070 02 28

Jon Midtgaard
statsaut. revisor
mne28657
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Navn

Adresse, postnr. by

CVR-nr.

Stiftet

Hjemstedskommune
Regnskabsar

Telefon

Internet

E-mail

Bestyrelse

Direktion

Revision

Fondsmaeglerselskabet Agrocura A/S

Fondsmeeglerselskabet Agrocura A/S
Egelund 27, 6200 Aabenraa
33057628

1.juli2010

Aabenraa

1. januar —31. december

3267 7610

www.agrocura.dk

info@agrocura.dk

Malene Ehrenskjdld (formand)

Seren Hoelgaard Justesen (neestformand)
Erling Alfred Christensen

Hans Vigen

EY Godkendt Revisionspartnerselskab
Skibbroen 16, 6200 Aabenraa
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Ledelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter

Fondsmeeglerselskabets aktiviteter bestar i at yde investeringsradgivning i medfer af lov om fondsmaeg-
lerselskaber og investeringsservice og -aktiviteter, herunder radgive og anbefale den enkelte kunde om-
kring finansielle instrumenter og ravaremarkedet og udviklingen heri.

Desuden har fondsmaeglerselskabet Finanstilsynets tilladelse til skensmeessig portefeljepleje, og igang-
satte i 2022 aktivitet hermed.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets resultat for skat udger 1.763 t.kr. mod 100 t.kr. sidste ar. Resultatet er i overensstemmelse med
de udmeldte forventninger til regnskabsaret 2023, senest udmeldt i Halvarsrapport 2023, og anses som
tilfredsstillende. Det hgjere resultat i forhold til sidste ar kan primeert henfgres til stigende gebyr- og
provisionsindtaegter, som skyldes agede aktiviteter pa radgivning samt starre vaekst pa abonnementer.

Aktivitetsmaessig er vi ndet i mal for hele 2023, hvilket er meget tilfredsstillende.

Selskabets kapitalprocent udger 157,4 %i forhold til omkostningskravet. Egenkapitalforrentningen for
skat 46,2 %omod 3,8 %i 2022.

Arets resultat efter skat pa 1.316 t.kr. foreslas disponeret med 700 t.kr. i foreslaet udbytte og 616 t.kr.
overfort til egenkapitalen.

Usikkerhed ved indregning eller maling

Der vurderes ikke at knytte sig veesentlig usikkerhed ved indregning og maling.

Seerlige risici

Fondsmeeglerselskabets forretningsmodel er forholdsvis ukompliceret med relativ lav risiko, hvor be-
skrevne processer og forretningsgange i videst mulige omfang sager at reducere risici for fejl og tab.
Fondsmeaeglerselskabet Agrocura A/S er eksponeret overfor forskellige typer af risici, herunder:

» Likviditetsrisiko
» Kreditrisiko

» Markedsrisiko

» Operationel risiko

Fondsmeeglerselskabet har nedskrevne politikker og forretningsgange for risikostyring for at minimere
de tab, der kan opsta som fglge af bl.a. uforudsigelig udvikling pa de finansielle markeder. Fondsmaeg-
lerselskabet udvikler lgbende sine veerktgjer til identifikation og styring af de risici, som til dagligt pavir-
ker selskabet. Bestyrelsen fastleegger de overordnede rammer og principper for risiko- og kapitalstyring
og modtager lgbende rapportering om udvikling i risici og udnyttelse af de tildelte risikorammer. Den
daglige styring af risici foretages af direktionen.

Likviditetsrisiko

Udgangspunktet for vurderingen af selskabets likviditet er § 124 i lov om fondsmeaeglerselskaber og in-
vesteringsservice og -aktiviteter. Selskabets likvide beredskab bliver styret ved at opretholde tilstraekke-
lige likvider. Det likvide beredskab fastleegges ud fra en malsaetning om at sikre et tilstreekkeligt og sta-
bilt likvidt beredskab.

Kreditrisiko

Fondsmeeglerselskabet har en lav kreditrisiko, da en vaesentlig del af selskabets omsaetning bygger pa
forudbetaling af abonnementer fra kunderne. Herudover udgeres risiko af indestaende i pengeinstitut-
ter. Selskabets valg af pengeinstitutter vurderes lgbende, og selskabet vil bl.a. ikke anvende de pengein-
stitutter, der ikke ligger inden for rammerne af Tilsynsdiamanten.
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Markedsrisiko

Fondsmeeglerselskabet har lav markedsrisiko, da selskabet alene placerer likviditet pa anfordring i dan-
ske pengeinstitutter og stabile aktier/investeringsforeninger.

Operationel risiko

Selskabet har med henblik pa at mindske tab som felge af operationelle risici, udarbejdet flere politikker
og forretningsgange med henblik pa i videst mulige omfang at reducere muligheder for fejl i processer
og manuelle handlinger, som kan medfgre tab.

Videnressourcer mv.

Selskabets kerneydelse er baseret pa stor viden og branchekendskab hos den enkelte medarbejder i or-
ganisationen. Henset til selskabets starrelse er der en vis personafhaengighed. Der er fokus pa vidensde-
ling og dokumentation af viden for at reducere risikoen for tab af viden som fglge af ngglemedarbejde-
res fratreeden.

Selskabet udfarer ikke egentlige forsknings- og udviklingsaktiviteter, og har ikke filialer i udlandet.

Begivenheder efter balancedagen

Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrappor-
ten.

Forventet udvikling og andre udsagn til fremtiden

For regnskabséaret 2024 forventes et resultat for skat omkring 2.000 t.kr. Aktiviteten, malt som netto-
rente- og gebyrindteegter forventes gget i niveau 10 %

Koncernstruktur

Selskabet blev i 2022 overtaget af den daglige ledelse (Hans Vigen og Jens Schjerning, via AH Vigen
Holding ApS og Schjerning Invest Holding ApS) samt af Fountainhead ApS.

I august 2023 har en reekke ansatte i fondsmaeglerselskabet erhvervet aktier i selskabet (via CURA Cap
ApS). Fountainhead ApS er herefter fortsat storste aktionaer med 43,5%af aktiekapitalen. Ingen aktio-
naer besidder bestemmende indflydelse over fondsmaeglerselskabet.

Ledelsen

Vederlag til direktion og bestyrelsen fremgar af selskabets hjemmeside: https://www.agrocura.dk/me-
dia/6021/2024-01-10-oplysninger-om-ledelsesvederlag.pdf

Ledelseshverv

Direktionens ledelseshverv:

Hans Vigen:

Hans Vigen er direktor i selskabet. Herudover besidder han felgende ledelseshverv:
» AH Vigen Eiendomme ApS, adm. direkter

Bestyrelsens ledelseshverv:

Malene Ehrenskjéld:

Malene Ehrenskjold er formand af bestyrelsen i fondsmaeglerselskabet. Herudover besidder hun fgl-
gende ledelseshverv:
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Investeringsforeningen Selected Investments, Bestyrelsesmedlem
Nordens A/ S, Bestyrelsesmedlem

Nordens Formuekredit A/S, Bestyrelsesmedlem

Nordens Formuesikring A/S, Bestyrelsesmedlem

Nordens konvertible obligationer 11 A/S, Bestyrelsesmedlem
Nordens konvertible obligationer 1V A/S, Bestyrelsesmedlem
Nordens konvertible obligationer V A/S, Bestyrelsesmedlem
Nordens konvertible obligationer VI A/S, Bestyrelsesmedlem
Nordens Management A/S, Bestyrelsesmedlem

Nordens Obligationer V A/S, Bestyrelsesmedlem

Nordens Obligationer VII A/S, Bestyrelsesmedlem

Nordens Obligationer VIII A/ S, Bestyrelsesmedlem

Nordens Obligationer Xll A/S, Bestyrelsesmedlem

Nordens Obligationer Xl A/S, Bestyrelsesmedlem

Nordens Obligations IX A/S, Bestyrelsesmedlem

Nordens Obligations X A/ S, Bestyrelsesmedlem

Nordens Obligations XI A/S, Bestyrelsesmedlem

Nordens Obligations XII A/S, Bestyrelsesmedlem
Observatum Compliance Consulting, Direktor

Observatum Compliance Consulting, Ejer

Rungsted Privat Skole, Bestyrelsesmedlem

Selected Regenergy VSO A/S, Bestyrelsesmedlem

Selected Regenergy, Bestyrelsesmedlem

Senderjysk Biogas Bevtoft A/S, Formand

VPF A/S, Bestyrelsesmedlem

VPF Holding | A/S, Bestyrelsesmedlem

VVVVVVVVVVVYVVVVVVVVVVVVYYY

Soren Hoelgaard Justesen:

Seren Hoelgaard Justesen er naestformand af bestyrelsen i fondsmaeglerselskabet. Herudover besidder
han fglgende ledelseshverv:

AudiceProject A/S, Bestyrelsesmediem
Autobudgets, Bestyrelsesmedlem

CBIT A/S, Bestyrelsesmedlem

Conso Aps, Bestyrelsesmedlem

Custimoo ApS, Bestyrelsesmedlem
Energisk A/S, Direktor

Epinion Holding Aps, Direktor

Epinion Komplementar ApS, Direktor
Epinion P/S, Bestyrelsesmediem

Epinion Partners ApS, Bestyrelsesmedlem
Fortem Monitor ApS, Bestyrelsesmedlem
Fountainhead ApS, Stifter og Direktor
Frese A/S, Bestyrelsesmedlem

Frese Ejendomme ApS, Bestyrelsesmedlem
Frese Holding ApS, Bestyrelsesmedlem
Frese Metal- og Stalstgberi A/S, Bestyrelsesmedlem
Pantentrenewal.com ApS, Bestyrelsesmediem
PUFin ID A/S, Bestyrelsesmedlem
SlideHub ApS, Bestyrelsesformand

Terra Komplementar ApS, Direktor

Terra P/S, Direktor

UrbanWineBox ApS, Bestyrelsesformand
Zinck Edition Aps, Bestyrelsesmedlem

VVVVVVVVVVVVVVVVYYVYVYVYYVYYVYY

Erling Alfred Christensen:

Erling Alfred Christensen er medlem af bestyrelsen i fondsmaeglerselskabet. Herudover besidder han
fglgende ledelseshverv:

» Besggslandbruget Sendergarden, Direktar og ejer
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Multietniske landsbyer, Bestyrelsesmediem
Senderjysk Biogas A.M.B.A., Bestyrelsesformand
Senderjysk Biogas Bevtoft A/S, Bestyrelsesmedlem
Senderjysk Biogas Invest A/S, Bestyrelsesformand
Tender Erhvervsrad, Bestyrelsesmedlem

Tender Ungdomsskole, Bestyrelsesmedlem

YVVVYYY

Fondsmaeglerselskabet Agrocura A/S
Arsrapport 2023
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Resultat- og totalindkomstopgerelse

Note t.kr.

3 Renteindteegter
4 Negative renteindtaegter
Renteudgifter

Netto renteindtaegter

Udbytte af aktier mv.
5 Gebyrer og provisionsindtaegter

6 Netto rente- og gebyrindtaegter

7 Kursreguleringer
Andre driftsindteegter
8 Udgifter til personale og administration
Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle aktiver

Resultat for skat

9 Skat

Arets resultat

Totalindkomstopgerelse
Arets resultat
Anden totalindkomst

Arets totalindkomst

Resultatdisponering
Udbytte for regnskabsaret
Overfart til naeste ar

Fondsmaeglerselskabet Agrocura A/S

Arsrapport 2023

2023 2022
59 0

0 11

0 -6

59 17

7 4
11.413 9.437
11.479 9.424
59 -149

61 31
-9.520 -8.930
-316 276
1.763 100
-447 -40
1.316 60
1.316 60
0 0
1.316 60
700 0
616 60
1316 60

10
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Balance

Note t.kr.

AKTIVER
10 Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker
Aktier mv.
Immaterielle aktiver
13 @vrige materielle aktiver
Aktuelle skatteaktiver
Andre aktiver
Periodeafgraensningsposter

Aktiver i alt

PASSIVER

Aktuelle skatteforpligtelser
13 Andre passiver

Periodeafgraensningsposter

Geeld i alt

12 Hensattelser til udskudt skat

Hensatte forpligtelser i alt

11 Aktiekapital
Overfort overskud eller underskud
Foreslaet udbytte

Egenkapital i alt

Passiver i alt

Fondsmaeglerselskabet Agrocura A/S

Arsrapport 2023

2023 2022
4.247 2.373
1.090 1.031

488 399

188 281
0 9
1.658 1.602

509 391
8.180 6.086

290 0
1.158 1.051
2.114 1.764
3.562 2.815

143 112
143 112

700 700
3.075 2.459

700 0
4.475 3.159
8.180 6.086

11
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Egenkapitalopgorelse

Fondsmaeglerselskabet Agrocura A/S
Arsrapport 2023

Overfort Foreslaet
t.kr. Aktiekapital resultat udbytte I alt
Egenkapital 1. januar 2022 600 1.499 0 2.099
Kapitalforhgjelse 100 900 0 1000
Arets resultat 0 60 0 60
Egenkapital 1. januar 2023 700 2.459 0 2.099
Arets resultat 0 616 0 616
Foreslaet udbytte 0 0 700 700
Egenkapital 31. december 2023 700 3.075 700 4.475
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Fondsmazeglerselskabet

a g rocura Fondsmaeglerselskabet Agrocura A/S

Arsrapport 2023

Arsregnskab 1. januar —31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Fondsmaeglerselskabet Agrocura A/S for 2023 er aflagt i overensstemmelse med lov
om fondsmaeglerselskaber og investeringsservice og -aktiviteter, herunder bekendtgerelse om finan-
sielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmaeglerselskaber m.fl. (Regnskabsbekendtgerelsen).

Arsregnskabet praesenteres i danske kroner og afrundes til naermeste 1.000 kr.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling

Aktiver indregnes i balancen, nar det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde fondsmaeglerselskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar fondsmaeglerselskabet, som falge af en tidligere begivenhed, har
en retlig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
fondsmaeglerselskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsregn-
skabet afleegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med
de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Resultat- og totalindkomstopgerelsen

Renter, gebyrer og provisioner

Renteindtaegter og renteudgifter indregnes i resultatopgerelsen i den periode, de vedrgrer. Provisioner
og gebyrer vedrgrende ydelser, som ydes over en periode, f.eks. abonnementsaftaler eller portefolge-
pleje, periodiseres over perioden. Honorarer for at gennemfare en given transaktion, f.eks. radgivning
udenfor abonnement og andre gebyrer, indtaegts-/omkostningsfgres, nar transaktionen er gennemfgart.
Kursreguleringer

| resultatopgerelsen medtages savel realiserede som urealiserede kursgevinster og -tab af aktier mv.,
herunder ogsé eventuelle veerdireguleringer af aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi.

Andre driftsindtaegter og driftsudgifter

Andre driftsindteegter og driftsudgifter indeholder indteegter og udgifter af sekundaer karakter i forhold
til fondsmaeglerselskabets aktiviteter.

Udgifter til personale og administration

Udgifter til personale og administration omfatter lgn og gager samt sociale omkostninger, pensioner mv.
til fondsmaeglerselskabets personale. Omkostninger til ydelser og goder til ansatte indregnes i takt med
de ansattes preestation af de arbejdsydelser, der giver ret til de pageeldende ydelser og goder.
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Fondsmazeglerselskabet

a g rocura Fondsmaeglerselskabet Agrocura A/S

Arsrapport 2023

Arsregnskab 1. januar —31. december

Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat 0g &endring af udskudt skat, indregnes i resultatet med den del,
der kan henfares til arets resultat, og i anden totalindkomst eller direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer henholdsvis i anden totalindkomst og direkte pa egenkapitalen.

Balance

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker omfatter tilgodehavender hos kreditinstitutter,
og males til dagsveerdi.

Aktier mv.

Aktier mv. der handles pa aktive markeder males til dagsveerdi. Dagsveerdien opgeres efter lukkekursen
for det pageeldende marked pa balancedagen.

Immaterielle aktiver

Immaterielle aktiver, der omfatter software, males i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede
afskrivninger og nedskrivninger for eventuelle tab for veerdiforringelse. Kostpris omfatter omkostninger
og internt medgaede lgnomkostninger, der er medgaet for at kunne tage softwaren i brug. Afskrivninger
beregnes ud fra aktivernes forventede brugstid, som er vurderet til 3 ar.

Afskrivninger og veerdiforringelse indregnes i resultatopgerelsen under posten "Af- og nedskrivninger
paimmaterielle og materielle aktiver".

Qvrige materielle aktiver

@vrige materielle aktiver og indretning af lejede lokaler males til kostpris med fradrag af akkumulerede
af- og nedskrivninger. Der foretages linesere afskrivninger over en forventet levetid pa 5 ar.

Afskrivningsgrundlaget opgeres som kostprisen fratrukket en scrapvaerdi.

Leasing

Leasingkontrakter vedrgrende materielle aktiver indregnes ved ferste maling til nutidsveerdien af lea-
singforpligtelsen med tilleeg af omkostninger og forudbetalinger. Efter farste indregning males leasing-
kontrakter paA samme made som gvrige materielle anleegsaktiver. Dog indregnes leasingkontrakter med
lav veerdi og kortfristede leasingaftaler ikke i balancen.

Andre aktiver

Posten omfatter gvrige aktiver, der ikke harer til under andre aktivposter, herunder tilgodehavender hos
kunder. Ved farste indregning males aktiverne til kostpris og efterfalgende til amortiseret kostpris.

Periodeafgreensningsposter (aktiver)

Periodeafgraensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrerende efterfol-
gende regnskabsar. Periodeafgraensningsposter méles til kostpris.
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Fondsmazeglerselskabet

a g rocura Fondsmaeglerselskabet Agrocura A/S

Arsrapport 2023

Egenkapital

Udbytte indregnes som en geeldsforpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen. Det fore-
slaede udbytte for regnskabsaret vises som en saerskilt post under egenkapitalen.

Skat

Aktuelle skatteforpligtelser, henholdsvis tilgodehavende aktuel skat, indregnes i balancen opgjort som
beregnet skat af arets skattepligtige indkomst reguleret for betalt acontoskat.

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige veer-
dier af aktiver og forpligtelser. Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremforselsberetti-
gede skattemaessige underskud, indregnes i balancen med den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne
realiseres, enten ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller som nettoaktiver.

Selskabet har i en delperiode af regnskabsaret veeret sambeskattet med Fountainhead ApS. Den aktuelle
danske selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skatteplig-
tige indkomster (fuld fordeling med refusion vedrorende skattemaessige underskud).

Andre passiver

Andre passiver omfatter gvrige passiver, der ikke hgrer til under andre passivposter. Posten omfatter
udgifter, som farst forfalder til betaling efter regnskabsarets afslutning, herunder skyldige renter samt
leasingforpligtelser. Regnskabsposten males ved farste indregning til kostpris og efterfalgende til amor-
tiseret kostpris.

Periodeafgreaensningsposter (passiver)

Periodeafgreensningsposter indregnet under passiver omfatter indtaegter, der er modtaget for balance-
dagen, men som vedrgrer en senere regnskabsperiode. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.
Hoved- og nggletal

Hoved- og nagletal er opstillet i overensstemmelse med regnskabsbekendtgerelsens krav herom.
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Fondsmazeglerselskabet

agrocura

Arsregnskab 1. januar —31. december

Noter

Femarsoversigt

t.kr.

Hoved- og nogletal

Netto rente- og gebyrindtaegter

Kursreguleringer

Udgifter til personale og
administration

Arets resultat

Balance
Egenkapital
Aktiver i alt

Nogletal

Kapitalgrundlag i forhold til
minimumskrav

Kapitalprocent*

Kernekapitalprocent (egentlig)*

Egenkapitalforrentning for skat

Egenkapitalforrentning efter skat

Indtjening pr. omkostningskrone

Fondsmaeglerselskabet Agrocura A/S
Arsrapport 2023

2023 2022 2021 2020 2019
11.479 9.437 8.015 7.170 7.660
59 -149 -14 9 37
9.520 8.931 7.760 6.747 7.639
1.316 60 101 326 45
4.475 3.159 2.099 1.998 1.672
8.180 6.086 4.506 4.253 3.899
6,1 5,1 3,1 5,4 4,4
157,4 % 149,2 % 44,0 % 72,1 % 54,5 %
157.,4 % 149,2 % 44,0 % 72,1 % 54,5 %
46,2 % 3,8 % 6.4 % 22,8 % 5,3 %
34,5 % 2,3% 4,9 % 17,8 % 4,1 %
1,18 1,01 1,02 1,06 1,01

* Kapitalprocent og kernekapitalprocent (egentlig) er i 2023 og 2022 opgjort i forhold til omkostnings-
kravet mod tidligere i forhold til risikoveegtede aktiver.

Renteindtaegter

t.kr.

@vrige renteindtaegter

Negative renteindteegter

t.kr.
Kreditinstitutter

Gebyrer og provisionsindtaegter

t.kr.
@vrige gebyrer og provisioner

2023 2022
59 0

59 0

0 11

0 11
11.413 9.437
11.413 9.437

17

Penneo dokumentnegle: 8LPSM-6BNDC-0VNIZ-WYWD8-5EJHF-U3ITM



Fondsmaeglerselskabet

a g rocura Fondsmaeglerselskabet Agrocura A/S

Arsrapport 2023

Nettorente- og gebyrindtzegter og kursreguleringer fordelt pa aktivitetsomrader og geografiske om-

rader

Fondsmeeglerselskabet har ikke fordelt nettorente- og gebyrindtaegter og kursreguleringer pa aktivitets-
omréader og geografiske markeder. Der er vurderet, at der ikke er vaesentlige afvigelser mellem fonds-
maeglerselskabets aktiviteter og geografiske omrader, og der afgives derfor ikke segmentoplysninger.

Kursreguleringer

t.kr.

Aktier mv.

Udgifter til personale og administration

t.kr.
Personaleudgifter
@vrige administrationsudgifter

Udgifter til personale og administration

Personaleudgifter
Lon
Andre udgifter til social sikring

Gennemsnitligt antal beskeeftigede omregnet til heltidsbeskeeftigede

Vederlaget for bestyrelse og direktion er specificeret pa selskabets

2023 2022
59 -149
59 -149

6.897 6.520
2.623 2.410
9.520 8.930
6.383 6.045
514 475
6.897 6.520
12 11

hjemmeside: https://www.agrocura.dk/media/6021/2024-01-10-oplys-

ninger-om-ledelsesvederlag.pdf

Fondsmeeglerselskabet har vurderet, at der ud over selskabets direktar
er én ansat med indflydelse pa risikoprofilen. Der er i henhold til regn-
skabsbekendtgarelsen § 121, stk. 3, ikke givet oplysninger herom, da
efterlevelse af oplysningskravet indebeaerer, at der gives oplysninger om
en enkeltpersons individuelle lgn.
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Fondsmazeglerselskabet

agrocura

Arsregnskab 1. januar —31. december

Noter

t.kr.

Revisionshonorar
Lovpligtigt revision af arsregnskabet
Andre ydelser

Samlet honorar til generalforsamlingsvalgt revisor

Fondsmaeglerselskabet Agrocura A/S

Arsrapport 2023

2023 2022
72 63
84 125

156 188

Andre ydelser omfatter i 2023 regnskabsmaessig assistance samt assistance med indberetninger mv.

Skat
t.kr.

Arets aktuelle skat
Regulering af udskudt skat
Andring i udskudt skat som felge af eendret skatteprocent

Skat af arets resultat

Effektiv skatteprocent:

Selskabsskattesats i Danmark

Andring i udskudt skat som felge af eendret skatteprocent
Ikke fradragsberettigede omkostninger

Effektiv skatteprocent

415 8
31 15

0 17

446 40
25,2 % 22 %
0,0 % 17 %
0,1 % 1%
25,3 % 40 %

19

Penneo dokumentnegle: 8LPSM-6BNDC-0VNIZ-WYWD8-5EJHF-U3ITM



10

11

12

13

14

Fondsmazeglerselskabet

a g rocura Fondsmaeglerselskabet Agrocura A/S

Arsrapport 2023

Arsregnskab 1. januar —31. december

Noter

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker

t.kr. 2023 2022
Anfordring 1.249 2.373
Til og med 3 méneder 3.000 0
Tilgodehavender hos kreditinstitutter 4.249 2.373
Aktiekapital

t.kr.

Aktiekapitalen bestar af 700 aktier med en palydende veerdi 4 1.000 kr. 700 700

Aktierne er ikke opdelt i klasser. Aktiekapitalen er aendret i 2018 fra nom. DKK 80.000 til nom. DKK
500.000,i2019 franom. DKK500.000 til nom. DKK600.000 og igeni 2022 franom. DKK600.000 til
nom. DKK 700.000.

Udskudt skat

Selskabets udskudte skat vedrgrer immaterielle aktiver (127 t.kr.), gvrige materielle aktiver (18 t.kr.) og
periodeafgraensningsposter (-2 t.kr.)

t.kr.

Udskudt skat primo 112 80
Arets regulering af udskudt skat 31 32
Udskudt skat ultimo 143 112

Eventualforpligtelser

t.kr.
Indestaelse over for Garantifonden for Indskydere og Investorer 96 97
Garantier i alt 96 97

Fondsmeeglerselskabet haefter solidarisk for skyldige selskabsskatter opstaet inden for sambeskatnings-
kredsen, som frem til og med august 2023 omfattede Fountainhead ApS og moderselskabets gvrige dat-
terselskaber.

Selskabet har indgaet lejeforpligtelse vedr. lokaler. Opsigelsesvarsel er 6 mdr., dog tidligst fra 1. juli
2023. Lejekontrakten indgar som aktiv med 107 t.kr. under regnskabsposten ”@vrige materielle akti-
ver”, mens lejeforpligtelen indgar med 117 t.kr. under regnskabsposten ”Andre passiver”.

Finansielle risici og politikker og formal for styring af finansielle risici

Fondsmeeglerselskabet Agrocura A/S er eksponeret overfor forskellige typer af risici, herunder:

Likviditetsrisiko
Kreditrisiko
Markedsrisiko
Operationel risiko

Fondsmeeglerselskabet har nedskrevne politikker og forretningsgange for risikostyring, for at minimere
de tab, der kan opsta som fglge af bl.a. uforudsigelig udvikling pa de finansielle markeder. Fondsmaeg-
lerselskabet udvikler lgbende sine vaerktgjer til identifikation og styring af de risici, som til
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a g rocura Fondsmaeglerselskabet Agrocura A/S

Arsrapport 2023

Finansielle risici og politikker og formal for styring af finansielle risici (fortsat)

dagligt pavirker selskabet. Bestyrelsen fastlaegger de overordnede rammer og principper for risiko- og
kapitalstyring og modtager labende rapportering om udvikling i risici og udnyttelse af de tildelte risiko-
rammer. Den daglige styring af risici foretages af direktionen.

Likviditetsrisiko

Udgangspunktet for vurderingen af selskabets likviditet er § 124 i lov om fondsmeeglerselskaber og in-
vesteringsservice og -aktiviteter. Selskabets likvide beredskab bliver styret ved at opretholde tilstraekke-
lige likvider. Det likvide beredskab fastleegges ud fra en malsaetning om at sikre et tilstreekkeligt og sta-
bilt likvidt beredskab.

Kreditrisiko

Fondsmaeglerselskabet har en lav kreditrisiko, da en veesentlig andel af selskabets omsaetning bygger pa
forudbetaling af honorar fra kunderne. Herudover udgeares risiko af indestdende i pengeinstitutter. Sel-
skabets valg af pengeinstitutter vurderes lgbende og selskabet vil bl.a. ikke anvende de pengeinstitutter,
der ikke ligger inden for rammerne af Tilsynsdiamanten.

Markedsrisiko

Fondsmeeglerselskabet har lav markedsrisiko, da selskabet alene placerer likviditet pa anfordring i dan-
ske pengeinstitutter og stabile aktier/investeringsforeninger.

Operationel risiko

Selskabet har med henblik pa at mindske tab som felge af operationelle risici, udarbejdet flere politikker
og forretningsgange med henblik pa i videst mulige omfang at reducere muligheder for fejl i processer
og manuelle handlinger som kan medfgre tab. Henset til selskabets starrelse er der en vis personaf-
haengighed.

Neertstaende parter

Neertstaende parter med bestemmende indflydelse over fondsmaeglerselskabet:

Der er ingen part med bestemmende indflydelse over fondsmaeglerselskabet.

Koncernforhold

Frem til og med august 2023 har Fondsmeeglerselskabet indgéet i koncernregnskabet for Fountainhead
ApS, som er den starste og mindste koncern der udarbejdes koncernregnskab for. Fra og med august
2023 indgar selskabet ikke i et hgjereliggende koncernregnskab.

Transaktioner med naertstaende parter i regnskabsaret

Alle transaktioner med naertstaende parter sker pa markedsvilkar. Der har i regnskabsaret veeret fal-
gende transaktioner mellem fondsmeeglerselskabet og neertstédende parter:

Navn Grundlag for indflydelse Art og omfang af transaktioner
Hans Vigen Direkter Len
Fountainhead ApS Ejer Sambeskatningsbidrag og

mellemvaerende

Kapitalgrundlag

t.kr. 2023 2022
Egenkapital 4.475 3.159
Foreslaet udbytte -700 0
Immaterielle aktiver inkl. udskudt skat -361 -295
Kapitalgrundlag 3.414 2.864
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                        Oplysningerne indlejres i underskriften, og er derved tilgængeligt for alle, med adgang til det underskrevne materiale.
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                        Med min underskrift bekræfter jeg indholdet og alle datoer i de følgende dokumenter, identificeret ved deres dokumentnøgle og kryptografiske hash-værdi.
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