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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.2024 -
31.12.2024 for Tutein & Koch A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.2024 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2024 -

31.12.2024.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Kebenhavn, den 20.06.2025

Direktion

Michael Clausen
direktor

Bestyrelse

John Hauschildt Ladekarl Jacob Hejbjerg
formand

Peter Koch Jensen
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Den uafhaengige revisors
revisionspategning

Til kapitalejeren i Tutein & Koch A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Tutein & Koch A/S for regnskabsaret 01.01.2024 - 31.12.2024, der omfatter
resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgarelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31.12.2024 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2024 - 31.12.2024 i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er neermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet i
overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for
revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har
opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det
opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften, at
oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregnskabet pa grundlag
af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille
driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af
sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark,
altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation kan opsta som fglge af besvigelser
eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har
indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som brugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.
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Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis
under revisionen. Herudover:

« lIdentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

« Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

« Tager vi stilling til, om den anvendte regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

« Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis
vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmasrksom pa
oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke lengere kan
fortsaette driften.

« Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er herudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til den
relevante lovgivning.
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Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med kravene i den relevante lovgivning. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kebenhavn, den 20.06.2025

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556

Christina Nilsson
Statsautoriseret revisor

MNE-nr. mne44182
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Ledelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter
Selskabets hovedaktivitet er handelsvirksomhed inden for den grafiske branche.

Arets resultat fgr skat udviser et overskud pa 2.056 t.kr. mod et underskud fer skat pa 401 t.kr. i 2023.

Arets resultat fgr skat er positivt pavirket af dagsvaerdireguleringen af selskabets aktie og obligationsbeholdning.
Den samlede dagsvardiregulering af beholdningerne udger i ar en gevinst pa 2.413 t.kr. | sammenligningsaret,
udgjorde den samlede dagsvaerdiregulering af beholdningerne 1.119 t.kr.

Efter disponering af arets resultat udger egenkapitalen 22.213 t.kr. pr. 31.12.2024.

Begivenheder efter balancedagen

En af selskabets pensionsmodtagere er i februar 2025 afgaet ved deden. Afledt heraf reduceres selskabets
pensionsforpligtelse. Effekten er opgjort til en forventet reduktion af forpligtelsen med 1,2 mio.kr. Skatteeffekten
heraf udger 0,3 mio.kr., hvorfor selskabet afledt heraf forventer en effekt efter skat i niveauet 0,9 mio.kr. til
indteegtforsel i 2025.

Bortset herfra er der fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af
arsrapporten.
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Resultatopgerelse for 2024

2024 2023
Note kr. kr.
Bruttofortjeneste/-tab 3.869.020 3.307.720
Personaleomkostninger 2 (4.421.283) (4.335.995)
Af- og nedskrivninger 3 (250.000) (218.750)
Driftsresultat (802.263) (1.247.025)
Andre finansielle indtaegter 4 3.097.992 1.841.878
Andre finansielle omkostninger (239.882) (194.275)
Resultat for skat 2.055.847 400.578
Skat af arets resultat 6 (39.000) (47.600)
Arets resultat 2.016.847 352,978
Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat 2.016.847 352.978
Resultatdisponering 2.016.847 352.978
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Balance pr. 31.12.2024

Aktiver
2024 2023
Note kr. kr.
Goodwill 781.250 1.031.250
Immaterielle aktiver 7 781.250 1.031.250
Deposita 833.847 835.948
Udskudt skat 8 1.056.800 1.095.800
Finansielle aktiver 1.890.647 1.931.748
Anlaegsaktiver 2.671.897 2.962.998
Fremstillede varer og handelsvarer 3.681.265 3.862.723
Varebeholdninger 3.681.265 3.862.723
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 218.993 216.796
Andre tilgodehavender 22.432 26.711
Tilgodehavende skat 121.904 151.060
Periodeafgraensningsposter 7.215 7.987
Tilgodehavender 370.544 402.554
Andre vaerdipapirer og kapitalandele 23.182.464 21.310.701
Vaerdipapirer og kapitalandele 23.182.464 21.310.701
Likvide beholdninger 595.720 743.076
Omsatningsaktiver 27.829.993 26.319.054
Aktiver 30.501.890 29.282.052
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Passiver
2024 2023
Note kr. kr.
Virksomhedskapital 4.560.000 4.560.000
Overfprt overskud eller underskud 17.653.108 15.636.261
Egenkapital 22.213.108 20.196.261
Hensaettelser til pensioner o.l. 4.635.115 4.874.844
Hensatte forpligtelser 4.635.115 4.874.844
Geeld til tilknyttede virksomheder 1.736.757 1.877.900
Anden geeld 9 370.401 615.206
Langfristede geeldsforpligtelser 10 2.107.158 2.493.106
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 555.529 527.097
Anden geeld 990.980 1.190.744
Kortfristede gaeldsforpligtelser 1.546.509 1.717.841
Gaeldsforpligtelser 3.653.667 4.210.947
Passiver 30.501.890 29.282.052
Begivenheder efter balancedagen 1
Dagsveerdioplysninger 11

Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser 12
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Egenkapitalopgerelse for 2024

11

Overfort
Virksomheds- overskud eller
kapital underskud lalt
kr. kr. kr.
Egenkapital primo 4.560.000 15.636.261 20.196.261
Arets resultat 0 2.016.847 2.016.847

Egenkapital ultimo 4.560.000 17.653.108

22.213.108
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Noter

1 Begivenheder efter balancedagen

12

En af selskabets pensionsmodtagere er i februar 2025 afgaet ved deden. Afledt heraf reduceres selskabets
pensionsforpligtelse. Effekten er opgjort til en forventet reduktion af forpligtelsen med 1,2 mio.kr. Skatteeffekten
heraf udger 0,3 mio.kr., hvorfor selskabet afledt heraf forventer en effekt efter skat i niveauet 0,9 mio.kr. til

indtaegtfersel i 2025.

Bortset herfra er der fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af

arsrapporten.

2 Personaleomkostninger

2024 2023
kr. kr.
Gager og lgnninger 3.683.040 3.664.366
Pensioner 583.897 546.216
Andre omkostninger til social sikring 154.346 125.413
4.421.283 4.335.995
Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 9 9
Pensionerne indregnet i personaleomkostningerne er i aret reduceret med en regulering af selskabets
hensaettelser til pensioner pa 240 t.kr. (2023: reduceret med 249 t.kr.).
3 Af- og nedskrivninger
2024 2023
kr. kr.
Afskrivninger pa immaterielle aktiver 250.000 218.750
250.000 218.750
4 Andre finansielle indtaegter
2024 2023
kr. kr.
Renteindtaegter i avrigt 672.531 716.620
Dagsveerdireguleringer 2.423.373 1.118.676
@vrige finansielle indtaegter 2.088 6.582
3.097.992 1.841.878
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5 Andre finansielle omkostninger

2024 2023
kr. kr.
Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder 35.789 38.421
@vrige finansielle omkostninger 204.093 155.854
239.882 194.275

6 Skat af arets resultat
2024 2023
kr. kr.
Andring af udskudt skat 39.000 47.600
39.000 47.600

7 Immaterielle aktiver
Goodwill
kr.
Kostpris primo 1.250.000
Kostpris ultimo 1.250.000
Af- og nedskrivninger primo (218.750)
Arets afskrivninger (250.000)
Af- og nedskrivninger ultimo (468.750)
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 781.250

8 Udskudt skat

2024 2023
kr. kr.
Immaterielle aktiver 24.554 8.882
Materielle aktiver 5.889 7.852
Tilgodehavender 6.600 6.600
Hensatte forpligtelser 1.019.757 1.072.466
Udskudt skat i alt 1.056.800 1.095.800

Udskudte skatteaktiver

Selskabet har et udskudt skatteaktiv pa 4.087 t.kr., hvoraf selskabets ledelse har valgt at indregne i alt 1.057 t.kr.
Det indregnede skatteaktiv sammensaetter sig af uudnyttede skattemaessige fradrag i form af tidsmaessige
forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige saldovaedier. Det er ledelsens vurdering, at skatteaktivet
vil blive anvendt i fremtidige skattepligtige indkomster.
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9 Anden geeld (langfristet)
2024 2023
kr. kr.
Feriepengeforpligtelser 170.401 165.206
Anden gaeld i gvrigt 200.000 450.000
370.401 615.206
Anden geeld i gvrigt bestar af forpligtelse vedragrende goodwill i forbindelse med opkgb af aktivitet. Forpligtelsen
forfalder endeligt i 2027.
10 Langfristede forpligtelser
Forfald
efter 12 Restgeeld
maneder efter 5 ar
2024 2024
kr. kr.
Geeld til tilknyttede virksomheder 1.736.757 1.736.757
Anden geld 370.401 123.739
2.107.158 1.860.496
11 Dagsveaerdioplysninger
Andre
veerdipapirer
og
kapitalandele
kr.
Dagsveerdi ultimo 23.182.464
Urealiserede dagsveerdireguleringer indregnet i resultatopgarelsen 1.847.043
12 Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser
2024 2023
kr. kr.
Forpligtelser i henhold til leje- eller leasingkontrakter frem til udlgb i alt 833.847 835.948

Forpligtelsen vedrerer selskabets lejemal, der kan opsiges med 6 maneders varsel.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B med
tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
okonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som felge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga virksomheden, og
forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som beskrevet
for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerelsen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrerer regnskabsaret.

Resultatopgerelsen
Bruttofortjeneste eller -tab
Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomsaetning, vareforbrug og eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopggrelsen, nar levering og
risikoovergang til kaber har fundet sted. Nettoomsaetning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i
forbindelse med salget og males til salgsveerdien af det fastsatte vederlag.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter omfatter indtaegter af sekundaer karakter set i forhold til virksomhedens hovedaktivitet,
herunder indteegter fra ikke-indlgste udstedte gavekort.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter regnskabsarets vareforbrug malt til kostpris, reguleret for saedvanlige lagernedskrivninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrerer virksomhedens primaere aktiviteter,
herunder lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. | posten indgar
endvidere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsatningsaktiver.
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Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lgn og gager savel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for
virksomhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger af immaterielle aktiver bestar af regnskabsarets af- og nedskrivninger af immaterielle
aktiver.

Andre finansielle indtaegter

Andre finansielle indteegter bestar af modtagne udbytter o.l. fra andre vaerdipapirer, renteindtaegter, herunder
nettokursgevinster vedrerende vaerdipapirer, geld og transaktioner i fremmed valuta samt godtgerelser under
acontoskatteordningen mv.

Andre finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra geeld til
tilknyttede virksomheder, nettokurstab vedrgrende veaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle forpligtelser samt tillaeg under acontoskatteordningen mv.

Skat
Arets skat, der bestar af &rets aktuelle skat og andring af udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen med den

del, der kan henfares til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Goodwill

Goodwill er positive forskelsbelgb mellem kostpris og dagsveerdi af overtagne aktiver og forpligtelser i
virksomhedsovertagelser. Goodwill afskrives linezert over den vurderede brugstid, der fastleegges pa baggrund af
ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. For goodwillbelgbet er brugstiden fastlagt ud fra
en vurdering af, i hvilket omfang der er tale om strategisk erhvervede virksomheder med en staerk
markedsposition og langsigtet indtjeningsprofil, og i hvilket omfang goodwillbelgbet inkluderer tidsbegraensede
immaterielle ressourcer, som det ikke har vaeret muligt at udskille og indregne som saerskilte aktiver.
Brugstiderne revurderes arligt. De anvendte afskrivningsperioder udger 5 ar.

Goodwill nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige veerdi.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier
af aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige veerdi af aktiverne opgeres med udgangspunkt i den
planlagte anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremfarselsberettigede, skattemaessige underskud,
indregnes i balancen med den veaerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte
skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsvaerdi, hvor denne er
lavere.
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Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen med tilleeg af hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsveerdi for varebeholdninger opgares som forventet salgspris med fradrag af
feerdiggarelsesomkostninger og omkostninger, der skal afholdes for at effektuere salget.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab.

Tilgodehavende og skyldig skat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrarer efterfalgende
regnskabsar. Periodeafgreensningsposter males til kostpris.

Andre veerdipapirer og kapitalandele (omsatningsaktiver)
Veerdipapirer og kapitalandele indregnet under omsaetningsaktiver omfatter bgrsnoterede obligationer og

aktier, der males til dagsvaerdi (b@rskurs) pa balancedagen.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Hensaettelser til pensioner o.l.
Hensaettelser til pensioner o.l. males til nettorealisationsvaerdi, der svarer til nutidsveerdien af de forventede

udbetalinger fra de enkelte pensionsordninger o.l.

Til beregning af pensionsforpligtelserne er benyttet satser fra bekendtggrelse nr. 1300 af 15.12.2011 om
fastsaettelse af vaerdien af brugs-, rente- eller indtaegtsydelser.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel vaerdi.



