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Ledelsespitegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2025 for Jackson Familielnvest A/S.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2025 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-
aret 1. januar - 31. december 2025.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Farum, den 26. januar 2026

Direktion

Thorleif Jackson

Bestyrelse

Niklas Kohl Thomas Tang Axelsen Lotte Mghring-Andersen
formand Wagner
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Jackson Familielnvest A/S
Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Jackson Familielnvest A/S for regnskabséret 1. januar - 31.
december 2025, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder
anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2025 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabséret 1. januar - 31. december 2025 1 overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er nar-
mere beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet*.
Vi er uath@ngige af selskabet 1 overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants' internationale retningslinjer for revisorers etiske adferd (IESBA’s Code) og de yd-
erligere etiske krav, der er geldende 1 Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske for-
pligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opndede revisi-
onsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i over-
ensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser for nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fort-
sette driften, at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udar-
bejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen ent-
en har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mal er at opnd hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategn-
ing med en konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hojt niveau af sikkerhed, men er ikke en ga-
ranti for, at en revision, der udferes 1 overensstemmelse med internationale standarder om revi-
sion og de yderligere krav, der er geeldende 1 Danmark, altid vil afdekke vesentlig fejlinformati-
on, nar sddan findes. Fejlinformationer kan opstd som falge af besvigelser eller fejl og kan be-
tragtes som vesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har
indflydelse pd de ekonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pad grundlag af ars-
regnskabet.



TREKRONER REVISION A/S

GODKENDTE REVISORER

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og oprethold-
er professionel skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vesentlig fejlinformation i1 arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnér revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af besvig-
elser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfat-
te sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesettelse af
intern kontrol.

Opnar vi forstielse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er ri-
melige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincip-
pet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er ve-
sentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl
om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikker-
hed, skal vi 1 vores revisionspategning gere opmarksom pa oplysninger herom i arsregnskab-
et eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores
konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisi-
onspétegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke laeng-
ere kan fortsatte driften.

Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder péd en sidan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den everste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tids-
massige placering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder even-
tuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

I tilknytning til vores revision af drsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og
i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet
eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden méde synes at indeholde veasentlig fejlin-
formation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til &rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstem-
melse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi
har ikke fundet vaesentlig fejlinformation 1 ledelsesberetningen.

Roskilde, den 26. januar 2026

Trekroner Revision A/S
Godkendte Revisorer
CVR-nr. 28 99 13 55

Michael Plaehn
Statsautoriseret revisor
mne34455
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Selskabsoplysninger

Selskabet Jackson Familielnvest A/S
Sehesteds Alle 1
3520 Farum
CVR-nr.: 31181828
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december 2025
Stiftet: 17. december 2007
Regnskabsar: 18. regnskabsér
Hjemsted: Fureso

Bestyrelse Niklas Kohl, formand

Thomas Tang Axelsen
Lotte Mohring-Andersen Wagner

Direktion Thorleif Jackson

Revision Trekroner Revision A/S
Godkendte Revisorer
CVR-nr.: 28991355
Universitetsparken 2
4000 Roskilde

Pengeinstitut Nordnet Bank
Postboks 2307
1026 Kgbenhavn K

Ringkjebing Landbobank
Kongevejen 356
2840 Holte

Koncernregnskab Finanstilsynet
Strandgade 29
1401 Kebenhavn K
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets hovedaktivitet har veret at foretage investering i aktier, obligationer og andre
vardipapirer. Selskabet kan ikke foretage investering i derivater, ligesom selskabet ikke kan
optage lan med henblik pa investering.

Udviklingen i aktiviteter og ekonomiske forhold

Selskabets resultatopgerelse for 2025 udviser et overskud péd kr. 34.062.843, og selskabets
balance pr. 31. december 2025 udviser en egenkapital pa kr. 651.351.055.

Milszetning
Det er selskabets overordnede maélsatning, at fa den indre veardi til at vokse sa hurtigt som

muligt uden at anvende gearing. Den indre verdi defineres i den sammenhang som egenkapital
pr. aktie 4 nominelt 100 kr. efter afsaetning af forlods udbytte til A aktionzren.

Selskabets stiftelse

Selskabet er stiftet af Thorleif Jackson ApS og 21 medstiftere pa en stiftende generalforsamling
atholdt den 17. december 2007 hos selskabets advokat Nyborg & Rerdam. Thorleif Jackson ApS
tegnede som stifter A aktier, mens de ovrige investorer tegnede B aktier.

A aktiernes rettigheder

A aktier giver pd generalforsamlinger 10 stemmer pr. aktie, mens B aktier giver én stemme pr.
aktie. A aktierne har endvidere ret til forlods udbytte pd 20% af selskabets overskud efter skat
udover en forrentning af primo egenkapitalen pd 6%. Dog kun hvis selskabets egenkapital pa
statusdagen er hejere end péd nogen tidligere statusdag, ndr der korrigeres for kapitaltilgang og
kapitalafgang.

Kapitalforhold

Selskabet havde ved stiftelsen en samlet aktiekapital pa 20,25 mio. kroner, heraf 3,0 mio. kroner
A aktiekapital og 17,25 mio. kroner B aktiekapital. Aktiekapitalen blev udvidet 1 januar 2008,
december 2009, marts 2010, december 2010, maj 2012, september 2014, september 2017 og
september 2018. Aktiekapitalen bestar af 10 mio. kroner A-aktier og 151 mio. kroner B-aktier.
Ultimo 2025 ejede selskabet nom. 4,5 mio. kroner A-aktier og 23,73 mio. kroner B-aktier.

Aktionger- og ejerforhold

Selskabet havde 281 forskellige aktionarer den 31. december 2025, mod 250 ultimo 2024.
Aktionarer med mere end 5% af aktierne eller 25% af stemmerne fremgar af nedenstaende tabel.

Aktionazr A aktier, kr. B aktier, kr. | Ejerandel, % | Stemmevagt, %
Thorleif Jackson ApS 5.500.000 0 342 3018
Evrige aktionasrer 1] 127.270.000 79,05 69,82
Jackson Familielnvest (egne aktier) 4.500.000 23.730.000 17,53 0
| alt 10.000.000 | 151.000.000 100,00 100,00
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Ledelsesberetning

Handel med selskabets aktier

Der har 1 2025 varet 128 handler med selskabets aktier mod 67 handler 1 2024. Handel med
selskabets aktier gennemfores normalt til indre verdi ved udgangen af et kvartal. Selskabet har et
aktietilbagekobsprogram, sd selskabet kan erhverve egne aktier fra aktionarer, der ensker at
reducere eller selge deres beholdning.

Arets resultat

Resultat for skat blev kr. 35.115.466 mod kr. 81.152.537 i 2024. Arets skat blev kr. 1.052.623
mod kr. 583.454 1 2024. Der er alene tale om udbytteskat af de modtagne udbytter pa i alt kr.
18.455.965 mod kr. 11.138.544 1 2024. Udbytteskatteprocenten blev dermed 5,7% mod 5,2% 1
2024. Forklaringen pa den lave udbytteskat er, at udbytteskatten for ASUR (4,36 mio. kr. udbytte
12025) blot var 10%, mens der slet ikke blev tilbageholdt udbytteskat for LEG Immobilien (1,83
mio. udbytte i 2025), Halyk Bank (1,82 mio. udbytte i 2025) og Rio Tinto (1,37 mio. udbytte i
2025). Desuden er udbytteskat fra Kinesiske aktier noteret i Hongkong (10%) og Motor Oil (5%)
er ikke medregnet, da depotbanken kun oplyste nettoudbyttesatsen. Ellers er der generelt
tilbageholdt 15% udbytteskat. Resultat efter skat blev kr. 34.062.843 mod kr. 80.569.083 1 2024.
Egenkapitalen steg i 2025 fra kr. 566.011.145 til kr. 651.183.016 (gennemsnit kr. 608.597.081).

Udbytte til A-aktionaeren

Udbyttevandmerket var pr. 31. december 2025 opgjort til kr. 650.510.864 (1.327.700 aktier x
489,953 kr.), mens selskabets egenkapital ultimo 2025, for fradrag af forlods udbytte, var kr.
651.351.054. A-aktionaren har optjent forlods udbytte pd 168.038 kr. (20% af merafkastet pa kr.
840.190). Vandmarket haves til kr. 490,459 pr. 31. december 2025. Vandmarket stiger i 2026
fra kr. 490,459 kr. til kr. 519,887.

Administration

Selskabet har 1 2025 haft omkostninger til len, husleje, regnskab, revision, generalforsamling,
julefrokost, aktioneermeder 1 Jylland, bestyrelseshonorar, forsikring mv. Selskabets omkostninger
til lon blev kr. 1.205.868 (kr. 1.205.785 1 2024) svarende til 0,20% (0,23%) af den
gennemsnitlige egenkapital. Honorar til bestyrelsen blev kr. 161.000 (kr. 140.000). Selskabets
ovrige administrationsomkostninger blev kr. 437.234 (kr. 379.497). De samlede
administrationsomkostninger blev dermed kr. 1.804.102 (kr. 1.725.282), svarende til 0,30%
(0,33%) af selskabets gennemsnitlige egenkapital pa kr. 608.597.081.

Selskabets omkostningsprocent

Selskabets omkostninger i forhold til selskabets kapital fremgér af nedenstdende skema.
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Ar Gennemsnitlig | Administrations | Adm.omk. | Forlods For.udb. | Omk. i alt
eqgenkapital omkostninger procent udbytte procent | procent
2008 21,5 mio_ kr. 32.250 kr. 0,15% - 0,00% 0,15%
2009 25,8 mio_ kr. 25000 kr. 0,10% 1.700.431 kr. 6,59% 6,69%
2010 115.6 mio. kr. 89.145 kr. 0,08% 1.026.020 kr. 0,89% 0,97%
2011 143.9 mio. kr. 133.098 kr. 0,09% - 0,00% 0,09%
2012 134.9 mio. kr. 158557 kr. 0,12% - 0,00% 0,12%
2013 171.0 mio. kr. 185 447 kr. 0,11% 8.853.026 kr. 5.18% 5,29%
2014 234 2 mio. kr. 271.961 kr. 0,12% - 0,00% 0,12%
2015 2586 mio. kr. 271586 kr. 0,11% - 0,00% 0,11%
2016 2837 mio. kr. 344 474 kr. 0,12% - 0,00% 0,12%
2017 342 2 mio. kr. 455 950 kr. 0,13% 6.509.612 kr. 1,90% 2.03%
2018 386.8 mio. kr. 1.993.873 kr. 0,52% - 0,00% 0,52%
2019 397.5 mio. kr. 2.099.789 kr. 0,53% - 0,00% 0,53%
2020 383.3 mio. kr. 1.472 057 kr. 0,38% - 0,00% 0,38%
2021 398.2 mio. kr. 1.648.005 kr. 0,41% 2.019.059 kr. 0,51% 0,92%
2022 408 4 mio. kr. 1.684 644 kr. 0,41% - 0,00% 0,41%
2023 430.0 mio. kr. 1.713.416 kr. 0,40% 5038.712 kr. 1.17% 1,57%
2024 521.4 mio. kr. 1.725.282 kr. 0,33% 10125934 kr. | 1,94% 2.27%
2025 605.6 mio. kr. 1.804.102 kr. 0,30% 165038 kr. 0,03% 0,33%
Gennemsnit 0,25% 1,01% 1,26%

Tabel 1. Selskabets omkostninger ar for ar i forhold til selskabets gennemsnitlige egenkapital.

Siden selskabets start, har omkostningerne til administration i gennemsnit vearet 0,25%, mens
omkostningerne til forlods udbytte i gennemsnit har veaeret 1,01%. Selskabets samlede
omkostninger siden start har 1 gennemsnit vaere 1,26% af kapitalen. I de seneste 10 regnskabsér,
dvs. perioden 2016 til 2025, var selskabets samlede omkostninger til administration og forlods
udbytte 1 gennemsnit 0,91%. I 2026 forventes administrationsomkostninger pa knap 2,0 mio. kr.
Med forventet gennemsnitlig egenkapital pa 650-700 mio. kr. svarer det til en forventet
omkostningsprocent pa 0,29-0,30% 1 2026.

Egenkapitalens udvikling

Selskabet blev stiftet i december 2007 med en startkapital pa 20,25 mio. kroner. Egenkapitalen er
over arene vokset til 651,18 mio. kroner pr. 31. dec. 2025. Egenkapitalen er vokset som folge af
overskud, kapitaludvidelser og handler med egne aktier. I 2025 steg egenkapitalen med 85,17
mio. kr. mod 89,30 mio. kr. 1 2024. Nettoresultatet pavirkede egenkapitalen positivt med 34,06
mio. kr., mens netto salg af egne aktier pavirkede egenkapitalen positivt med 51,11 mio. kr.
Egenkapitalens udvikling er vist grafisk pd nedenstdende figur.
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Evaluering af selskabets resultat og performance af indre vardi

Selskabets investering i vaerdipapirer begyndte den 31. januar 2008. Denne dato er derfor valgt
som udgangspunkt for evaluering af selskabets resultater. Den indre verdi steg 6,11% 1 2025
(14,17% 1 2024) fra 462,220 kr. til 490,459 kr., mens verdensindekset steg 6,89% (26,72% 1
2024). Verdensindekset defineres som MSCI World net (med udbytter, efter udbytteskat),

omregnet til danske kroner.
aktiongren), indre vardi og verdensindekset har siden start udviklet sig som folger:

Bruttoafkast (afkast for afsatning af forlods udbytte til A

Periode Bruttoafkast, % |Indre vardi®, % |[MSCIWorld, % |Indre vardi vs.
MSCl World, %

2008 (11 mdr.) -29.3 -29.3 -31.7 2.4
2009 100.0 90.3 258 645
2010 10.4 95 19.7 -10,2
2011 -14.1 -14.1 =27 -11.4
2012 1.7 1.7 14.4 2.7
2013 48 4 42 5 21.2 21,3
2014 -4.2 -4.2 19.2 -23.4
2015 55 55 10,7 5.2
2016 16,1 16,1 10,3 58
2017 15.4 13.5 7.7 58
2018 9.2 9.2 -3,8 54
2019 9.0 9.0 301 -21.0
2020 54 54 59 -0.5
2021 23,8 23,2 3.0 -7.8
2022 -1,9 -1,9 -12.8 10,9
2023 20.9 19.6 19.9 -0.3
2024 16,2 14,2 26.7 12,5
2025 6.1 6.1 6.9 -0.8
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Den indre verdi steg altsa 0,8% mindre end verdensindekset 1 2025. MSCI Emerging Markets
steg 17,90% 1 2025 (14,79% 1 2024). Et verdensindeks der vaegter 60% i Developed Markets og
40% 1 Emerging Markets steg 11,30% 1 2025. Vi underperformede dette kunstige, men relevante
indeks med 5,19% 1 2025. Nedenstaende tabel viser det akkumulerede afkast siden start.

Periode Bruttoafkast, % | Nettoafkast®, % |MSCI World, % |Indre vardi vs.
MSCI World, %
2008 -29.3 -29.3 -31.7 2.4
2008-2009 41,4 346 -14.0 48,6
2008-2010 56,1 47 4 29 44 5
2008-2011 341 26,6 0.2 26,4
2008-2012 498 41,4 14,7 26,7
2008-2013 1223 101.6 39.0 62,6
2008-2014 113.0 931 65,8 27,3
2008-2015 1247 103.7 83,5 20,2
2008-2016 160,59 136.4 1024 34,0
2008-2017 2011 168.2 117.9 50,3
2008-2018 1734 1436 109.6 340
2008-2019 1981 1656 1726 -7.0
2008-2020 2143 180.0 1887 -8.7
2008-2021 2892 2451 2783 -33.2
2008-2022 2817 2384 2299 8.5
2008-2023 3615 3049 2954 95
2008-2024 436,3 3622 4011 -36.8
2008-2025 4977 3905 435 6 -451
Afkast pr. ar 10,4 9,3 9.3 0.5
*Efter betaling af honorar fil rddgiver og afsstning af forlods udbytte fil & aktionasr
Grafisk ser udviklingen ud som folger:
600
Jackson Familielnvest 35,6
500 Merafkast ift. MSCl World: -45,1% eller -0,54% p.a.
Merafkast ift. M5CI World 60/40; +68,8% eller 0,92% p.a. Ll
Merafkast ift. Emerging Markets: +239,8% eller 4,02% p.a. /\/. 217
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Som det fremgar, ligger Familielnvest (red kurve) lidt efter verdensindekset (gron kurve) ved
udgangen af 2025. Familielnvest ligger langt foran Emerging Markets indekset (bla kurve) og en
del foran et indeks, der vegter 60% Developed Markets og 40% Emerging Markets (violet
kurve).

Forventninger til fremtiden

Pé lang sigt forventes verdensekonomien at vokse med knap 3% p.a. fer inflation og verdens
selskaber forventes at oge deres indtjening med ca. 5% p.a. inkl. inflation. Verdens selskaber
forventes ogsé at forrente deres egenkapital med ca. 8-10% p.a. og de forventes at returnere knap
halvdelen af overskuddet til aktionererne i form af udbytter og aktietilbagekab. Selskabernes
vaekst, udbytter og aktietilbagekeb forventes tilsammen pa lang sigt at medfere en vardiskabelse
for ejerne pa ca. 7% p.a. for inflation og ca. 9% p.a. efter inflation (ved gennemsnitlig inflation
pa 2% p.a.).

Ledelsen tror ikke det er muligt pa kort sigt at forudsige udsving i dollarkurs, rente, inflation,
ejendomspriser eller ravarepriser. Vi har derfor ikke nogen hindfaste forventninger til hvordan
verdensgkonomien vil udvikle sig pa kort sigt endsige hvordan aktie- og obligationsmarkedet vil
udvikle sig pé kort sigt.

100000
MSCI WDI’| d net [E U R) Antagelse. Verdensindekset handles midt i
kurskanalen i marts 2029: Indeks 766, dvs,
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1.000 lan. 2008: Jackson
Familielnvest starter
L 3
165
100 v,.._.-
Marts 2009 Aktiemarkedet Dec. 2[]25:.|ndek.s: 6:19 e.l‘ter knap 1?§rs
— kst 8,5% p.a. er aversolgt og bunder genopretning. Stigning siden bunden i
MSCI World net (EUR) omkring indeks 70 EUR marts 2009: 784% eller 13,9% p.a.
—_—arkst: 8,5% p.a.
ID h T T T T T T T T T T T T
[2.+] (=] = E L] [e] (= (%] L= (5] m f=] o~ - (%] o3 (=]
q\ It? I? - CII (=1 — — — — — L] | = -~ ~ &
= = - = = = = = =] = = = = = =] = =

11



TREKRONER REVISION A/S

GODKENDTE REVISORER

Ledelsesberetning

Aktiemarkedet er steget ca. 8,5% p.a. inkl. udbytter og inflation igennem de seneste 220 ar. De
seneste 10 ar, dvs. i perioden ultimo 2015 til ultimo 2025, steg verdensindekset 192% (malt 1
EUR inkl. udbytter, ekskl. udbytteskat), svarende til et annualiseret afkast pa 11,3%. De seneste
20 &r, dvs. 1 perioden ultimo 2005 til ultimo 2025, steg verdensindekset 415% (malt 1 EUR inkl.
udbytter, ekskl. udbytteskat), svarende til et annualiseret afkast pa 8,5%. Verdensindekset har
altsd outperformet den langsigtede trend de seneste 10 &r, mens afkastet pa 20 ars sigt svarer ngje
til det forventede langsigtede afkast. Se ogsd ovenstdende graf. Som det fremgér af grafen,
handles verdensindekset kun lidt over midten af kurskanalen i december 2025. Det er markedets
natur at svinge langsomt fra den ene yderlighed til den anden. De sidste to gange markedet
testede rammerne for kurskanalen var i november 2000 (test af toppen) og marts 2009 (test af
bunden). I marts 2009 handlede verdensindekset i laveste kurs i over 10 ar. Som sadan virker det
sandsynligt, at den naste ekstrem vil vaere en test af toppen af kurskanalen. Hvis det er rigtigt,
kan verdensindekset meget vel fortsaette med at stige til eksempelvis indeks 1.652 euro i marts
2029. Det svarer til en yderligere stigning pd 167% eller +35% p.a. Hvis aktiemarkedet omvendt
kommer til at teste bunden at kurskanalen, kan indekset eksempelvis falde til indeks 354 euro i
marts 2029. Det svarer til et fald pd 43% eller -16% p.a. Med andre ord kan verdensindekset
bade stige kraftigt, bevage sig roligt opad (forblive midt i kanalen) eller falde kraftigt fra det
nuverende niveau. Det er reelt umuligt at spd om verdensindeksets performance pa kort sigt.
Ledelsen har ingen forventninger til hvorndr og 1 hvilken raekkefolge, de forventede langsigtede
kursstigninger vil indfinde sig.

Registrering hos Finanstilsynet

Der tradte medio 2014 nye EU regler 1 kraft for alternative investeringsfonde. Jackson
Familielnvest er omfattet af disse regler. Selskabet har folgelig siden 26. juni 2014 vearet
registreret som en selvforvaltende alternativ investeringsfond. Vi har identifikationsnummer
FT25007 hos Finanstilsynet. Selskabet indrapporterer til Finanstilsynet én gang om aret. Senest
har selskabet indrapporteret 1 januar 2026.

Det folger af paragraf 5 i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v., at Jackson
Familielnvest som registreret forvalter ma markedsfere sig overfor professionelle investorer
samt overfor investorer, som forpligter sig til at investere mindst 100.000 euro. Jackson
Familielnvest ma derimod ikke markedsfere sig overfor detailinvestorer i Danmark

Indberetning til SKAT

Selskabet har pligt til at indberette aktionarernes beholdning af Jackson Familielnvest aktier til
Skattestyrelsen. Vi foretog denne indberetning forste gang pr. 31. december 2017. Formélet med
indberetningen er at sikre korrekt afregning af skat.
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Ledelsesberetning

Beskatning for private aktiongerer

Vores private aktionzrer, der investerer for frie midler, har indtil 2019 fiet deres gevinster
beskattet som kapitalindkomst efter lagerprincippet. I 2020 og 2021 har vores private investorer
fdet deres gevinster beskattet som aktieavance efter lagerprincippet. For 2022 og 2023 blev de
private investorers gevinster igen beskattet som kapitalindkomst efter lagerprincippet. Siden har
2024 har vores private investorer igen féet deres gevinster beskattet som aktieavance efter
lagerprincippet.

Vores ovrige aktionerer vil blive beskattet som hidtil. Eksempelvis betaler vores
pensionsinvestorer uendret 15,3% PAL skat, mens vores selskabsinvestorer uendret betaler 22%
selskabsskat.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Jackson Familielnvest A/S for 2025 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra
regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og miling

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter 1 takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes verdi-
reguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle
omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets verdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil
fragé selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt beleb.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten aflaegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen
Bruttotab

Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsatning ik-
ke er oplyst.

Bruttotab er et sammendrag af nettoomsatning, @ndring i lagre af faerdigvarer og varer under
fremstilling samt andre driftsindtegter med fradrag af omkostninger til ravarer og hjelpemateri-
aler og andre eksterne omkostninger.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration, lokaler mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lon og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre om-
kostninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere.
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Anvendt regnskabspraksis

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer
regnskabséret. Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger, finansielle omkost-
ninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende vaerdi-
papirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtel-
ser samt tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat
Selskabet er som investeringsselskab kun skattepligtig af dansk udbytte.

Skat af arets resultat henferes herudover til indeholdt udenlandsk udbytteskat, der ikke
godskrives.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestadende i pengeinstitutter.

Vardipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele, der bestar af barsnoterede aktier og obligationer, méles til dags-
vaerdi pa balancedagen. Ikke-bersnoterede verdipapirer méles til dagsvaerdi baseret pd beregnet
kapitalvaerdi.

Egenkapital
Udbytte

Foresléet udbytte vises som en s@rskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en for-
pligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Geldsforpligtelser

Gealdsforpligtelser i ovrigt males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel
veerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i1 fremmed valuta omregnes ved forste indregning til transaktionsdagens kurs. Va-
lutakursdifferencer, der opstir mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, ind-
regnes i resultatopgerelsen som en finansiel post.
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Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

2025 2024
kr. kr.

Bruttotab -598.234 -519.495
Personaleomkostninger -1.205.868 -1.205.785
Resultat for finansielle poster -1.804.102 -1.725.280
Finansielle indtagter 37.030.915  83.092.266
Finansielle omkostninger -111.347 -214.448
Resultat for skat 35.115.466  81.152.538
Skat af drets resultat -1.052.623 -583.454
Arets resultat 34.062.843 80.569.084
Foresléet udbytte 168.038 625.984
Ekstraordinaert udbytte 0 9.500.000
Overfort resultat 33.894.805  70.443.100

34.062.843  80.569.084
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Balance 31. december

Aktiver

Andre tilgodehavender
Tilgodehavender

Verdipapirer

Vardipapirer

Likvide beholdninger

Omsaetningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Passiver

Virksomhedskapital
Overfort resultat
Foresléet udbytte for regnskabsaret

Egenkapital

Anden gald
Kortfristede gaeldsforpligtelser

Gealdsforpligtelser i alt

Passiver i alt

GODKENDTE REVISORER
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Note

2025

2024

kr.

18.203.757

kr.

827.906

18.203.757

827.906

628.733.716

563.281.524

628.733.716

563.281.524

8.605.843

13.166.742

655.543.316

577.276.172

655.543.316

577.276.172

161.000.000
490.183.017
168.038

161.000.000
405.011.146
625.984

651.351.055

566.637.130

4.192.261

10.639.042

4.192.261

10.639.042

4.192.261

10.639.042

655.543.316

577.276.172
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GODKENDTE REVISORER

Egenkapitalopgerelse

Egenkapital 1. januar 2025
Betalt ordinaert udbytte
Kob af egne kapitalandele
Salg af egne kapitalandele
Arets resultat

Egenkapital 31. december 2025

Beregnet indre vaerdi for udbytte
Beregnet indre vaerdi efter udbytte

REVISION A/S

Foreslaet ud-

Virksomheds- Overfort  bytte for regn-
kapital resultat skabséret I alt
161.000.000  405.011.145 625984  566.637.129
0 0 -625.984 -625.984
0 -39.932.135 0 -39.932.135
0 91.209.202 0 91.209.202
0 33.894.805 168.038 34.062.843
161.000.000 490.183.017 168.038  651.351.055
490,586
490,459
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Noter

1

Personaleomkostninger
Lonninger

Andre omkostninger til social sikring

Antal heltidsbeskaeftigede personer i gennemsnit

Oplysning om dagsveerdi

Verdipapirer indregnet under omsatningsaktiver

Andringer af dagsvardien, der indregnes i resultatopgerelsen

Dagsveaerdi af aktiv eller forpligtelse, der males til dagsvardi, ultimo

19

2025 2024

1.200.012 1.200.012
5.856 5.773

1.205.868 1.205.785

2025

19.079.990

628.733.716



