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Ledelsesberetning VISION

Hovedaktivitet
Selskabets hovedaktivitet har i lighed med tidligere ar veeret detailhandel med cykler, konsulentydel-
ser og anden virksomhed besleegtet hermed.

Redeggarelse for udviklingen i virksomhedens gkonomiske aktiviteter

Arets aktiviteter har ikke helt udviklet sig som planlagt, men alligevel er arets resultat som forventet.
Virksomhedens aktiviteter og omsaetning er i hgj grad afheengig af vejrforholdene, der ikke var opti-
male i vinteren 2011/12 og foraret 2012. Omsaetningen var og er fortsat generelt heemmet af den na-
tionale og globale finanskrise, hvor usikkerhed pa finansmarkederne, dalende omsaetning i detail-
handlen og generelt et mere vanskeligt marked for afsaetning af professionelle og semiprofessionelle
produkter. Det har tillige veeret et ar med betydelige vanskeligheder omkring den fortsatte finansiering
og lgbende afvikling af varegeeld. Udbuddet af varer, reduktion af varelager og udstillingsprodukter,
har ikke gget afsaetningen, men det har pa trods heraf vaeret muligt at fastholde en lang reekke gode
og trofaste kunder.

Hzendelser efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke indtruffet begivenheder efter regnskabsarets afslutning, som vil pavirke vurderingen af
selskabets forhold veesentligt.

Forventet udvikling

For regnskabsaret 2013 forventes der et positivt driftsresultat. Der er indgaet aftaler med hovedparten
af selskabets vareleverandgrer, og selskabets pengekreditorer har skriftligt meddelt at de fortsat un-
derstgtter selskabet med de nuveerende kreditfaciliteter. Kreditarrangementet med pengeinstituttet er
kommet pa plads i starten af 2013. Der arbejdes fortsat med at udvide partner og investorkredsen og
der henvises til yderligere omtale i "Andre noteoplysninger".
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Ledelsespategning VISION

Vi har dags dato aflagt arsrapporten for 1. januar 2012 til 31. december 2012 for Bike Dreams ApS.
Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver og pas-
siver, finansielle stilling samt resultatet.

Det er vores opfattelse, at virksomheden opfylder betingelserne for fravalg af revision.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Allergd, den 12. juli 2013

Direktionen:

Martin Spangsberg

Fravalg af revision af arsrapporten for det kommende regnskabsar
Generalforsamlingen har besluttet, at arsregnskabet for det kommende regnskabsar ikke skal revide-
res.

Godkendt pa selskabets generalforsamling, den 12 / 7 2013

Martin Spangsberg
Dirigent
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Den uafhaengige revisors erklaeringer VISION

Til kapitalejerne i Bike Dreams ApS

Den uafheengige revisors pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Bike Dreams ApS for regnskabsaret 1. januar 2012 - 31. december
2012, omfattende anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet ud-
arbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa& grundlag af vores revision. Vi har ud-
fart revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifgl-
ge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlesegger og udfarer re-
visionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysnin-
ger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering
af risici for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.
Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse
af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formélet hermed er at udforme revisionshandlinger,
der er passende efter omsteendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af
virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af
regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skgn er rimelige samt den samlede
preesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vo-
res konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar 2012 - 31. december 2012 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrgrende forhold i regnskabet

Usiikkerhed om fortsat drift

Uden at modificere vores konklusion ggr vi opmaerksom pa, at der er vaesentlig usikkerhed om sel-
skabets evne til at fortszette driften. Vi henviser til andre noteoplysninger i regnskabet, hvoraf fremgar,
at det for indeveerende er usikkert, om der opnas tilsagn om kapitaltilfarsel til finansiering af driften og
de ngdvendige investeringer i de farstkommende ar, men at det er ledelsens vurdering, at sddanne
tilsagn vil blive opnéet, hvorfor arsregnskabet i overensstemmelse hermed er udarbejdet under forud-
seetning af virksomhedens fortsatte drift.

Erkleering i henhold til anden lovgivning og @vrig regulering
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Den uafhaengige revisors erklaeringer VISION

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderli-
gere handlinger i tilleeg til den udfarte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores op-
fattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Brgndby, den 12. juli 2013

TimeVision Brgndby

Godkendt Revisionsaktieselskab

Johnny Miltoft

Registreret revisor

Bike Dreams ApS 7



Anvendt regnskabspraksis VISION

Generelt

Arsregnskabet er aflagt med henblik pd at give et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passi-
ver og finansielle stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for
regnskabsaret 1. januar 2012 - 31. december 2012 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmelser for regnskabs-
klasse B.

Indregning og maling
Den anvendte regnskabspraksis er uzendret i forhold til tidligere ar.

Generelle indregningsmetoder

| resultatopggrelsen indregnes indtsegter og udgifter i takt med at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle
omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde virk-
somheden, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
virksomheden, og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost i de falgende afsnit nedenfor.

Visse finansielle aktiver og geeldsforpligtelser males efterfalgende til (amortiseret) kostpris.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrap-
porten afleegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgarelsen

Indteegtskriterier

Nettoomszaetningen indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til kgber har
fundet sted inden arets udgang. Nettoomsaetning indregnes ekskl. moms og med fradrag af rabatter i
forbindelse med salget.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter regnskabsarets vareforbrug malt til kostpris.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lo-
kaler, tab pa debitorer mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter Ilgn og gager til medarbejdere, pensioner samt andre omkostninger
til social sikring.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af anlaegsaktiver bestar af regnskabsarets af- og nedskrivninger opgjort ud fra
henholdsvis de fastsatte restveerdier og brugstider for de enkelte aktiver. Gevinster ved salg af mate-
rielle og immaterielle anlaegsaktiver indgar under andre driftsindtaegter, der indgar i bruttofortjenesten,
mens tab indgar under andre driftsudgifter.
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Anvendt regnskabspraksis VISION

Finansielle indteegter og omkostninger
Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrarer
regnskabsaret.

Finansielle poster omfatter renteindtsegter og -omkostninger.

Skat

Arets skat, der bestar af &rets aktuelle skat og andring af udskudt skat, som indregnes i resultatopga-
relsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med alle tilknyttede danske virksomheder. Den aktuelle danske selskabs-
skat fordeles mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld
fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud).

Balancen

Materielle anleegsaktiver
Materielle anleegsaktiver males til anskaffelsessummen med fradrag af akkumulerede afskrivninger.
Der foretages linegere afskrivninger baseret pa en vurdering af de enkelte aktivers brugstider.

Nyanskaffelser med en kostpris under DKK 12.300 indregnes som omkostninger i resultatopggrelsen i
anskaffelsesaret.

Der indgar forventede brugstider som fglger: Brugstid Restveerdi
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3ar 0-20 %

Indretning af lokaler

Omkostninger til indretning af virksomhedens lejede lokaler aktiveres og males til anskaffelsessum-
men med fradrag af akkumulerede afskrivninger, idet omfang indretningen vurderes som "nagelfast".
Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa en vurdering af de enkelte aktivers brugstider, hvilket
normalt er lejekontraktens restlgbetid.

Indretning af lejede lokaler afskrives over 5ar
Finansielle anlaegsaktiver

Deposita
Deposita males til kostpris.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsvaerdi, hvis denne er la-
vere.

Kostpris for handelsvarer samt hjeelpematerialer omfatter kostpris med tilleeg af hjemtagelsesomkost-

ninger.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males i balancen til palydende veerdi med fradrag af nedskrivninger til imgdegaelse
af forventede tab efter en vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Likvide beholdninger
Omfatter likvide beholdninger med ubetydelig risiko for veerdisendringer.
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Anvendt regnskabspraksis VISION

Geeldsforpligtelser
Geeld i gvrigt males til nominel vaerdi.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betal-
te acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte
anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.
Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat méales pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgiv-
ning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt
skat som fglge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen. For indeveerende ar er an-
vendt en skattesats pa 25 %.

Omregning af fremmed valuta samt behandling af valutakursfortjenester og —tab

Transaktioner i fremmed valuta er i arets lgb omregnet til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender,
geeld og andre poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omregnes til balance-
dagens valutakurs.

Realiserede og urealiserede valutakursreguleringer er indregnet i resultatopggrelsen under finansielle
poster.

Der benyttes ikke finansielle instrumenter til sikring af modveerdien i danske kroner af balanceposter i
fremmed valuta samt fremtidige transaktioner i fremmed valuta.
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Resultatopggarelse VISION
2012 2011
DKK TDKK
Perioden 1. januar 2012 - 31. december 2012
Bruttofortjeneste 381.415 408
Lan, gager og personaleomkostninger -209.256 -538
Afskrivninger, anleegsaktiver -18.032 -17
Resultat far finansielle poster 154.127 -147
Finansielle indtsegter 54 16
Finansielle omkostninger -134.822 -150
Resultat fgr skat 19.359 -281
Skat af arets resultat 0 -50
Arets resultat 19.359 -331
Resultatdisponering
Selskabets resultater foreslas disponeret saledes:
Overfart resultat, primo -997.269 -667
Arets resultat 19.359 -331
Til disposition -977.910 -998
Overfgrt resultat -977.910 -998
Resultatdisponering i alt -977.910 -998
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Balance VISION
2012 2011
DKK TDKK
Aktiver pr. 31. december 2012
Indretning lejede lokaler 20.214 28
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 0 12
Materielle anlaegsaktiver i alt 20.214 40
Deposita 54.036 43
Lan til selskabsdeltagere og ledelse 0 -1
Finansielle anlaegsaktiver i alt 54.036 42
Anleegsaktiver i alt 74.250 82
Varebeholdning 590.502 543
Varebeholdninger i alt 590.502 543
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 29.191 4
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 53.848 20
Udskudte skatteaktiver 50.000 50
Andre tilgodehavender 7.000 2
Tilgodehavender i alt 140.039 76
Likvide beholdninger 1.062 5
Omseetningsaktiver i alt 731.603 624
Aktiver i alt 805.853 706
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Balance VISION
2012 2011
DKK TDKK
Passiver pr. 31. december 2012
Virksomhedskapital 125.000 125
Overfart resultat -977.910 -998
Egenkapital i alt -852.910 -873
Kreditinstitutter 295.995 279
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 890.126 572
Anden geeld 465.459 674
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse 7.183 54
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 1.658.763 1.579
Geelds- og hensatte forpligtelser i alt 1.658.763 1.579
Passiver i alt 805.853 706
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Noter VISION
2012 2011
DKK TDKK
Lon, gager og personaleomkostninger
Lgn, gager og personaleomkostninger 181.531 513
Andre omkostninger til social sikring 27.725 25
Len, gager og personaleomkostninger i alt 209.256 538
Indretning lejede lokaler
Samlet anskaffelsessum primo 41.297 41
Samlet anskaffelsessum 41.297 41
Samlede afskrivninger primo -12.824 -5
Arets afskrivninger -8.259 -8
Samlede afskrivninger -21.083 -13
Regnskabsmeessig veerdi pr. 31. december 20.214 28
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Samlet anskaffelsessum primo 40.571 41
Tilgang 9.773 0
Afgang til kostpriser -28.000 0
Samlet anskaffelsessum 22.344 41
Samlede afskrivninger primo -28.904 -20
Afskrivning pa afheendede anleeg og driftsmidler 16.333 0
Arets afskrivninger -9.773 -9
Samlede afskrivninger -22.344 -29
Regnskabsmaessig veerdi pr. 31. december 0 12
Virksomhedskapital
Virksomhedskapital, primo 125.000 125
Virksomhedskapital i alt 125.000 125
Virksomhedskapitalen er sammensat af anparter 8 DKK 1.000 eller multipla heraf.
Overfart resultat
Overfart resultat -977.910 -998
Overfort resultat i alt -977.910 -998
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Andre noteoplysninger VISION

Usikkerhed om fortsat drift

Selskabets ledelse har gennem en leengere periode arbejdet med en strategiplan med henblik pa at
udvikle et nyt forretningskoncept, der i stor grad udbreder kendskabet til motion og i den forbindelse
udvidet brug af cykler.

Planerne involverer en partnerkreds og investorkreds, der har afgivet uforpligtende tilsagn, om at fort-
seette planerne og sammen skabe et solidt fundament for det nye "Bike Dreams".

Der foreligger pt ingen bindende aftaler, men ledelsen vurderer at bade partner- og investorkredsen
fortsat er positive, og der arbejdes pa at skabe et forum, hvorved der tilfgres selskabet likviditet og fi-
nansiering til at afdeekke finansiering af selskabets drift, herunder ngdvendige investeringer.

Det er sdledes ledelsens vurdering, at ngdvendige tilsagn gives til det kommende projekt, hvorfor ars-
regnskabet i overensstemmelse hermed er udarbejdet under forudsaetning af virksomhedens fortsatte
drift.

Eventualforpligtelser

Martin Spangsberg Holding ApS har indgaet et frivilligt forlig med ApN-Invest ApS p& TDKK 250. Sa-
fremt Martin Spangsberg Holdng ApS ikke afdrager pa denne aftale, haefter Bike Dreams ApS for be-
lgbet.

Sikkerhedsstillelser og pantseetninger
Der er afgivet virksomhedspant pa nom. TDKK 500 til selskabets pengeinstitut.

Selskabets pengeinstitut har afgivet en garanti pa TDKK 25 overfor Nets.
Leje- og leasingforpligtelser
Virksomheden har leje- og leasingforpligtelser, som ikke er indregnet i balancen, der p& balanceda-

gen udger:

Leasing af automobil med leasingafgift pA TDKK 2 pr. maned med en resterende lgbetid pa 26 ma-
neder.

Virksomheden har endvidere en huslejeforpligtelse. Huslejeforpligtelsen pa 18 maneder, der er op-

gjort til TDKK 259. Lejemalet er uopsigeligt indtil den 1. april 2014 og med en opsigelsesvarsel pa 3
maneder, med tidligste fraflytning 1. juli 2014.
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