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Handelsaktieselskabet B.F.C

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
juli 2012 — 30. juni 2013 for Handel saktiesel skabet B.F.C.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af
koncernens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2013 og resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter samt af koncernens pengestremme for regnskabséret 1. juli
2012 — 30. juni 2013.

Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.

Nastved, den. 12. november 2013

Direktionen:

Kurt Hansen

Bestyrelsen:

Kurt Bang Christensen Peter Toft

Kurt Hansen
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Handelsaktieselskabet B.F.C

Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til kapitalejerne i Handelsaktieselskabet B.F.C

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Handel saktieselskabet B.F.C, for regnskabsaret 1. juli 2012 til
30. juni 2013 der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance,
egenkapitalopgerelse og noter for koncernen sivel som for moderselskabet samt
pengestromsopgerelsen for koncernen. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmel se med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fgl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om érsregnskabet pa grundlag af vor revision. Vi har
udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav
ifelge dansk revisorlovgivning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt planlegger og
udferer revisionen for at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig
fglinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opnd revisionsbevis for belab og
oplysninger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder
vurdering af risici for vesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fgl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for
virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede.

Formélet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstaeendighederne, men
ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision
omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens
regnskabsmassige skon er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for
vor konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og
moderselskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2013 samt af resultatet af
koncernens og moderselskabets aktiviteter og koncernens pengestremme for regnskabsaret 1. juli
2012 - 30. juni 2013 i overensstemmel se med arsregnskabsloven.
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Handelsaktieselskabet B.F.C

Den uafhaengige revisors erklaeringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget
yderligere handlinger i tilleeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund
vores opfattelse, at oplysningerne i ledel sesberetningen er i overensstemmel se med arsregnskabet.

Nastved, den 19. november 2013

MULTI REVISION I/S
Statsautoriseret revisionsinteressentskab

Kenneth Bach Holmegaard
Statsautoriseret revisor
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Handelsaktieselskabet B.F.C

Sel skabet

Bestyrelse

Direktion

Revision

Selskabsoplysninger

Handel saktiesel skabet B.F.C
Fladkervej 5, Bronden

9352 Dybvad

Telefon +45 98 28 48 63
Telefax +45 98 28 48 64
Website www.bch.dk
E-mail bch@bch.dk
CVR-nr. 1756 19 28
Regnskabsar 01.07.2012 - 30.06.2013
Kurt Bang Christensen

Peter Toft

Kurt Hansen

Kurt Hansen

Multi Revision I/S

Statsautoriseret revisionsinteressentskab
Ringstedgade 82
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Handelsaktieselskabet B.F.C

Hoved- og negletalsoversigt

Hoved- og negletalsoversigt

Set over en 5-arig periode kan koncernens udvikling
beskrives ved falgende hoved- og negletal:

Koncern

2012/13 2011/12 2010/11 2009/10 2008/09
DKK’000 DKK *000 DKK 000 DKK ’000 DKK ’000

Hovedtal

Resultat

NettoomSEtNIng .........cceceerverneenne. 81.914 75.766 51.380 78.968 52.916
Resultat for finansielle poster...... 2.051 6.214 1.669 15.805 1.880
Resultat af finansielle poster ....... -2.542 -2.389 -2.493 -2.423 -1.882
Arets resultat ..........ccoceverereennneee. 223 3.017 =759 10.661 -290
Balance

Balancesum..........ccocovevevecnnenne. 75.536 68.664 55.168 53.698 54.602
Egenkapital...........cccoeveveiiiniennn. 6.677 6.454 3.899 4.088 -1.772
Pengestromme

Fradriftsaktivitet........cccooevnnnee. -5.383 -82 -1.640 17.011 16.649
Frainvesteringsaktivitet............... -2.523 -4.190 271 -930 -1.808
Heraf investering i materielle

anlaegsaktiver......ooeveeeieencniene -3.357 4.190 -271 930 2.808
Frafinansieringsaktivitet............. 5.421 954 -4.226 -13.770 -2.688
Arets forskydning i likvider ........ -2.485 -3.318 -5.595 2311 12.153
Antal medarbejdere................... 86 65 61 80 100

Nogletal i %

Overskudsgrad..........ccoevvrrvennnne. 25% 8,2% 3,2% 20,0 % -
Afkastningsgrad .........cccccoevenenen. 2,7% 9,2% 3,0% 29,4 % -
Soliditetsgrad.........ccooeevevvireennene. 8,8 % 9,6 % 6,0 % 7,6 % -
Forrentning af egenkapitd .......... 3,4 % 58,2 % -20,4 % - -

Nogletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings
anbefalinger og vejledning. Der henvisestil definitioner i afsnittet om regnskabspraksis.
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Handelsaktieselskabet B.F.C

Ledelsesberetning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Sel skabets hovedaktivitet er at fungere som modersel skab. Koncernens hovedaktivitet er udvikling,
fremstilling og salg af armaturer, hovedsageligt fedtsmurte toldehaner til olie- og gasindustrien,
men 0gsa til fjernvarme samt drikke- og spildevand.

Udvikling i aret

Ordreindgangen har varet meget svingende, bade i slutningen af forrige regnskabsar og i dette.
Dette har medfert, at produktionsselskabet i forste halvdel af regnskabsaret havde en vasentlig
lavere ordrebeholdning end budgetteret, med en vasentlig lavere omsatning end budgetteret {il
folge. I anden halvdel af regnskabséret holdt produktionsselskabet den budgetterede omsatning.
Mod udgangen af regnskabsaret modtog produktionsselskabet en meget stor ordremeangde séledes,
at ordrebeholdningen ligger vasentlig over det budgetterede. Ordreindgangen har totalt set ligget
sma 17 % over aret for.

Produktionssel skabet har formaet igen at fa gang i salget af haner til det Nord- og Sydamerikanske
marked for gastransmission, omend der kun er tale om et par mindre ordrer i regnskabsaret.
Forventningerne er store, se nedenfor under afsnittet forventninger til fremtiden, og derfor optager
produktionsselskabet det meget store lager af haner og dele til dette marked i sine
lagerbeholdninger, dog til en sterkt reduceret veerdi. Dette lager har tidligere veret nedskrevet
kraftigt og effekten af denne forhgjede vardiansattelse medferer en forbedring af arets resultat efter
skat med DKK 2,2 mio.

Produktionsselskabet har gennem hele regnskabsaret haft en god og stabil arbejdskraft, som
selskabet desvarrei visse kortere perioder ikke har kunnet udnytte fuldt ud.

Resultatet har desvarre veret vesentligt ringere end aret for, som folge af den manglende
omsztning i forste halvdel af regnskabséaret i produktionsselskabet. Det kan ogsié merkes pa
likviditeten.

Produktionssel skabet har fortsat sin strategi om overflytning af lentunge og simple arbejdsopgaver
til den virksomhed, som selskabet driver i Ukraine, hvor omkostningsniveauet er vasentlig lavere.
Allekritiske opgaver vil fortsat blive udfert pa selskabets egen fabrik i Danmark.

Fundamentale fejl i tidligere arsrapporter

Der har varet konstateret fejl i et af datterselskabernes arsrapport for 2011/2012. Fejlen bestér i, at
sel skabets procedurer for bogfering af skyldige lenposter pr. 30. juni ikke har veret korrekte og at
der derfor ikke har vaeret omkostningsfert korrekte lenninger m.v.

Fejlen er korrigeret i sasmmenligningstallene og betyder at egenkapitalen pr. 30. juni 2012 efter
indregning af skatteeffekten, er reduceret med T.DKK 546 i forhold til den oprindeligt aflagte
&rsrapport. Arets resultat i regnskabsaret 2011/12 er reduceret med T.DKK 84 efter skat.

Arets resultat sammenholdt med forventninger i senest aflagte arsrapport

Arets resultat anses for tilfredsstillende, under de beskrevne forudsetninger i afsnittet udvikling i
aret.
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Handelsaktieselskabet B.F.C

Ledelsesberetning

Usikkerhed ved indregning og méling

Der e en vesentlig usikkerhed forbundet med maélingen af verdien af en del af
produktionssel skabets varebeholdninger. Det drejer sig iser om stang- og pladelageret, som dog
kun udger DKK 1 mio. af produktionssel skabets samlede varebeholdninger, samt en del af mellem-
og ferdigvarelageret. Denne del udger ca. DKK 3 mio. af produktionsselskabets samlede
varebeholdninger.

Til produktionsselskabets produktion anvendes et stort antal forskellige stang- og pladematerialer
med meget forskelligt ressourcetrak. Dette betyder, at der er stor omsatning i nogle materialer,
mens andre benyttes galdnere. Materialerne kan derfor for nogles vedkommende vare gamle, men
stadig udgere en veerdi for selskabet i konkrete tilfelde, mens andre materialer maske viser sig ikke
a have nogen veardi. Selvom ledelsen har taget hejde for dette i kuransvurderingen, er
vardiansettelsen af disse materialer forbundet med vesentlig usikkerhed.

Det samme gor sig geldende for en del af mellem- og fardigvarelageret, idet omsatningen i de
forskellige typer produkter forlaber sardeles uregelmaessigt. Da produktionsselskabet har opnéet en
foraget interesse for denne del af mellem- og ferdigvarelageret er det optaget til en hgjere verdi
end sidste ar, men fortsat til en serdeles reduceret vaerdi, under en tredjedel af salgsvaerdien.

Der er i lighed med tidligere ar foretaget en generel kuransvurdering pa produktionsselskabets
samlede varebeholdninger. Der er pa baggrund af denne pr. 30. juni 2013 indregnet en henszttelse
til ukurans pa T.DKK 500.

Forsknings- og udviklingsomkostninger

Koncernen har ingen serlig forsknings- og udviklingsafdeling. Disse aktiviteter henherer under
konstruktionsafdelingen, hvor der foregar en lebende udvikling af vore produkter saledes, at
produktionssel skabet fortsat kan vaere markedsledende indenfor sit felt.

Miljepavirkning og foranstaltninger til forebyggelse

Produktionssel skabet har miljegodkendelsen pa plads vedrerende alle de aktiviteter, som udferes af
selskabet. Denne har selskabet nu haft gennem en arreekke. Miljogodkendelsen er ligeledes fuldt ud
implementeret bortset fra at stejgrenserne endnu ikke er endeligt fastsat.

Der pagar til stadighed forhandlinger med miljemyndighederne, p.t. omkring bortskaffelse af
Steberiaffald og maling af stoj.

Usadvanlige forhold

Som omtalt i afsnittet "Udvikling i &ret” har produktionsselskabet nu sterre forventninger til det
Nord- og Sydamerikanske gasmarked. Dette har betydet en forhgjelse af verdiansettelsen at et
tidligere kraftigt nedskrevet lager. Effekten af denne forhgjede vardiansattelse medferer en
forbedring af arets resultat efter skat med DKK 2,2 mio.

Herudover har koncernens aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2013 samt koncernens
aktiviteter for regnskabsaret 2012/13 ikke veret pavirket af usedvanlige forhold.

Seerlige risici
Koncernen vurderer ikke, at der er serlige risici knyttet til driften af koncernens virksomheder.
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Handelsaktieselskabet B.F.C

Ledelsesberetning

Betydningsfulde hzendelser efter regnskabsérets afslutning
Koncernens finansielle stilling har ikke varet vaesentligt pavirket af haendelser efter regnskabsarets
afslutning udover dem, som fremgar af arsrapporten.

Forventninger til fremtiden

Produktionsselskabet har et steerkt og anerkendt brand globalt set, hvilket medferer en stor meengde
forespergsler. Som folge heraf kan selskabet udveelge de forespergsler, som det ensker at forfolge.
P4 trods af at selskabet fravaelger en del forespergsler, har selskabet til stadighed en stor mangde
tilbud ude. Selskabet har specialiseret sig i fedtsmurte toldehaner, herunder iser TWIN hanen,
specielt tilpassede kundernes krav. Dette specielle marked er under stadig udvikling, idet kravene,
iser indenfor olie- 0g gasindustrien, er kraftigt stigende som felge af de enorme konsekvenser, som
et underladigt produkt kan have.

Produktionsselskabet har ved det nye regnskabsirs begyndelse en rigtig god ordrebeholdning,
hvilket er meget positivt. Men det dtiller pa den anden side store krav til likviditeten til
oparbejdning af nogle store ordrer, som skal leveres omkring jul. Selskabets bankforbindelse ser
med velvilje pa selskabets anmodning om oparbejdningskapital.

Produktionsselskabet har i regnskabsaret oprettet eget salgskontor i Dubai til servicering af
Mellemgsten, som er et kraftigt stigende marked for selskabet. Nordssomradet og Nordeuropa
generelt har veret selskabets “hjemmemarked” i en lang arreekke og som sadan stadig det vigtigste
marked. Alaska er ogsa et vaesentligt marked for selskabet.

Produktionssel skabet er igen kommet ind pa det amerikanske marked for gastransmission, om end
kun i det sma endnu. Selskabet har store forventninger til salget af disse produkter fremover.
Selskabet har netop ansat en ny salgsingenier, som har et indgaende kendskab til det amerikanske
marked. Selskabet ligger desuden p.t. i forhandlinger med dets forhandler for Alaska om
overtagelse af markederne for gastransmission og olie- og gasproduktion i hele USA, men der er
0gsd andre muligheder. Selskabet forventer séledes ogsa at komme ind pa markedet for olie- og
gasproduktion i det gvrige USA, men det tager formentlig noget leengere tid.

Produktionsselskabet er i en lebende rationaliseringsproces med overdragelse af flere og flere

opgaver til Ukraine. Selskabet arbejder desuden pa at have og/eller anskaffe de mest optimale
maskiner til deres produktion. Endelig foregar der en stadig forbedringsproces i hele virksomheden.
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Handelsaktieselskabet B.F.C

Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag
Arsrapporten for selskabet er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for
mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som &ret for.
Arsrapporten er aflagt i DKK 1.000.

Generelt om indregning og maling

Regnskabet er aflagt med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes
vardireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsverdi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna
arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt
tilbageforsler som folge af @endrede regnskabsmassige skon af beleb, der tidligere har veeret
indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af afdrag og tilleg/fradrag af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem
kostprisen og det nominelle beleb. Herved fordeles kurstab og —gevinst over Igbetiden.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten aflegges, og som be- eller afkrefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Som malevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

Konsolideringspraksis

Koncernregnskabet omfatter moderselskabet Handelsaktieselskabet B.F.C samt virksomheder,
hvori moderselskabet direkte eller indirekte besidder flertallet af stemmerettighederne, eller hvori
moderselskabet gennem aktiebesiddelse eller pa anden made har en bestemmende indflydelse.
Virksomheder hvori koncernen besidder mellem 20 % og 50 % af stemmerettighederne og udever
betydelig men ikke bestemmende indflydel se, betragtes som associerede virksomheder.
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Handelsaktieselskabet B.F.C

Anvendt regnskabspraksis

Ved konsolideringen sammendrages poster af ensartet karakter. Koncerninterne indtegter og
omkostninger, aktiebesiddelser, udbytter og mellemvarender samt realiserede og urealiserede
interne gevinster og tab ved transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder elimineres.

Moderselskabets kapitalandele i de konsoliderede dattervirksomheder udlignes med
moderselskabets andel af dattervirksomhedernes regnskabsmassige indre veerdi opgjort pa det
tidspunkt, hvor koncernforholdet blev etableret.

Leasing

Leasingkontrakter, hvor selskabet har alle veasentlige risici og fordele forbundet med
gendomsretten (finansiel leasing), indregnes i balancen til det laveste af dagsverdien af aktivet og
nutidsvaerdien af leasingydel serne, beregnet ved anvendelse af |easingaftalens interne rentefod eller
en tilnermet veerdi heraf som diskonteringsfaktor. Finansielt leasede aktiver af- og nedskrives efter
samme praksis som fastlagt for sel skabets gvrige anlaegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en galdsforpligtelse, og
leasingydel sens rentedel omkostningsferes lobende i resultatopgerelsen.

Alle gvrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med
operationel leasing indregnes linezrt i resultatopgerelsen over leasingperioden.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Gevinster og tab, der opstar
pa grund af forskelle mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i
resultatopgerelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, geld og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa
balancedagen, omregnes til baancedagens kurs. Forskelle mellem balancedagens kurs og
transaktionsdagens kurs indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post, jf. dog afsnittet om
regnskabsmassig afdakning.

Resultatopgerelsen for udenlandske dattervirksomheder og associerede virksomheder, der er
selvstendige enheder, omregnes til transaktionsdagens kurs eller en tilnermet gennemsnitskurs.
Balanceposterne omregnes til balancedagens kurs. Vautakursreguleringer, der opstar ved
omregning af egenkapitaler primo aret og valutakursreguleringer, der opstar som folge af
omregning af resultatopgerelsen til balancedagens kurs, indregnes direkte i egenkapitalen.

Resultatopgerelsen for integrerede udenlandske enheder omregnes til transaktionsdagens kurs eller
en tilnermet gennemsnitskurs, idet poster afledt af ikke-monetare balanceposter dog omregnes til
transaktionsdagens kurser for de underliggende aktiver eller forpligtelser. Monetere balanceposter
omregnes til balancedagens kurs, mens ikke monetare poster omregnes til transaktionsdagens kurs.
Valutakursreguleringer, der opstir ved omregningen, indregnes i resultatopgerelsen under
finansielle poster.
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Handelsaktieselskabet B.F.C

Anvendt regnskabspraksis

Resultatopgerelsen

Nettoomsatning
Nettoomsztningen ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, nér
salget er gennemfort. Dette anses at veare tilfeldet, nar

e Levering har fundet sted inden regnskabsarets udleb,

e der foreligger en forpligtende salgsaftale,

e salgsprisen er fastlagt, og indbetalingen er modtaget eller med rimelig sikkerhed kan
forventes modtaget.

Nettoomsztningen indregnes eksklusive moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med sal get.

Omkostninger til ravarer og hjzlpematerialer

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer omfatter de omkostninger, der er medgéet til at opna
arets omsatning. I kostprisen indgéar rdvarer, hjelpematerialer, elektricitet, fragt, brendsel,
opvarmning af produktion m.v.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til ledelsen, det administrative personale,
kontoromkostninger, afskrivninger m.v.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger indeholder lenninger, gager, feriepenge, pensioner, social sikring samt
gvrige personaleomkostninger m.v.

Andre driftsindtaegter/ -omkostninger

Andre driftsindtegter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekundeer karakter i
forhold til virksomhedernes hovedaktivitet, herunder bl.a. indfrielse af kautionsforpligtelse i
forbindelse med et af koncernens selskabers konkurs.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

| resultatopgerelsen indregnes den forholdsmeessige andel af resultatet for aret under posterne
“Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder” og “Resultat af kapitalandele i associerede
virksomheder”.

Finansielle poster

Finansielle indtegter og omkostninger omfatter renter, finansielle omkostninger ved finansiel
leasing, realiserede og urealiserede valutakursreguleringer, samt tilleg og godtgerelse under
acontoskatteordningen.
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Anvendt regnskabspraksis

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat, som bestdr af arets aktuelle skat og arets udskudte skat, indregnes i
resultatopgerelsen med den del, der kan henferes til arets resultat og direkte pa egenkapitalen med
den del, der kan henferes til egenkapitaltransaktioner. Den skat, der indregnes i resultatopgerelsen,
klassificeres som henholdsvis skat af ordiner drift og skat af ekstraordinare poster.

Andring i udskudt skat som folge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Selskabet er sambeskattet med visse 100 % eede danske datterselskaber. Skatteeffekten af
sambeskatningen med dattervirksomhederne fordeles pa savel overskuds- som underskudsgivende
danske virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion
vedrerende skattemessige underskud). De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatteordningen.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anleegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klart til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris reduceret med eventuel restverdi, fordeles
linezert over aktivernes forventede brugstid, der udger:

Levetid Restveaerdi
Bygninger 50 ér 0%
Produktionsanleg og maskiner 10-50 ar 0-31%
Andre anlag, driftsmateriel og inventar ~ 3-10 ar 0%

Aktiver med en kostpris pa under DKK 12.300 omkostningsferes i anskaffelsesaret.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder
Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder indregnes og males efter den
indre vaerdis metode.

| balancen indregnes under posten “Kapitalandele i dattervirksomheder” og “Kapitalandele i
associerede virksomheder” den forholdsmaessige ejerandel af virksomhedernes regnskabsmaessige
indre verdi opgjort med udgangspunkt i dagsvardien af de identificerbare nettoaktiver pa
anskaffelsestidspunktet med fradrag eller tillag af urealiserede koncerninterne avancer eller tab
med tilleg af resterende veardi af positiv forskelsvaerdi (goodwill) og fradrag af en resterende
negativ forskelsveerdi (negativ goodwill).
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Anvendt regnskabspraksis

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder
henlegges via overskudsdisponeringen til ”Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis
metode” under egenkapitalen. Reserven reduceres med udbytteudlodninger til modersel skabet og
reguleres med andre egenkapitalbevagelser i dattervirksomhederne og de associerede
virksomheder.

Dattervirksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmassig indre veerdi
indregnes til DKK 0. Har moderselskabet en retslig eller en faktisk forpligtelse til at daekke
virksomhedens underbalance, indregnes en hensat forpligtelse hertil.

Verdiforringelse af anlegsaktiver

Den regnskabsmessige veardi af materielle anlegsaktiver samt kapitalandele i associerede
virksomheder vurderes érligt for indikationer pa verdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved
afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsverdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige veerdi.

Som genindvindingsverdi anvendes den hejeste verdi af nettosalgspris og kapitalvardi.
Kapitalverdien opgeres som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af
aktivet eller aktivgruppen.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsvardi, hvis denne er
lavere. Nettorealisationsvardien for varebeholdninger opgeres til det belgb, som forventes at kunne
indbringes ved salg i normal drift med fradrag af salgs og fardiggerelsesomkostninger.
Nettorealisationsverdien opgeres under hensyntagen til omsettelighed, ukurans og udvikling i
forventet salgspris.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjalpematerialer omfatter kebspris med tilleg af
hjemtagel sesomkostninger.

Kostpris for fremstillede feerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjelpematerialer og direkte lon med tilleg af indirekte produktionsomkostninger. Indirekte
produktionsomkostninger indeholder direkte materialer og len samt vedligeholdelse af og
afskrivning pa de i produktionsprocessen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr og
omkostninger til fabriksadministration m.v.

Tilgodehavender

Tilgodehavender indregnes i balancen til amortiseret kostpris, hvilket i a vesentlighed svarer til
palydende verdi. Der nedskrives til imedegaelse af forventede tab.
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Anvendt regnskabspraksis

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgreensningsposter opfert som aktiver omfatter afholdte forudbetalte omkostninger
vedrerende forsikringspremier, abonnementer, kontingenter m.v.

Udskudte skatteaktiver- og forpligtelser

Der indregnes udskudt skat af alle midlertidige forskelle mellem regnskabs- og skattemaessig vaerdi
af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle
vedrarende ikke-skattemaessigt afskrivningsberettiget goodwill samt andre poster, hvis disse —
bortset fra ved virksomhedsovertagelser — er opstéet pa anskaftelsestidspunktet uden at have effekt
pa det regnskabsmeessige resultat eller den skattepligtige indkomst.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. I de tilfaelde,
hvor opgerelse af skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, méles udskudt
skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettigede skattemaessige
underskud, méles til den veaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i
skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtel ser.

Udskudte skatteaktiver og —forpligtelser prasenteres modregnet indenfor samme juridiske
skatteenhed.

Aktuelle skattetilgodehavender og —forpligtelser indregnes i balancen med det beleb, der kan
beregnes péa grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars
skattepligtige indkomster. Skattetilgodehavender og —forpligtelser presenteres modregnet i det
omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Finansielle gaeldsforpligtelser

Lan hos kreditinstitutter, indregnes ved laneoptagelsen til det modtagne provenu med fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. | efterfelgende perioder maéles lanene til amortiseret kostpris,
saledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen som
en renteomkostning over laneperioden.

Ovrige geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i al vesentlighed svarer til nominel
verdi.

Pengestromsopgerelse

Pengestromsopgerelsen viser koncernens pengestromme for aret opdelt pa drifts-, investerings- og
finansieringsaktivitet, arets forskydning i likvider samt koncernens likvider ved arets begyndelse
0g slutning.

Der er ikke udarbedet pengestromsopgerelse for moderselskabet, idet moderselskabets
pengestremme er indeholdt i pengestremsopgerelsen for koncernen.
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Anvendt regnskabspraksis

Pengestromme fra driftsaktivitet

Pengestrom fra driftsaktiviteten opgeres som drets resultat reguleret for @ndring i driftskapitalen
og ikke kontante resultatposter som af- og nedskrivninger og hensatte forpligtelser. Driftskapitalen
omfatter omsetningsaktiver minus kortfristede geeldsforpligtelser eksklusive de poster, der indgér i

likvider.

Pengestromme fra investeringsaktivitet

Pengestrom fra investeringsaktiviteten omfatter pengestromme fra keb og salg af immaterielle,
materielle og finansielle anlagsaktiver.

Pengestromme fra finansieringsaktivitet

Pengestrom fra finansieringsaktiviteten omfatter pengestromme fra optagelse og tilbagebetaling af

langfristede geeldsforpligtelser samt ind- og udbetalinger til og fra sel skabsdeltagerne.

Likvider
Likvide midler bestar af posten ”Likvide beholdninger”.

Pengestremsopgerelsen kan ikke udledes alene af det offentliggjorte regnskabsmateriale.

Forklaring af negletal
Overskudsgrad = Resultat for finansielle poster*100/nettoomsztning

Afkastningsgrad = Resultat fer finansielle poster* 100/samlede aktiver
Soliditetsgrad = Egenkapital ultimo* 100/samlede aktiver

Forrentning af egenkapital = arets resultat*100/gennemsnitlig egenkapital

Side 17



Handelsaktieselskabet B.F.C

Resultatopgoerelse 1. juli — 30. juni

Koncern Moderselskab

2012/13 2011/12 2012/13 2011/12
DKK ’000 DKK °000 DKK ’000 DKK ’000

Nettoomszetning 81.914 75.766 0 0

Andre driftsindteegter .........ccoovvrerenereenen 395 153 0 0

Andring i lagre af ferdigvarer og varer under

Fremstilling ... 5.666 2.939 0 0

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer... -44.274 -39.818 0 0

Andre eksterne omkostninger............cceevvvveneene. -5.866 -4.655 -42 -51

Bruttoresultat 37.835 34.385 -42 -51
1 PersonaleomKOStNiNGEr ........cccevvereereeeeenereenes -34.625 -27.604 0 0

Af- og nedskrivninger af materielle

ANlERESAKLIVET ... -1.159 -567 0 0

Resultat for finansielle poster........ccceceeeeuerenene 2.051 6.214 -42 =51
2 Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder

efter skat ......oooeieeee e, 0 0 520 3.365
3 Resultat af kapitalandele i associerede

virksomheder efter skat ..........c.coverereieienennenn 0 0 0 0
4 Finansigleindtegter ........ocovenerereieeienescnins 214 86 121 0
5 Finansielle omKostninger .........cccccvveeveeviecieenns -2.756 -2.475 -694 -644

Resultat for skat -491 3.825 -95 2.670
6 Skat af arets resultat ......ccoccevvreevereseeseseeeens 714 -808 318 347

Arets resultat 223 3.017 223 3.017

Forslag til resultatdisponering

Reserve for nettoopskrivning efter den indre

AVZ: 3 0e DRI 0011 01 (< 0 0 520 3.365
OVvErfart reSultat ....occveveeeeei e 223 3.017 -297 -348
223 3.017 223 3.017
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11

Balance 30. juni

REtigheder ......coeveceee e
Immaterielle anlzegsaktiver

BYQNINGEN ..o
Produktionsanlag og maskiner ............ccccevnene
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar............
Materielle anlegsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder...................
Kapitalandele i associerede virksomheder ........
Andretilgodehavender ...........c.ccooieieiiienennnn
Finansielle anlzegsaktiver

Anlaegsaktiver

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser .....

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder.

Andretilgodehavender ...........cccooeneieiiiinennnn.
Udskudte skatteaktiver ..........ccoccoreeereieneienine.
Periodeaf graensningsposter........coovvereereeeneneens
Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsztningsaktiver

Aktiver
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Koncern Moderselskab
2012/13 2011/12 2012/13 2011/12
DKK 000 DKK ’000 DKK 000 DKK 000

51 87 0 0
51 87 0 0
242 248 0 0
15.228 15.175 0 0
4.456 2.707 0 0
19.926 18.130 0 0
0 0 21.020 20.500
0 0 0 0
1.897 1.854 0 0
1.897 1.854 21.020 20.500
21.874 20.071 21.020 20.500
36.218 30.003 0 0
12.925 13.104 0 0
0 0 3.314 2.789
3.364 4.601 51 21
458 237 458 237
686 637 0 0
17.433 18.579 3.823 3.047
11 11 0 0
53.662 48.593 3.823 3.047
75.536 68.664 24.843 23.547
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12

13
13

13
13
13

13

17

Balance 30. juni

Virksomhedskapital..........cccocoovevvvvieccecec,

Reserve for nettoopskrivning efter den indre

vaerdis Metode .......ceevveiieieiiiiiee e
Reserve for opskrivninger .........ccocvveveevevieenns
Overfart resultat ........cceeeevvveeeceeccee e

Egenkapital

Hensxttelser til udskudt skat.......ccoeeeeeeeecnnnnnnes

Hensatte forpligtelser i alt

KreditinStitutter .........ccooveererire e
Geld til tilknyttede virksomheder .....................
SelSKaASSKEL .......ccveeeeeeeiiie e
Anden gaeld .....ccoovieeiiiie
ANSVArTige lan ......ocevveveeeirieeeeeee
Langfristede geeldsforpligtelser.....................

KreditinStitutter .........ccooveieericreeeeeeeeeeene
Modtagne forudbetalinger frakunder................
Leverandorer af varer og tjenesteydelser ..........
Anden gaeld .....cooveieeniie
SElSKADSSKEL ......oveeeeeeeiieiese e
Kortfristede gzeldsforpligtelser ..........c.ccu....

Geldsforpligtelser

Passiver

Leeforpligtel ser

Koncern Moderselskab
2012/13 2011/12 2012/13 2011/12
DKK 000 DKK ’000 DKK 000 DKK 000

4.000 4.000 4,000 4.000
0 0 19.670 19.150
1.746 1.746 0 0
931 708 -16.993 -16.696
6.677 6.454 6.677 6.454
3.345 3.437 0 0
3.345 3.437 0 0
2.455 3.011 0 0
0 0 18.127 17.059
0 744 0 0
7.844 7.519 0 0
11.195 10.757 0 0
21.494 22.031 18.127 17.059
19.160 16.517 0 0
7.634 8.232 0 0
7.179 6.167 0 0
9.303 5421 39 34
744 405 0 0
44.020 36.742 39 34
65.514 58.773 18.166 17.093
75.536 68.664 24.843 23.547

18 Eventua poster, sikkerhedsstillelser og @vrige skonomiske forpligtelser
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Egenkapital 1. juli 2012........ooovvvvverer

Arets resultat

Egenkapital 30. juni 2013

Egenkapital 1. juli 2011

Arets resultat
Egenkapital

30. juni 2012..........c.c....

Egenkapital 1. juli 2012...........ccocn......

Arets resultat

Egenkapital 30. juni 2013

Egenkapital 1. juli 2011
Arets bevaegelser ..........

Arets resultat
Egenkapital

30. juni 2012..........ceueeuee

Egenkapitalopgerelse
Koncern
Reserve
efter den
Virk- Reserve indre
somheds-  for opskriv- veerdis Overfort
kapita ninger metode resultat | at
DKK 000 DKK ’000 DKK ’000 DKK ’000 DKK ’000
4,000 1.746 0 708 6.454
0 0 0 223 223
4.000 1.746 0 931 6.677
4,000 1.746 0 -2.309 3.437
0 0 0 3.017 3.017
4.000 1.746 0 708 6.454
Moderselskab
Reserve
efter den
Virk- Reserve indre
somheds-  for opskriv- verdis Overfort
kapital ninger metode resultat | alt
DKK 000 DKK ’000 DKK 000 DKK 000
4.000 0 19.150 -16.696 6.454
0 0 520 -297 223
4.000 19.670 -16.993 6.677
4.000 0 16.100 -16.663 3.437
0 0 -315 315 0
0 0 3.365 -348 3.017
4.000 0 19.150 -16.696 6.454
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Pengestromsopgerelse

Koncern

2012/13 2011/12
DKK ’000 DKK °000

Arets TESUIAL ...vovviceieeiceece s 223 3.017
14 RegUIENNGES .cc.ooveeieeeeeee e 2.592 3.764
15 Andring i driftskapital .......cccoeevieiiininiiene -5.622 -4.264

Pengestromme fra drift fer

finansielle poster . -2.807 2.517

Renteindbetalinger og lignende..............cccee... 214 86

Renteudbetalinger og lignende............cccccveueen. -2.756 -2.475

Pengestromme fra ordineer drift.................... -2.542 -2.389

Betalt selskabssKat..........coveeerevrerericicieenene -34 -210

Pengestromme fra driftsaktivitet.......c.ccceeeuee -5.383 -82

Kb af materielle anlaegsaktiver..........ccocvveenene -3.357 -4.528

Salg af materielle anlegsaktiver..........ccccveenee. 834 338

Pengestromme fra investeringsaktivitet........ -2.523 -4.190

Andring i anden geeld .........cooeviieieieinene -397 1577

Andring i leasingforpligtelser.........ccoccovevieenenns 4.207 2.317

Andring i ansvarlige lan ........ccocooeveivineninne 442 519

Andring i andre tilgodehavender m.v. ............. 1.169 -3.459

Pengestromme fra finansieringsaktivitet ...... 5.421 954

ZAndring i likvider -2.485 -3.318

Likvider L. juli..c.ooeeeeeeiseeceeeeeeeieiene -14.619 -11.301

Likvider 30. juni . -17.104 -14.619

Likvider specificeres siledes:

Ovrig kortfristet geeld til kreditinstitutter .......... -17.115 -14.630
Likvide beholdninger ..........coooveveieicieieieenns 11 11
Likvider 30. juni . -17.104 -14.619
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Noter

Koncern Moderselskab
2012/13 2011/12 2012/13 2011/12
DKK 000 DKK 000 DKK 000 DKK 000
1 Personaleomkostninger
(10723070 V1 V<) (S 30.782 24.465 0 0
PENSIONET ..o 2.536 1.942 0 0
Andre omkostninger til social sikring............... 665 291 0 0
@vrige personaleomkostninger ...........cccovreeenee. 642 906 0 0
34.625 27.604 0 0

Gennemsnitligt antal ansatte:

Koncernen: Det gennemsnitlige antal ansatte i regnskabsiret 2012/13 har vearet 86 mod 65 i

regnskabsaret 2011/12.

Moderselskabet: Der har ikke vearet nogen ansatte i hverken 2012/13 eller 2011/12.

2 Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder efter skat

Andel af resultat i dattervirksomheder

Efter SKal.....viveee e 520 3.365
520 3.365
3 Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder efter skat
Andel af resultat i associerede
virksomheder efter skat ...........c.cooevviriininennne 0 0 0 0
0 0 0 0
4 Finansielle indtegter
Renter tilknyttede virksomheder ....................... 0 0 121 0
Andrefinansielle indtagter.........ccccveveierennnne. 214 86 0 0
214 86 121 0
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Noter

5 Finansielle omkostninger

Renteomkostninger, tilknyttede virksomheder .
Andre finansielle omkostninger ..........cccceeveee..

6 Skat af arets resultat

Arets aktuelle SKat........ooovverrrcrerreeerireerersiesenans
Skatteindtagt fra sambeskatning...........c.ccoceeene
Andring af udskudt skat.........ccoccoeiiiiiiniinnenn

0 0 694 633
2.756 2475 0 11
2.756 2.475 694 644

0 -709 0 0

0 0 249 1.253

714 -99 69 -906
714 -808 318 347

7 Immaterielle anlaegsaktiver — koncern

KOStPriS L. jUlicuveviceieiecieceece e
Tilgang i Arets 1ab.......cocvvereieirresee e
ATgang i arets 1o .......ooeveeeiiniieeee e

Rettigheder

Kostpris 30. juni

Ned- og afskrivninger L. juli ....cccceeceevevvcvicieecieecieeen,
Arets afSKIIVIINEET ......c.ovcueveveveieececee e
Arets ned- og afskrivninger pi athendede aktiver......

Ned- og afskrivninger 30. juni

Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni

Afskrives over
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Noter
8 Materielle anlaegsaktiver — koncern

Produktions- Andre anlaeg,
Grunde og anlaeg og driftsmateriel
bygninger maskiner og inventar
(07 1o = I T 278 32.323 3.847
Tilgang i arets 1oD.......oeoerireee e 0 923 2434
ATGaNg i Arets 10D .....coevveeeiiieceeeee e 0 -623 -631
Kostpris 30. juni 0 32.623 5.650
Opskrivninger 1. jUli .......cccceevvveieeie e 0 2.328 0
Arets OpPSKITVIINEET ...vuvvcvviecieiceeeccie et 0 0 0
Opskrivninger 30. juni 0 2.328 0
Ned- og afskrivninger L. juli .......cccevvvieeieiicceececeenen, 32 19.476 1.140
Arets afSKIIVIINGET ........cveviecveieeeieiecee e 4 642 473
Arets ned- og afskrivninger pa athandede aktiver........ 0 -395 -419
Ned- og afskrivninger 30. juni 36 19.723 1.194
Regnskabsmeessig veerdi 30. juni 242 15.228 4.456
Bogfert veerdi af leasingaktiver udger 381 3.592

Afskrives over 50 ar 10-50 ér 3-10 ar
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Noter
9 Kapitalandele i dattervirksomheder
Moderselskab
2012/13 2011/12

KOSIPITS L JUIT et 1.350 1.550
ATGANG et 0 -200
Kostpris 30. juni 1.350 1.350
Af- 0g nedskrivninger 1. jUli......cccccvvcierieereesee e 0 0
Afgang pa af- 0g NedSKIVNINGEr | Aret........ccvvvrirerereieieeese e 0 0
ATELS TESUIAL .....ecevviceccecee ettt s et aeaeees 0 0
Af- og nedskrivninger 30. juni 0 0
OPSKIVNINGEr L. JUI ..t 19.150 16.100
Afgang pa opSKIIVNINGES | ATEL........ccereereeererere e 0 -315
ATELS TESUIAL .....eceeveeececee ettt a et s e e anaeens 520 3.365
Opskrivninger 30. juni 19.670 19.150
Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 21.020 20.500
Kapitalandele i dattervirksomheder specificeres siledes:

Navn Hjemsted Sel skabskapital Stemme-

0g g erandedl

Brdr. Christensens Fabriker ApS Dybvad, Danmark TDKK 1.150 100 %
Brdr. Christensen ApS Haslev, Danmark TDKK 200 100 %

Side 26



Handelsaktieselskabet B.F.C

10

11

12

Noter

Kapitalandele i associerede virksomheder
Koncern Moderselskab

2012/13 2011/12 2012/13 2011/12
DKK ’000 DKK °000 DKK ’000 DKK ’000

KOSIPIS L. JUli e 34 34 0 0
Kostpris 30. juni 34 34 0 0
Af- og nedskrivninger 1. juli..........cccoeeeeineennnne. -34 -34 0 0
Vautakursreguleringer.........ocveeeveeeecresieceenn, 0 0 0 0
ATets TeSUIAt ....v.vvveeeeeeeeeeeee e 0 0 0 0
Af- og nedskrivninger 30. juni ......ccccceeeruerenees -34 -34 0 0
Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni...........ce.... 0 0 0 0
Kapitalandele i associerede virksomheder specificeres siledes:
Navn Hjemsted Sel skabskapital Stemme-

0g g erandel
DEE-ANEL Limited Teleford, England TDKK 1 50 %

Udenlandske associerede virksomheder er indregnet og malt som selvstendige enheder.

Varebeholdninger
Koncern Moderselskab
2012/13 2011/12 2012/13 2011/12
DKK’000 DKK ’000 DKK’000 DKK ’000

Révarer og hjelpematerialer ...........ccoccevvreenene 3.856 3.307 0 0
Varer under fremstilling........ccoooveveicicienennnn 26.030 22.828 0 0
Fremstillede varer og handelsvarer ................... 6.332 3.868 0 0

36.218 30.003 0 0

Hensatte forpligtelser

Udskudt skat males pa baggrund af midlertidige forskelle mellem regnskabsmassig og skattemaessig
veerdi af:

Rettigheder, grunde og bygninger, andre anleeg, driftsmateriel og inventar, produktionsanleg og

maskiner, varebeholdninger, periodeafgraensningsposter, laneomkostninger samt skattemassige
underskud.
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Langfristede geeldsforpligtelser

Noter

Afdrag der forfalder inden for 1 ar, er opfert under kortfristede geeldsforpligtelser. @vrige forpligtelser
er indregnet under langfristede geldsforpligtelser.

Geldsforpligtelserne forfalder efter nedenstaende orden:

Koncern Moderselskab
2012/13 2011/12 2012/13 2011/12
DKK *000 DKK 000 DKK ’000 DKK ’000
Kreditinstitutter:
Efter SAr. .o 0 0 0 0
MellemM L Og 5 ar..cccveeerireeece e 2.455 3.011 0 0
Langfristet del 2.455 3.011 0 0
INAENTOr L &r..cueeiieeeeeee e 19.160 16.517 0 0
21.615 19.528 0 0
Anden geld:
Efter B ar. .o 0 0 0 0
MelleMm L Og 5 ar....ceeeveveeeece e 7.844 7.519 0 0
Langfristet del 7.844 7.519 0 0
INAENfOr L Ar....cooeiieeeceee e 9.303 6.972 0 0
17.147 14.491 0 0
Ansvarlige lan:
Efter B ar. .o 0 0 0 0
Mellem L 0g 5 ar..cccoeeeeieeeeceee e 11.195 10.757 0 0
Langfristet del 11.195 10.757 0 0
INDENfOr L Ar....coeiieireeeeeer e 0 0 0 0
11.195 10.757 0 0
Geeld til tilknyttede virksomheder:
Efter B ar. .o 0 0
Mellem 1 0g 5 ar....ccooevrereieree e 18.127 17.059
Langfristet del 18.127 17.059
INENFOr L Ar....cccveiireiricisceer e 0 0
18.127 17.059
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Noter
Pengestromsopgerelse - reguleringer
Koncern
2012/13 2011/12
DKK *000 DKK 000
Finansielle indtagter ..........ccvvvvveeveveccieseeenn, -214 -86
Finansielle omKostninger ..........cccooeveerinennne. 2.756 2475
Andring i hensat forpligtelse.......cccovevvrerennnne. 0 0
Af- og nedskrivninger inklusiv tab og
0eViNSt Ved SAlg......ooveeeerireree e 764 567
Nedskrivninger af omsetningsaktiver............... 0 0
Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder
efter skat ..o, 0 0
Resultat af kapitalandele i associerede
virksomheder efter skat ............ccooeevniininininene 0 0
Skat af arets resultat .........cceveveeererivecesnseeeen -714 808
2.592 3.764

Pengestromsopgorelse — 2endring i driftskapital
Zndring i varebeholdninger...........ccccceevrerene. -6.215 -1.591
Andring i tilgodehavender fra
salg og tjenesteydelser........ccovvveeiiieeeneee, 179 -6.804
Zndring af modtagne forudbetalinger fra kunder -598 1.675
Andring i leverandarer m.v. .......c.ccoceveriereennn. 1.012 2.456

-5.622 -4.264

Neertstiende parter

Kurt Erling Bang Christensen, Broksevej 77, 4690 Haslev er den ultimative ejer af koncernen.

KBC Ejendomme A/S, Skuderlgsevej 65, 4690 Haslev er et selskab der er kontrolleret af
hovedaktioneren af denne koncern. Koncernen lejer lokaler hos KBC Ejendomme A/S pa

markedsvilkar.

Amardico 120 ApS, Skuderlesevej 65, 4690 Haslev er et selskab der er kontrolleret af
hovedaktionzren af denne koncern. Selskabet forestar en del af produktionen som underleverander for

Brdr. Christensen ApS.
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17 Lejeforpligtelser

Koncernen:

Koncernen har indgaet lejekontrakter vedrerende lejede lokaler. Den érlige leje udger ca. DKK 4,5
mio. Kontrakterne er uopsigelige indtil 1. april 2018 og den samlede forpligtelse udger séledes ca.
DKK 21,4 mio.

Koncernen indgéaet leasingaftaler om leasing af driftsmateriel og kontorinventar hvor der resterer
ydelser med en samlet verdi pa T.DKK 97.

18 Eventualforpligtelser, sikkerhedsstillelser og avrige ekonomiske forpligtelser

Koncern:

Til sikkerhed for bankengagement i to af koncernens selskaber er der givet folgende € erpantebreve;
Ejerpantebrev med sikkerhed i goodwill, driftsinventar og materiel nom. T.DKK 5.800.
Ejerpantebreve med sikkerhed i driftsmateriel nom. T.DKK 3.000.

Ejerpantebrev med sikkerhed i modeller nom. T. DKK 2.000.

Til sikkerhed overfor kunder, har et af koncernens selskaber stillet arbejdsgarantier for nominelt T.DKK 1.519.

Til sikkerhed for bankengagement i to af koncernens selskaber er der afgivet skadedasbrev pa
nominelt T.DKK 5.000. Skadeslgsbrevet giver sikkerhed i goodwill, varebeholdninger og
driftsmateriel m.v.

Til sikkerhed for bankengagement i et af koncernens selskaber har datterselskabet Brdr. Christensen
ApS afgivet selvskyldnerkaution pa nominelt DKK 5 mio.

Koncernen har en factoring aftale med et kreditinstitut, som har sikkerhed i fakturaer, der indgar i
posten tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser med en bogfert veerdi pa T.DKK 6.163.

Moderselskabet:
Til sikkerhed for koncernforbundne selskabers geld til kreditinstitutter er der givet ubegrenset
selvskyldnerkaution.

19 Ejerforhold
| selskabets gerbog er opfert felgende der gjer mere end 5 % af sel skabets aktiekapital .

Kurt Erling Bang Christensen, Broksevej 77, 4690 Haslev.

20 Ledelsesaflonning
Moderselskabet:

Der har ikke veret aflonning af hverken direktion eller bestyrelse i regnskabsiret 2012/13 eller
2011/12.
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21 Usikkerhed ved indregning og maling
Koncernen:
Der er en vaesentlig usikkerhed forbundet med malingen af vardien af en del af produktionsselskabets
varebeholdninger. Det drejer sig iser om stang- og pladelageret, som dog kun udger DKK 1 mio. af
produktionssel skabets samlede varebeholdninger, samt en del af mellem- og faerdigvarelageret. Denne
del udger ca. DKK 3 mio. af produktionsselskabets samlede varebeholdninger.

Til produktionsselskabets produktion anvendes et stort antal forskellige stang- og pladematerialer med
meget forskelligt ressourcetrek. Dette betyder, at der er stor omsetning i nogle materialer, mens andre
benyttes geldnere. Materialerne kan derfor for nogles vedkommende vare gamle, men stadig udgere
en vardi for selskabet i konkrete tilfeelde, mens andre materialer maske viser sig ikke at have nogen
veerdi. Selvom ledelsen har taget hgjde for dette i kuransvurderingen, er vardiansattelsen af disse
materialer forbundet med vesentlig usikkerhed.

Det samme gor sig galdende for en del af mellem- og ferdigvarelageret, idet omsatningen i de
forskellige typer produkter forleber sardeles uregelmassigt. Da produktionsselskabet har opnaet en
foreget interesse for denne del af mellem- og fardigvarelageret er det optaget til en hejere vaerdi end
sidste ar, men fortsat til en seerdeles reduceret veerdi, under en tredjedel af salgsveerdien.

Der er i lighed med tidligere ar foretaget en generel kuransvurdering pa produktionssel skabets samlede
varebeholdninger. Der er pa baggrund af denne pr. 30. juni 2013 indregnet en hensattelse til ukurans
pa T.DKK 500.

22 Fundamental fejl i tidligere arsrapporter
Der har varet konstateret fejl i et af datterselskabernes arsrapport for 2011/2012. Fejlen bestér i, at
selskabets procedurer for bogfering af skyldige lenposter pr. 30. juni ikke har veret korrekte og at der
derfor ikke har veret omkostningsfert korrekte lenninger m.v.

Fejlen er korrigeret i sammenligningstallene og betyder at egenkapitalen pr. 30. juni 2012 efter

indregning af skatteeffekten, er reduceret med T.DKK 546 i forhold til den oprindeigt aflagte
arsrapport. Arets resultat i regnskabsaret 2011/12 er reduceret med T.DKK 84 efter skat.
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