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Kava ApS

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséret 1. juni 2016 - 31. maj
2017 for Kava ApS.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven,
Det er min opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31. maj 2017 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juni 2016 - 31.

maj 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Odense, den 6. juli 2017

Direktion

Baker Tilly i



Kava ApS

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Kava ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Kava ApS for regnskabsaret 1. juni 2016 - 31. maj 2017, der omfatter re-
sultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udar-
bejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. maj 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juni
2016 - 31. maj 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfart vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-
re krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet®. Vi er uafhzengige af
selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores svrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og eg-
net som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyl-
des besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortszette
driften; at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at li-
kvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.
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Kava ApS

Den uafhzengige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vassentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklu-
sion. Haj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der ud-
fores i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gzelden-
de i Danmark, altid vil afdaekke veesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta
som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forven-
tes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske besiutninger, som regnskabsbrugerne
treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gzeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

¢ |dentificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt
opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hajere end ved vaesentlig fejiin-
formation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste
udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

* Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

¢ Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er veesentlig usikker-
hed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at
fortsezette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategn-
ing gare opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er til-
straekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er
opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfere, at selskabet ikke lzengere kan fortszette driften.

e Tager vi stilling til den samlede preaesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder

noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en saddan made, at der gives et retvisende billede heraf.
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Kava ApS

Den uafhangige revisors revisionspategning

Vi kommunikerer med den gpverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for kon-
klusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lzese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores vi-
den opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde veesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krsevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med

arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vae-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Odense, den 6. juli 2017

Baker Tilly Denmark
Godkendt Revisionspartnerselskab

Thomas Clausen
statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Direktion

Revision

Pengeinstitut

Baker Tilly

Kava ApS

Emil Neckelmanns Vej 15 E

5220 Odense SO

Telefon: 60540236
CVR-nr.: 34 881928
Regnskabsperiode: 1. juni - 31. maj
Stiftet: 5. december 2012
Hjemsted: Odense

Johnny Nielsen, direktar

Baker Tilly Denmark

Godkendt Revisionspartnerselskab
Hjallesevej 126

5230 Odense M

Nordea

Kava ApS



Kava ApS

Ledelsesberetning

Selskabets veesentligste aktiviteter

Selskabets formal er at szlge tilbeher til smartphone/tablets og baerbare pc samt andet dermed
beslaegtet virksomhed.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets resultatopgerelse for 2016/17 udviser et overskud pa kr. 334.579, og selskabets balance pr.
31. maj 2017 udviser en egenkapital pa kr. 1.841.598.

Arets resultat er pavirket af omkostninger afholdt i forbindelse med den fortsatte udvikling af WeCoverYou
keeden. Selskabet har i 2016/17 etableret yderligere 4 forretninger i starre danske byer ligesom der er
afholdt omkostninger til investering i og implementering af nyt it system. Arets resultat er isoleret set ikke
tilfredsstillende, men henset til fernaevnte omkostninger til udvikling af forretningen vurderer ledelsen, at
resultatet overordnet set er tilfredsstillende.

Betydningsfulde hzendelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.
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Resultatopgerelse 1. juni - 31. maj

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger

Resultat for af- og nedskrivninger (EBITDA)

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver

Resultat for finansielle poster

Finansielle indteegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat
Skat af arets resultat

Arets resultat

Overfort resultat

Baker Tilly

Kava ApS

Note 2016/17 2015/16
kr. t.kr.
12.586.376 6.777
1 -11.227.690 -5.755
1.358.686 1.022
-376.919 -96
981.767 926
8.685 0
2 -534.630 -50
455.822 876
3 -121.243 -207
334.579 669
334.579 669
334.579 669
7



Kava ApS

Balance 31. maj

Note 2016/17 2015/16
kr. t.kr.

Aktiver

Varemazerker 8.353 10
Software 472.195 105
Immaterielle anleegsaktiver 4 480.548 115
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 885.596 923
Indretning af lejede lokaler 1.024.458 111
Materielle anlaegsaktiver 5 1.910.054 1.034
Deposita 1.967.136 387
Finansielle anlaegsaktiver 1.967.136 387
Anlaegsaktiver i alt 4.357.738 1.536
Faerdigvarer og handelsvarer 4.097.934 1.885
Forudbetaling for varer 212.136 0
Varebeholdninger 4.310.070 1.885
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 154.464 586
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 0 150
Andre tilgodehavender 7.292 115
Periodeafgraensningsposter 578.733 0
Tilgodehavender 740.489 851
Likvide beholdninger 101.462 89
Omsaetningsaktiver i alt 5.152.021 2.825
Aktiver i alt 9.509.759 4.361
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Balance 31. maj

Passiver

Selskabskapital
Overfart resultat

Egenkapital

Henseettelse til udskudt skat

Hensatte forpligtelser i alt

Banker
Andre kreditinstitutter
Selskabsskat

Langfristede geeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser
Banker

Modtagne forudbetalinger fra kunder
Leverandarer af varer og tienesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder

Geeld til associerede virksomheder

Geeld il selskabsdeltagere og ledelse
Selskabsskat

Anden geeld

Periodeafgraensningsposter

Kortfristede geeldsforpligtelser
Geaeldsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Leje og leasingforpligtelser
Eventualposter m.v.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Baker Tilly

Kava ApS

Note 2016/17 2015/16
kr. t.kr.
80.000 80
1.761.598 1.427
6 1.841.598 1.507
183.635 62
183.635 62
828.008 439
0 145
0 145
7 828.008 729
7 1.427.364 97
1.685.916 146
10.905 0
774.805 270
579.488 239
350.700 0
41.715 0
119.442 227
1.648.250 1.084
17.933 0
6.656.518 2.063
7.484.526 2.792
9.509.759 4.361
8
9
10
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Egenkapitalopgerelse

Egenkapital 1. juni
Arets resultat
Egenkapital 31. maj

Baker Tilly

Kava ApS

Overfort
Selskabskapital resultat [ ait
kr. kr. kr.
80.000 1.427.019 1.507.019
0 334.579 334.579
80.000 1.761.598 1.841.598
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Noter til arsrapporten

1 Personaleomkostninger

Lenninger

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostninger

Gennemshnitligt antal beskeeftigede medarbejdere

2 Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder
Finansielle omkostninger associerede virksomheder

Andre finansielle omkostninger

3 Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat

Baker Tilly

Kava ApS

2016/17 2015/16
kr. t.kr.
10.582.597 5.452
17.400 0
157.780 106
469.913 197
11.227.690 5.755
34 18
22.288 10
18.950 0
498.392 40
534.630 50
0 145
121.243 62
121.243 207
11



Noter til arsrapporten

4

Immaterielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. juni
Tilgang i arets leb

Kostpris 31. maj

Af- og nedskrivninger 1. juni
Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger 31. maj

Regnskabsmaessig vaerdi 31. maj

Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. juni
Tilgang i arets lgb
Afgang i arets lgb

Kostpris 31. maj

Af- og nedskrivninger 1. juni
Arets afskrivninger
Tilbageferte ned- og afskrivninger pa afhaendede aktiver

Af- og nedskrivninger 31. maj

Regnskabsmaessig veerdi 31. maj

Baker Tilly

Kava ApS

Varemeerker Software
kr. kr.
11.137 104.700
0 426.962
11.137 531.662
557 0
2.227 59.467
2.784 59.467
8.353 472.195
Andre anlzeg,
driftsmateriel  Indretning af le-
og inventar jede lokaler
kr. kr.

1.027.522 137.179
164.611 1.041.931
-28.000 0
1.164.133 1.179.110
105.671 26.293
179.866 128.359
-7.000 0
278.537 154.652
885.596 1.024.458
12



Noter til arsrapporten

6

Egenkapital

Kava ApS

Selskabskapitalen bestar af 80 anparter & nominelt kr. 1.000. Ingen anparter er tillagt szerlige rettigheder.

Selskabskapitalen har udviklet sig saledes:

Selskabskapital 1. juni

Tilgang i aret

Selskabskapital

Langfristede geaeldsforpligtelser

Banker

Andre kreditinstitutter

Selskabsskat

Leje og leasingforpligtelser

Leasingforpligtelser fra operationel leasing
Samlede fremtidige leasingydelser:

Inden for et ar

Mellem 1 og 5 ar

Lejeforpligtelser, uopsigelighedsperiode

Baker Tilly

2015/16 2014/15 2013/14 201213
kr. kr. kr. kr.
80.000 80.000 80.000 0
0 0 0 80.000
80.000 80.000 80.000 80.000
Geeld Gaeld Afdrag Restgeeld
1. juni 31. maj nzeste ar efter 5 ar
kr. kr. kr. kr.
498.267 2.255.372 1.427.364 110.708
183.116 0 0 0
145.442 0 0 0
826.825 2.255.372 1.427.364 110.708
2016/17 2015/16
kr. t.kr.
75.204 17
145.359 0
220.563 17
14.359.107 4.491
13



Kava ApS

Noter til arsrapporten

9 Eventualposter m.v.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet VA Fyn Holding ApS (Administrationsselskab) og haefter
solidarisk med gvrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat for indkomstaret 2013 og
frem samt for kildeskat pa udbytter, renter og royalties, som forfalder til betaling 1. juli 2012 eller senere.

10 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til banker og andre kreditinstitutter, t.kr. 716, er der deponeret ejendomsforbehold i
driftsmidler, hvis regnskabsmeessige veerdi pr. 31/5 2017 udger t.kr. 722.

Til sikkerhed for bankgeeld har selskabet givet pant i nuveerende og fremtidige erhvervelser efter reglerne
om virksomhedspant (flydende pant der omfatter driftsmateriel m.v., simple fordringer, varelagre samt
goodwill) pa t.kr. 4.300. Den bogferte veerdi af aktiver omfattet af virksomhedspantet udger pr. 31/5 2017
t.kr. 5.911.

Selskabet har stillet bankgaranti pa t.kr. 467 der traeder i stedet for betaling af depositum i forbindelse
med lejemal.
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Kava ApS

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Kava ApS for 2016/17 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestem-
melser for virksomheder i regnskabsklasse B. med tilvalg fra hojere klasser.

Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til sidste ar.
Arsrapporten for 2016/17 er aflagt i kr.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerelsen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdiregulering-
er af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over Ipbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af eventu-
elle afdrag samt tillzeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nomi-
nelt belab.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
aflzegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.
Resultatopgerelsen

Nettoomszetning

Indtzegter ved salg af handelsvarer og feerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, hvis risikoovergang,
normalt ved levering til kaber, har fundet sted, og hvis indteegten kan opgeres palideligt og forventes mod-
taget.

Omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer

Omkostninger til rvarer og hjselpematerialer indeholder det forbrug af ravarer og hjalpematerialer, der er
anvendt for at opna arets nettoomsaetning.
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Kava ApS

Anvendt regnskabspraksis

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler,
tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lan og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostning-
er til social sikring m.v. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne godt-
gorelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlsegsaktiver.

Finansielle indteegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrarer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtzegter og -omkostninger, geeld og transaktioner i fremmed
valuta samt tillaeg og godtgerelse under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Virksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af koncernens danske datter-
virksomheder. Dattervirksomheder indgar i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgar i konsolide-
ringen i koncernregnskabet og frem til det tidspunkt, hvor de udgar fra konsolideringen.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomheder
med skattemeessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud til nedsaettelse af eget skattemaessigt overskud.

Arets skat, som bestar af arets aktuelle selskabsskat og &ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopge-

relsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan
henferes til posteringer direkte i egenkapitalen.
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Kava ApS

Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Immaterielle anlaagsaktiver
Varemaerker og software

Varemazerker, licenser og patenter males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.
Software afskrives linezert over den forventede levetid pa 5 ar, nar det tages i brug, og afskrives over 10
ar.

Materielle anlaegsaktiver

Andre anlzeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskriv-
ninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug.

Der foretages linere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restveerdier:

Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 3-5 ar
Indretning af lejede lokaler 5 ar

Aktiver med en kostpris pa under kr. 13.200 omkostningsferes i anskaffelsesaret.

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anleegsaktiver indregnes i resultatopgerelsen under andre
driftsindteegter henholdsvis andre driftsomkostninger.

Varebeholdninger

Varebeholdninger méles til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsveerdien lavere end kostpri-
sen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjselpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleeg af hjemta-
gelsesomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af feerdiggerelsesom-

kostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Veerdien fastseaettes under hensyntagen
til varebeholdningers omseettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.
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Kava ApS

Anvendt regnskabspraksis

Vaerdiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af immaterielle og materielle anlzegsaktiver vurderes arligt for indikationer
pa veerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imadegéaelse af tab, hvor der vurderes at veere indtruffet en objektiv indika-
tion pd, at et tilgodehavende eller en portefalje af tiigodehavender er veerdiforringet. Hvis der foreligger en
objektiv indikation pa, at et individuelt tiigodehavende er veerdiforringet, foretages nedskrivning pa individu-
elt niveau.

Tilgodehavender, hvorpa der ikke foreligger en objektiv indikation pa veerdiforringelse pa individuelt nive-
au, vurderes pa portefaljeniveau for objektiv indikation for veerdiforringelse. Portefaljerne baseres primaert
pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets kreditrisikostyringspoli-
tik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefaljer, er fastsat baseret pa historiske tabserfaringer.

Periodeafgreensningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter afholdte omkostninger vedra-
rende efterfalgende regnskabsar.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vaerdipapirer med en lsbetid under 3 méaneder, og
som uden hindring kan omsazettes til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelig risiko for veerdi-
andringer.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som 'Tilgodehavende
sambeskatningsbidrag' eller 'Skyldige sambeskatningsbidrag'.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gzeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-

skabsmazessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.
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Anvendt regnskabspraksis

Geaeldsforpligtelser

Finansielle gaeldsforpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. | efterfolgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret
kostpris svarende til den kapitaliserede vzerdi ved anvendelse af den effektive rente, sa forskellen mellem
provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

@vrige geeldsforpligtelsermales til amortiseret kostpris hvilket svarer til nominel vaerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakursdif-
ferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatop-
gaorelsen som en finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestremme, ind-
regnes vaerdireguleringerne direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, geeld og andre monetzere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tiigodehavendets eller gzeldsfor-
pligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgerelsen under finansiel-
le indteegter og omkostninger.
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