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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 13. maj - 31.
december 2013 for Forvaltningsselskabet Hellerup Finans A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2013 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

13. maj - 31. december 2013.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Gentofte, den 29. maj 2014

Direktion

Robin Heino Eriksen

Bestyrelse

Steen Puch Holm-Larsen Torben Steen Jensen Thomas Sonne-Schmidt
Formand
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLZARINGER
Til kapitalejeren i Forvaltningsselskabet Hellerup Finans A/S

PATEGNING PA ARSREGNSKABET

Vi har revideret arsregnskabet for Forvaltningsselskabet Hellerup Finans A/S for regnskabsaret 13. maj
- 31. december 2013, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge
dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udferer
revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af
risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virk-
somhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regn-
skabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede prasen-
tation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2013 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
13. maj - 31. december 2013 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udfarte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Esbjerg, den 29. maj 2014

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab

Tonny Lgbner
Statsautoriseret revisor
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter

Selskabets vasentligste aktiviteter er at vare forvaltningsselskab / administrationsselskab for Solar
Energy Company, Energipension og Property Company selskaberne. Endvidere yder selskabet
indskudslan til private og bridge finansiering til selskaber.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat er som forventet iht den forretningsplan der er udarbejdet og ledelsen anser derfor
resultatet som tilfredsstillende.

Betydningsfulde handelser, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Selskabet har indsendt ansggning til Finanstilsynet om at blive godkendt som FAIF - forvalter af
alternative investeringsfonde - hvilket er en del af den udarbejdede forretningsplan. Der herudover
ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selskabets
finansielle stilling.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Forvaltningsselskabet Hellerup Finans A/S for 2013 er aflagt i overensstemmelse med
den danske arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Arsrapporten er udarbejdet efter folgende regnskabspraksis.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrap-
porten aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver gennemgas arligt for at af-
gare, om der er indikation af vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning. Hvis
dette er tilfaeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsvaerdi.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetningen ved salg indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til kaber
har fundet sted inden arets udgang. Nettoomsatning indregnes eksklusiv moms, afgifter og med fra-
drag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration,
lokaler, tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedregrende vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed
valuta samt tilleeg og godtggrelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkost-
ninger indregnes med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver
Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives
lineaert over den vurderede skonomiske brugstid, der er vurderet til 15 ar.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi herefter:

Brugstid Restvaerdi
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinen., 3-5ar 0-30%

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgs-
pris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste
eller tab indregnes i resultatopgarelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver
Pantebrevsbeholdning omfatter pantebreve, der forventes beholdt til udleb og males til amortiseret
kostpris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Geeld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Periodeafgraensningsposter, passiver

Under periodeafgransningsposter indregnet under passiver indgar modtagne betalinger vedrgrende
indtaegter i de efterfalgende ar.
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RESULTATOPG@RELSE 13. MAJ - 31. DECEMBER

Note 2013
kr.
BRUTTOFORTJENESTE..... .ottt ettt et ee e, 522.833
Af- 08 NEASKIIVNINGEY. ..ttt eii et ee et eeenneeaeneeeannnesennnenen: -271.667
DRIFTSRESULTAT ...ttt ettt et e e aene, 251.166
Andre finansielle iNdtaagter. . .couviririiiii i it r e e e e eeeeen 327.503
Andre finansielle OmMKOStNINGE. ...covuuiiiiiiiiiii it i e e e e eee e -419.688
RESULTAT FOR SKAT ...ttt ettt et et e et et e e aene 158.981
SKat af Arets rESUILAL. ..uvu et eiee ettt et et et et eteetereteeeteeeaeeneaeeneananeen. 1 -39.745
ARETS RESULTAT . ...uiiiiieiieiieeti et et eeeete et e et eaa e et esaeeaneeaneennesnenns, 119.236
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Overfart resultat......coocvvevieiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i 119.236

T I 119.236
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BALANCE 31. DECEMBER
AKTIVER Note
€70 o T {7 1 | B

Immaterielle anlaegsaktiver..........cviiiiiiiiiiiiii e, 2

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.........ccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e,
Materielle anlaagsaktiver........ccciiiiiiiiiiiiiiii e 3

i\aTe [(AYZ: <1 1a ) [oF: 1] ] 4] SO PP PP
Finansielle anlaegsaktiVer.........ccoviiiiiiiiiiiiiii i e,

ANLAGSAKTIVER. ...t

Andre tilgodehavender. .. ....coviiiiiii i e e e
TilgodehaVender......co.uiiiiiit i i e e e e e e e e e

[ 1747 (e (=] AP
OMSZETNINGSAKTIVER. ...ttt ittt ettt eeneeeeneeennneeannnes,

AKTIVER. ... e
PASSIVER

Y= 6= 101 ez [ ] - | H P
OVErkUrs VEd EMiSSTON. .. .uiiiittiiitt ittt i et eeeieeeeieeeeeeerenneeeenaseeanaeens
Reserve for ikke indbetalt selskabskapital........ccoovveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnn...
OVerfart OVEISKUd. ...ciiiiiii it it et ee e e et eeeeeeiaeeaanaaen

Geeld til tilknyttede virksomheder.......covieiiiiiiiiiiiiiiiii i eireeeneeaenaees
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse.....ccouiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i
P gL [T = - <] U P PPN
PeriodeafgraansningSPOSter....cuuuiiiiiiiii i i
Kortfristede gaeldsforpligtelser..........ccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiircci e,
GZELDSFORPLIGTELSER......c.uitiitiitiitiiiieiei e eeeeeeeeeeeeeeneeneaneenees
PASSIVER. ... ettt ettt et e et eeaeeneeneeneanaaneaneaneanaenesn
Eventualposter mv. 6

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 7

Ejerforhold 8

10

2013
kr.

15.733.333
15.733.333

15.000
15.000

13.813.486
13.813.486

29.561.819

38.552
38.552

497.746

536.298

30.098.117

8.000.000
4.921.270
-375.000
119.236

12.665.506

3.653.745

3.653.745

12.194.500
12.194.500

100.000
550.000
557.758
376.608
1.584.366

13.778.866

30.098.117
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NOTER
2013
kr.
Skat af arets resultat
Regulering af udskudt SKat......coueiiiiiiiiiiiiiiiiii i i e eee e, 39.745
39.745
Immaterielle anlaegsaktiver
Goodwill
KOStPris 13. Maj 2013 . . eitiiittiiiittieiterenneeeenaeeeaneeeennneresnnesennsesonnssnnnes 16.000.000
Kostpris 31. december 2013.......coiiiiitiiitiiitiineeiteenteeneeeneeeneeaneeaneeaneenn 16.000.000
Arets afsKIVIINGEr «.u.vnieiieii ittt eaenee 266.667
Afskrivninger 31. december 2013.... ...t i e e 266.667
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2013........cciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeneens 15.733.333

Materielle anlaegsaktiver

Andre anlaeg,
driftsmateriel og

inventar
KOStPris 13. Maj 20713 . .uiiiiiiiiiiiietiiiiieeeaeaiineeeeeeaennnaneeeesssnnnneeseannnns 20.000
Kostpris 31. december 2013.......coiiiiiiiiiiiiiiiiei e e eie e eeieeanaeaaens 20.000
Arets afsKIIVIINGEr ..ovnie it e e eaeen 5.000
Afskrivninger 31. december 2013.......coiiiiiiiiiiiiiiiii e e 5.000
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2013.......cccoiiviiiiiiiiiiiiiiiiennnennnen. 15.000
Egenkapital
Reserve for
ikke indbetalt
Selskabs- Overkurs ved selskabskapit. Overfort
kapital emission l overskud l alt
Egenkapital 13. maj 2013........ 500.000 0 -375.000 0 125.000
Kapitalforhgjelse.................. 7.500.000 4.921.270 12.421.270
Forslag til arets
resultatdisponering............... 119.236 119.236
Egenkapital 31. december
2013, e 8.000.000 4.921.270 -375.000 119.236 12.665.506

Selskabskapitalen har ikke veaeret andret siden stiftelsen.

11

Note
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NOTER
Note
Langfristede geeldsforpligtelser 5
13/5 2013 31/12 2013 Afdrag Restgaeld
geld i alt geld i alt naeste ar efter 5 ar
Anden geeld, optaget ved
udstedelse af obligationer....... 0 12.194.500 0 0
0 12.194.500 0 0
Eventualposter mv. 6
Ingen
Heeftelse i sambeskatningen
Selskabet haefter solidarisk med modervirksomhed Hellerup Finans A/S for skat af koncernens
sambeskattede indkomst.
Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for selskab
Hellerup Finans A/S, der er administrationsselskab for sambeskatningen.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 7
Ved udlan er der modtaget kaution, herunder sikkerhedsstillelser i underliggende aktiver.
Udstedte obligationslan kan opsiges i tilfaelde af misligholdelse.
Ejerforhold 8

Folgende aktionaer er noteret i selskabets aktionaerfortegnelse som eneejer af
selskabskapitalen:

Hellerup Finans A/S

Strandvejen 163, 2. th.

2900 Hellerup



