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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2014 for Dantrafo Holding A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-

nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2014 samt af resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestremme for regnskabsaret 1. januar - 31.

december 2014.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegogrelse for ud-
viklingen i koncernens og selskabets aktiviteter og gkonomiske forhold, arets resultat og for koncernens
o0g selskabets finansielle stilling.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Horsens, den 2. marts 2015
Direktion:
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Den uafhangige revisors erklaeringer

Til kapitalejerne i Dantrafo Holding A/S

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Dantrafo Holding A/S for regnskabsaret 1. ja-
nuar - 31. december 2014. Koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis,
resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter for sdvel koncernen som selskabet samt pen-
gestrpmsopgerelse for koncernen. Koncernregnskabet og drsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabs-
loven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et drsregnskab, der giver et retvi-
sende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den in-
terne kontrol, som ledelsen anser nedvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet og &rsregnskabet pa grundlag af vo-
res revision. Vi har udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaeg-
ger og udferer revisionen for at opna hej grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet
er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i koncernregnskabet og arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering,
herunder vurderingen af risici for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og drsregnskabet, uan-
set om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er
relevante for selskabets udarbejdelse af et koncernregnskab og et drsregnskab, der giver et retvisende
billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne,
men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol. En revision omfatter
endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabs-
maessige skon er rimelige samt den samlede praesentation af koncernregnskabet og &rsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2014 samt af resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2014 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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Den uafhangige revisors erklaringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udfgrte revision af koncernregnskabet og &rsregnskabet. Det er pa denne bag-
grund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med koncern-
regnskabet og arsregnskabet.

Horsens, den 2. marts 2015

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerseiskab

/
aj Bi
statsgdut. revisor
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Koncernoversigt

[Gam Primar Holding ApSJ
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Dantrafo Electronics
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Hoved- og nagletal

tkr. 2014 2013 2012 2011 2010
Hovedtal

Bruttoresultat 21.881 19.902 24.593 24.407 17.717
Resultat af ordinaer primeaer drift 11.129 2.037 3.193 3.294 -3.398
Finansielle poster, netto -5.723 -2.638 -2.853 -2.789 -1,790
Arets resultat 4.260 -357 -415 770 -1.318
Balancesum 64.503 63.487 67.601 70.215 75.502
Ansvarlig 18nekapital 0 8.871 8.871 8.484 8.484
Egenkapital 14.941 9.472 9.244 9.725 9.504
Nggletal

Afkastningsgrad 20,6 % 3.8% 57% 5,6 %. Neg.
Soliditetsgrad (eksk!. ansvarlig ldnekapital) 23.2% 149% 13,7% 139% 12,6%
Soliditetsgrad (inkl. ansvarlig Ianekapital) 23.2% 28,9 % 26,8% 259% 23.8%

| Gennemsnitligt antal ansatte 163 164 177 232 232 |
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Beretning
Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Dantrafo Holding A/S er holdingselskab for Dantrafo Gruppen, der siden etableringen i 1979 har udvik-
let sig til en af Skandinaviens ferende producenter af transformere og induktive komponenter.

Gruppen har produktions- og salgsafdelinger i Lemvig, samt hos de to 100 % ejede selskaber Transfor-
mator-Teknik i Amal AB, Sverige og Dantrafo Electronics (Suzhou) Co., LTD, Kina.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Der er i 2014 realiseret et resultat for skat pd 5,4 mio. kr. mod -0,6 mio. kr. 1 2013. Der er realiseret et
resultat efter skat pé 4,3 mio. kr. mod -0,4 mio. kr. i 2013.

Resultatet anses for tilfredsstillende under de gaeldende markedsvilkar. Resultatet ligger over de ud-
meldte forventninger i arsrapporten for 2013.

Gruppen har i 2014 realiseret et bruttoresultat pd 21,9 mio. kr. mod 19,9 mio. kr. i 2013, hvilket svarer
til en stigning pa 10 %.

Administrationsomkostningerne er faldet marginalt fra 12,4 mio. kr. i 2013 til 12,3 mio. kr. i 2014. Der
er arbejdet med at tilpasse organisationen s den bliver mere effektiv, bl.a. ved at personale med spids-
kompetencer i hejere grad arbejder pa tvaers af gruppeselskaber.

Der er realiseret en kursgevinst p& 8,3 mio. kr. i forbindelse med indfrielse af ansvarlig lanekapital, som
indgar i andre driftsindfaegter.

Finansielle omkostninger indeholder omkostninger vedrgrende en akkumuleret negativ dagsveerdi pa
3,2 mio. kr. pa to renteswaps, der er indfriet medio januar 2015. Indfrielsen indebaerer, at den akkumu-
lerede negative markedsvaerdi nu skal feres over driften.

/Zndringen i den negative markedsveerdi af de to renteswaps efter skat har hidtil Isbende veeret fort di-
rekte p& egenkapitalen, hvorfor udgiftsferelsen af den negative dagsveerdi pa 3,2 mio. kr. i resultatop-
gorelsen ikke pavirker egenkapitalens stgrrelse pr. 31. december 2014.

Der er i 2014 realiseret en pengestrem fra driftsaktiviteter pd 0,9 mio. kr. mod 1,1 mio.kr. 12013, og
pengestrsmmen fra investeringsaktiviteter udger -1,3 mio. kr. mod realiseret -0,2 mio. kr. i 2013.

Den rentebarende gald, ekskl. ansvarlig |dnekapital, udgjorde ved arets udgang 33,3 mio. kr., hvilket er
en stigning p& 7,8 mio. kr. i forhold til rentebaerende gaeld ved &rets start pd 25,5 mio. kr.

Videnressourcer

Det er vaesentligt for Gruppens fortsatte vaekst at tiltraekke og fastholde hgjtuddannet arbejdskraft, her-
under ingenigrer med ekspertise inden for udvikling af transformatorer.

Gruppens selskaber arbejder i hgjere grad sammen om at Isse komplekse opgaver. Det gger Gruppens
videnressourcer, og er med til at udvikie medarbejdernes kompetenceniveau.

For at sikre en hej og konkurrencedygtig produktkvalitet anvender Dantrafo A/S de mest moderne og
automatiserede processer i produktionen. Dette fordrer et hgjt kompetenceniveau, og der investeres
derfor vaesentlige ressourcer pd yderligere dygtiggerelse af selskabets medarbejdere.

Pavirkning af det eksterne miljo

Dantrafo A/S arbejder Igbende med miljemaessige forbedringer, og har bl.a. gennemfert projekter med
henblik pd at reducere forbruget af varme og elektricitet. Dantrafo A/S overholder alle miljpmaessige
forpligtelser.

Gruppen medvirker ogsa til at reducere energiforbrug og COz-udledning ved at veere nggleleverander til
energiprojekter f.eks. inden for sol- og vindenergi samt elbiler. Gruppen arbejder sidelgbende med at
forbedre energieffektiviteten i transformere.



Dantrafo Holding A/S
Arsrapport 2014

Beretning

Gruppen anerkender ansvaret for at medvirke til en baeredygtig udvikling. Dantrafo Gruppen er tilsluttet
FN's Global Compact - de 10 principper om menneskerettigheder, arbejdstageres rettigheder, milje og
anti-korruption, som FN har opstillet som retningslinjer for virksomheders arbejde for en mere baredyg-
tig udvikling.

Begivenheder efter balancedagen

Bestyrelserne i Dantrafo Holding A/S og | datterselskabet Dantrafo A/S har indstillet til generalforsam-
lingen at fusionere de to selskaber pr. 1. januar 2015. Der er tale om en omvendt lodret fusion, hvor
Dantrafo A/S bliver det fortsattende selskab. Det er hensigten at gennemfore fusionen i lgbet af fordret
2015.

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet andre begivenheder, som vaesentligt vil kunne pa-
virke selskabets finansielle stilling.

Forventet udvikling
Gruppen forventer en positiv indtjening i 2015.

S&danne udtalelser er naturligvis underlagt risici og usikkerheder, da en raekke faktorer, hvoraf mange
ligger uden for Gruppens kontrol, kan fere til, at den faktiske udvikling og det faktiske resultat adskiller
sig fra forventningerne til drsrapporten.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Dantrafo Holding A/S for perioden 1. januar til 31. december 2014 er aflagt i overens-
stemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for klasse C-virksomheder (mellemstore).

Den anvendte regnskabspraksis er uandret i forhold til sidste ar.

Med henvisning til § 32 i drsregnskabsloven har koncernen valgt at undlade oplysning af nettoomsaet-
ning.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Dantrafo Holding A/S samt tilknyttede virksomheder,
hvori Dantrafo Holding A/S direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stemmerettighederne eller
pé anden méde har bestemmende indflydelse, jf. koncernoversigten.

Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indtagter og omkostninger, aktiebesiddel-
ser, interne mellemvarender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved
transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
handelsveerdi af nettoaktiver og forpligtelser pd anskaffelsestidspunktet.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra anskaffelses-
tidspunktet. Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede resultatopgerelse frem til
afst3elsestidspunktet. Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede, solgte eller afviklede virk-
somheder.

Ved kob af nye virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkebte virksomheders
identificerede aktiver og forpligtelser méles til dagsveerdi pa erhvervelsestidspunktet. Der henseettes til
daekning af omkostninger ved besluttede og offentliggjorte omstruktureringer i den erhvervede virk-
somhed i forbindelse med kagbet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne omvurderinger.

Positive/negative forskelsbelgb (goodwill/badwill) mellem anskaffelsesvardi og dagsveerdi af overtagne
identificerede aktiver og forpligtelser, inklusiv hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes un-
der immaterielle anlaegsaktiver/periodeafgransningsposter og afskrives/indtaegtsferes systematisk
over resultatopgerelsen efter en individuel vurdering af den gkonomiske levetid, dog maksimalt 20 ar.

Goodwill/badwill fra erhvervede virksomheder kan reguleres indtil udgangen af aret efter anskaffelsen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Valuta-
kursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pd betalingsdagen, indregnes i
resultatopgerelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, gaeld og andre monetaere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller gzelds-
forpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgerelsen under fi-
nansielle indtaegter og omkostninger.

Udenlandske dattervirksomheder og associerede virksomheder anses for at vaere selvstaendige enheder.
Resultatopgerelserne omregnes til en gennemsnitlig valutakurs for maneden, og balanceposterne om-
regnes til balancedagens valutakurser. Kursdifferencer, opstdet ved omregning af udenlandske datter-
virksomheders egenkapital ved &rets begyndelse til balancedagens valutakurser og ved omregning af
resultatopgerelser fra gennemsnitskurser til balancedagens valutakurser, indregnes direkte i egenkapi-
talen.

Kursregulering af mellemveerender med selvstaendige udenlandske dattervirksomheder, der anses for en
del af den samiede investering i dattervirksomheden, indregnes direkte i egenkapitalen. Tilsvarende ind-
regnes valutakursgevinster og -tab pa 1an og afledte finansielle instrumenter indgaet til kurssikring af
udenlandske dattervirksomheder direkte i egenkapitalen,

10
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Anvendt regnskabspraksis

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes forste gang i balancen til kostpris og males efterfglgende til
dagsvaerdi. Positive og negative dagsveerdier af afledte finansielle instrumenter indgar i andre tilgode-
havender, henholdsvis anden geeld.

Zndring i dagsvaerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder kriterier-
ne for sikring af dagsvaerdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i resultatop-
gerelsen sammen med a&ndringer i dagsvaerdien af det sikrede aktiv eller den sikrede forpligtelse.

Zndring i dagsveerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingel-
serne for sikring af fremtidige aktiver og forpligtelser, indregnes i andre tilgodehavender eller anden
geeld og i egenkapitalen. Resulterer den fremtidige transaktion i indregning af aktiver eller forpligtelser,
overfgres belgb, som tidligere er indregnet under egenkapitalen til kostprisen for henholdsvis aktivet el-
ler forpligtelsen. Resulterer den fremtidige transaktion i indteegter eller omkostninger, overfgres belab,
som er indregnet i egenkapitalen, til resultatopgerelsen i den periode, hvor det sikrede pavirker resul-
tatopggrelsen.

For afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som sikringsinstru-
menter, indregnes andringer i dagsvaerdi lgbende i resultatopgerelsen.

Zndring i dagsvaerdien af afledte finansielle instrumenter, som anvendes til sikring af nettoinvesterin-
ger i selvstandige udenlandske dattervirksomheder eller associerede virksomheder, indregnes direkte i
egenkapitalen.

Resultatopgareisen

Nettoomsatning

Nettoomsatning ved salg af handelsvarer og feerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, hvis levering
og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang, og hvis indtaegten kan opgeres palideligt
og forventes modtaget. Nettoomsatningen males eksklusiv moms, afgifter og rabatter i forbindelse med
salget.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter omkostninger, herunder afskrivninger og gager, der afholdes for at
opna &rets nettoomsatning. Herunder indgar direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjelpema-
terialer, lgn og gager, leje og leasing samt afskrivninger pa produktionsanlag.

Under produktionsomkostninger indregnes tillige forskningsomkostninger samt udviklingsomkostninger.

Distributionsomkostninger

| distributionsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt til distribution af varer solgt i arets
Igb samt til arets gennemfarte salgskampagner m.v. Herunder indregnes omkostninger til salgspersona-
le, reklame- og udstillingsomkostninger samt afskrivninger.

Administrationsomkostninger

| administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i dret til ledelse og administration
af selskabet, herunder omkostninger til det administrative personale, ledelsen, kontorlokaler og kontor-
omkostninger samt afskrivninger.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Anvendt regnskabspraksis

Andre driftsindtagter og -omkostninger

Andre driftsindtaegter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til
virksomhedernes aktiviteter, herunder avance og tab ved salg af immaterielle og materielle anlaagsakti-
ver,

Resultat af kapitalandele i titknyttede virksomheder

I modervirksomhedens resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte dattervirk-
somheders resuitat efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtagter og -omkostninger, kursgevinster og -
tab vedrgrende vardipapirer, gld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver
og forpligtelser samt tillaeg og godtgarelser under acontoskatteordningen m.v. Finansielle indteegter og
omkostninger indregnes med de belgb, der vedrerer regnskabsaret.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af drets aktuelle seiskabsskat, drets sambeskatningsbidrag og andring i udskudt
skat, herunder som fglge af a&endring i skattesats, indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan
henferes til drets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henferes til posteringer direk-
te i egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger males til kostpriser med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Kostpri-
serne er opgjort den 2. november 2009 i forbindelse med, at Gam Primasr Holding ApS overtog ejerska-
bet af koncernen Dantrafo. Tekniske anlag og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen di-
rekte og indirekte omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer og lan.

Der afskrives linegert baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 50 &r
Indretning af lejede lokaler 104r
Produktionsanlaeg og maskiner 2-7 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og

inventar 2-7 ar

Afskrivninger indregnes i resultatopgerelsen under henholdsvis produktionsomkostninger, distributi-
onsomkostninger samt administrationsomkostninger.

Materielle anlaegsaktiver nedskrives til genindvindingsvaerdien, hvis denne er lavere end den regn-
skabsmaessige veerdi. Der foretages arligt nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis grupper af
aktiver.

Fortjeneste og tab ved afhandelse af materielle anlaegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspri-
sen med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pd salgs-tidspunktet. Fortjene-
ste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males efter den indre vaerdis metode.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhe-
dernes indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tilleeg af urealise-
rede koncerninterne avancer og tab.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overferes under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmeessige vaerdi oversti-
ger anskaffelsesvaerdien.

Anvendt regnskabspraksis

Varebehoidninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaerdien lavere end kostpri-
sen, nedskrives til denne lavere verdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjalpematerialer omfatter anskaffelsespris.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer, hjal-
pematerialer, direkte Ign og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkostninger in-
deholder indirekte materialer og len samt vedligeholdelse af og afskrivning pa de i produktionsprocessen
benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr samt omkostninger til fabriksadministration og ledelse.
Laneomkostninger indregnes ikke.

Nettorealisationsvardien for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af feerdiggerelses-
omkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsaettes under hensyntagen
til omsaettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris. Der nedskrives til imgdegaelse af forventede tab.

Selskabsskat og udskudt skat

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen national sambeskatning af Dantrafo koncernens
danske selskaber.

Som administrationsselskab for sambeskatningen hafter selskabet ubegranset og solidarisk med de gv-
rige selskaber i sambeskatningen for danske selskabsskatter.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster. i tilknytninger hertil modtager selskaber
med skattemaessige underskud sambeskatningsbidrag fra selskaber, der har kunnet anvende dette un-
derskud til nedsattelse af eget skattemasssigt overskud.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betal-
te acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under mellemvarende med til-
knyttede virksomheder.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle midiertidige forskelle mellem
regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier af aktiver og forpligtelser.
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Anvendt regnskabspraksis

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremferselsberettigede skattemaessige underskud,
indregnes med den vaerdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed og
jurisdiktion.

Finansielle geeldsforpligtelser

Geeld til realkreditinstitutter og kreditinstitutter indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu
efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder indregnes de finansielle
forpligtelser til amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effekti-
ve rente, s& forskellen mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over 1a-
neperioden.

Andre galdsforpligtelser, som omfatter geeld til leveranderer samt anden gaeld, males til amortiseret
kostpris.

Pengestremsopggrelse

Pengestremsopgegrelsen viser selskabets pengestrgmme for aret fordelt pa driftsaktivitet, investerings-
aktivitet og finansieringsaktivitet for &ret, arets forskydning i likvider samt selskabets likvider ved arets
begyndelse og slutning.

Likviditetsvirkningen af keb og salg af virksomheder vises separat under pengestremme fra investe-
ringsaktivitet. | pengestremsopgerelsen indregnes pengestremme vedrgrende kebte virksomheder fra
anskaffelsestidspunktet, og pengestremme vedrerende solgte virksomheder indregnes frem til salgs-
tidspunktet.

Pengestrgm fra driftsaktivitet

Pengestremme fra driftsaktivitet opgeres som selskabets andel af resultatet reguleret for ikke-kontante
driftsposter, a&ndring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestrgm fra investeringsaktivitet

Pengestromme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af immaterielle-,
materielle- og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestrgm fra finansieringsaktivitet

Pengestrsmme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer i storrelse eller sammensaetning af selska-
bets aktiekapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af [&n, afdrag pa rentebarende
gaeld samt betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter fikvide beholdninger samt kortfristede vaerdipapirer med en lgbetid under 3 maneder,
og som uden hindring kan omsattes til likvide beholdninger samt kortfristet bankgaeld.
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Nggletal

Neggletal er udarbejdet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings "Anbefalinger og
Negletal".

De i hoved- og nggletalsoversigten anferte nggletal er beregnet saledes:

Afkastningsgrad Resultat af primaer drift x 100
Gennemsnitlige operative aktiver
Soliditetsgrad (ekskl. Egenkapital ekskl. minoritetsinteresser ultimo x 100
ansvarlig laneka- Passiver i alt, ultimo
pital)
Soliditetsgrad (inkl. Egenkapital ekskl. minoritetsinteresser ultimo + ansvarlig Idnekapital x 100
ansvarlig 1aneka- Passiver i alt, ultimo
pital)
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Arsregnskab 1. januar - 31.

Resultatopgerelse
tkr.

Bruttoresultat

Salgs- og distributionsomkost-
ninger

Administrationsomkostninger

Andre driftsindtaegter

Andre driftsudgifter

Resultat af primeaer drift
Resultatandel fra tilknyttede
virksomheder

Resultat for finansiering
Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat
Beregnet skat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Henlagt til nettoopskrivning ef-

ter den indre veerdis metode
Overfort resultat

december

Dantrafo Holding A/S
Arsrapport 2014

Note Koncernen Moderselskab
2014 2013 2014 2013
21.881 19.902 0 0
-4.614 -4.659 0 0
-12.228 -12.363 -19 -13
1 8.400 232 8.311 0
2 -2.310 -1.075 0 0
11.129 2.037 8.292 -13
3 0 0 -2.332 -585
11.129 2.037 5.960 -598
9 7 529 549
4 -5.723 -2.638 -204 -232
5.415 -594 6.285 -281
5 -1.155 237 -2.025 -76
4.260 -357 4.260 -357
0 0 0 0
4,260 -357 4.260 -357
4.260 -357 4,260 -357
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance
tkr.

AKTIVER

Anlagsaktiver

Materielle anlzegsaktiver

Grunde og bygninger

Ombygning af lejede lokaler

Produktionsanlag og maskiner

Andre anlaeg, driftsmateriel og
inventar

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virk-
somheder

Anlaegsaktiver i alt

Omseatningsaktiver
Varebeholdninger

Tilgodehavender

Udskudt skatteaktiv

Anlagsaktiver bestemt for salg

Varedebitorer

Tilgodehavende hos tilknyttede
virksomheder

Andre tilgodehavender

Periodeafgraensningsposter

Likvide beholdninger
Omseatningsaktiver i alt
AKTIVER | ALT

Note

12

Dantrafo Holding A/S

Koncernen Moderselskab
2014 2013 2014 2013
10.898 12.906 0] 0
813 367 0 0
2.158 1.436 0 0
311 600
14.180 15.309 0 0
0 0 11.791 11.793
14.180 15.309 11.791 11.793
20.557 16.356 0] 0
3.161 4.417 162 113
10.461 10.800
11.356 12914 0 0
0 0 5.768 9.759
617 618 0 0
14 14 0 0]
25.609 28.763 5.930 9.872
4,157 3.059 0] 0]
50.323 48.178 5.930 9.872
64.503 63.487 17.721 21.665

Arsrapport 2014
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Dantrafo Holding A/S

Balance
tkr. Note Koncernen Koncernen Modersel- Modersel-
skab skab
2014 2013 2014 2013
PASSIVER
Egenkapital 9
Selskabskapital 1.000 1.000 1.000 1.000
Reserve for nettoopskrivning
efter den indre vaerdis me-
tode 0 0 0 0
Overfert resultat 13.941 8.472 13.941 8.472
Egenkapital i alt 14941 9.472 14,941 9.472
Hensattelser
Koncernavance, anlagsaktiver 627 458 627 458
Gealdsforpligtelser
Langfristede geeldsforpligtel-
ser 10
Ansvarligt 13n 11 0] 8.871 0] 8.871
Kreditinstitutter 18.612 16.616 0 0
18.612 25.487 8.871
Kortfristede gaeldsforpligtelser
Afdrag pa langfristet gaeld der
forfalder i naeste regn-
skabsar 2.000 1.688 0 0
Kreditinstitutter 13.713 10.251 0 0
Geeld til leverandgrer 5.633 3.689 0 0
Geeld til Gam Primaer Holding
ApS 128 2.864 128 2.864
Skyldig selskabsskat 0 87 2.025 0
Anden geeld 8.849 9.491 0 0
30.323 28.070 2.153 2.864
Gealdsforpligtelser i alt 48,935 53.557 2.153 11.735
PASSIVER I'ALT 64.503 63.487 17.721 21.665

Eventualforpligtelser og sik-
kerhedsstillelser m.v. 12
Noter uden henvisning 13-14

Arsrapport 2014
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Koncernens opgerelse af egenkapital og ansvarlig kapital

tkr.

Saldo 1. januar 2012

Arets tilgang

Arets resultat

Valutakursregulering vedrg-
rende udenlandske til-
knyttede virksomheder,
kursreqgulering, rente-
swap m.v.

Saldo 31. december 2012

Arets resultat

Valutakursregulering vedrg-
rende udenlandske til-
knyttede virksomheder,
kursregulering, rente-
swap m.v.

Saldo 31. december 2013

Arets afgang

Udloddet aconto udbytte

Arets resultat

Valutakursregulering vedrg-
rende udenlandske til-
knyttede virksomheder,
kursreguleringer, rente-
swap m.v.

Saldo 31. december 2014

Dantrafo Holding A/S

Arsrapport 2014
Reserve
for netto-
opskriv-
ning efter
den indre
Selskabs- verdis Overfort Ansvarlig
kapital metode resultat  lanekapital | alt
1.000 0 8.725 8.484 18.209
387 387
-415 -415
66 -66
1.000 0 8.244 8.871 18.115
-357 -357
585 585
1.000 0 8.472 8.871 18.343
-8.871 -8.871
-1.000 -1.000
4.260 4.260
2.209 2.209
1.000 0 13.941 0 14,941
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Pengestremsopggrelse, koncernen
tkr.

Resultat af primaer drift
Afskrivninger
Andre driftsposter

Pengestrgm fra primaer drift fgr eendring af arbejdskapital
Zndring af driftskapital

Pengestrgm fra ordinaer primaer drift
Finansielle poster netto

Pengestrom fra ordinaer drift
Selskabsskat

Pengestrgm fra driftsaktivitet

Keb af materielle anlaegsaktiver
Salg af materielle anlagsaktiver

Pengestrgm til investeringsaktivitet
Fri pengestrom

Indfriet ansvarligt lan

Zndring i gvrig langfristet gaeld

Udbetalt aconto udbytte

Andring i mellemregning Gam Primaer Holding ApS

Pengestrgm fra finansieringsaktivitet

Arets pengestrem fra drifts-, investerings- og finansierings-
aktivitet
Likvider og kortfristet bankgaeld, primo

Likvider og kortfristet bankgeeld, ultimo

Dantrafo Holding A/S

Arsrapport 2014
Note 2014 2013
7.955 2.037
1.276 1.342
-15 907
9.216 4.286
15 -2.197 579
7.019 3.707
-5.714 -2.632
1.305 1.075
-427 -15
878 1.060
-1.285 -246
34 0
-1.251 -246
-373 814
-561 0
2.308 -1.621
-1.000 0
-2.737 -833
-1.990 -2.454
-2.363 -1.640
-7.192 -5.552
-9.555 -7.192
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Dantrafo Holding A/S
Arsrapport 2014

Noter
tkr. Koncernen Moderselskab
2014 2013 2014 2013
Andre driftsindteegter
Avance ved afhandelse af anlaegsaktiver 0 50 0 0
Kursgevinst ved indfrielse af ansvarlig 1a-
nekapital 8.310 0 8.311 0
Andre indtaegter 90 182 0 0
8.400 232 8.311 0
Andre driftsudgifter
Veerdiregulering af anleegsaktiver bestemt
for salg 2.100 1.000 0 0
@vrige udgifter 210 75 0 0
2.310 1.075
Resultat fra tilknyttede virksomheder
Resultatandel ifglge arsrapport 0 0] -2.211 -694
Koncernavance ved afhandelse af an-
legsaktiver, netto 0 0 -315 0
Tilbageforelse af afskrivninger pa kon-
cernhandlet tekniske anlaeg 194 109
0 0 -2.332 -585
Finansielle omkostninger
Tilbageferelse af akkumuleret negativ
dagsvaerdi pa renteswap fra egenkapi-
tal i forbindelse med indfrielse 3.174 0 0 0
Renteudgifter 2.549 2.638 -204 -232
5.723 2.638 -204 -232
Beregnet skat
Skat af arets skattepligtige indkomst 0 0] 0 0
Sambeskatningsbidrag 0 0 -2.025 -76
Regulering af udskudt skat -1.155 237 0 0
-1.155 237 -2.025 -76
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Noter
tkr.
Materielle anlaegsaktiver (koncern)
Ombygning Andre an-
af lejede Produk- leeg,
lokaler  tionsanlaeg  driftsmate-
Grunde og og maski- riel og in-
bygninger ner ventar
Samlet anskaffelsessum den 1/1 2014 23.960 2.287 70.136 11.646
Afgang i arets lgb -2.588 0 -798 -129
Tilgang i arets lgb 0 592 1.087 18
Samlet anskaffelsessum den 31/12 2014 21.372 2.879 70.425 11.535
Samlede reguleringer den 1/1 2014 0] 67 439 52
Valutaregulering 0 70 157 -16
Samiede opskrivninger den 31/12 2014 0 137 596 36
Samlede af- og nedskrivninger den 1/1 2014 -11.053 -1.987 -69.139 -11.098
Rrets afgang 826 0 798 129
Arets afskrivninger -247 -216 -522 -291
Samlede afskrivninger den 31/12 2014 -10.474 -2.203 -68.863 -11.260
Bogfert vaerdi den 31/12 2014 10.898 813 2.158 311
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder (moderselskab)
2014 2013
Arets tilgang den 1. januar 2014 14.000 14.000
Arets afgang 0 0
Anskaffelsessum den 31. december 2014 14.000 14.000
Requlering 1. januar 2014 -2.207 -2.098
Andel af resultat -2.211 -694
Egenkapitalregulering i datterselskab 2.209 585
Reguleringer 31. december 2014 -2.209 -2.207
11.791 11.793
Kapitalandele i dattervirksomheder
Selskabska-
Ejerandel pita!
Dantrafo A/S 100 % 10.500
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
tkr.

Varebeholdninger (koncern)

Ravarer og hjelpemateriel
Varer under fremstilling
Fremstillede varer og handelsvarer

Egenkapital (moderselskab)
Virksomhedskapital
Saldo den 1. januar 2014

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode
Saldo den 1. januar 2014
Overfert af arets resultat

Overforte resultater

Saldo den 1. januar 2014

Aconto udbytte i regnskabsaret
Egenkapitalregulering i tilknyttede virksomheder
Overfert af arets resultat

Foresldet udbytte

Saldo den 1. januar 2014
Arets udlodning

Overfert af arets resultat

Egenkapital 31. december 2014

Langfristede geeldsforpligtelser (koncern)

Af gaelden til kreditinstitutter forfalder O tkr. senere end 5 ar efter regnskabsarets udlgb.

Ansvarlige 1&n (koncern)

Lanet har ingen fastlagte afdragsterminer.

Dantrafo Holding A/S

Arsrapport 2014
2014 2013
15.254 12.907
933 684
4.370 2.765
20.557 16.356
1.000 1.000
0 0
0 0
0 0
8.472 8.244
-1.000 0
2.209 585
4,260 -357
13.941 8.472
0 0
0 0
0 0
0 0
14.941 9.472

Dantrafo Holding A/S vaelger, hvornér [8net skal indfries. Sa leenge banken har tilgodehavender hos
Dantrafo-koncernen, har Dantrafo Holding A/S over for banken pataget sig forpligtelse til ikke at afdra-

ge lanet uden samtykke fra banken.

Rentesatsen pd l&net er variabel og fastlagges pa baggrund af det konsoliderede koncernresultat for

skat.

23




12

13

14

Dantrafo Holding A/S
Arsrapport 2014

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Eventualforpligtelser og sikkerhedsstillelser m.v. (koncern)

Sikkerhedsstillelser

Ejerpantebrev pd 10.500 tkr. med pant i ejendomme med regnskabsmaessige vaerdier paialt 19.598
tkr.

Skadeslgsbrev pd 10.000 tkr. med pant i ejendom med en regnskabsmeessig veerdi pd 8.700 tkr.

Losgrepantebrev p& 8.000 tkr. med pant i driftsmidler pa adressen Fabriksvej 2, Lemvig, til en regn-
skabsmaessig veerdi pa O tkr.

Lesgrepantebrev pd 3.000 tkr. med pant i driftsmidler pa adressen Fabriksvej 2, Lemvig, til en regn-
skabsmaessig vaerdi pa O tkr.

Likvide midler pa 776 tkr.
Ejerpantebreve pd 2.500 tkr. i ejendom med en regnskabsmaessig veerdi pd 10.898 tkr.

Skadeslgsbrev pd 1.000 tkr. samt ejerpantebrev pa 1.500 tkr. i ejendom med en regnskabsmaessig veer-
dipd 1.762 tkr.

Virksomhedspant pa 10.000 tkr. i simple fordringer og lagerbeholdning.
Loserepant i kapitalandele i datterselskab til en regnskabsmaessig veaerdi pd 6.097 tkr.

Moderseiskabet har afgivet selvskyldnerkaution for bankens mellemvaerende med Dantrafo A/S og har i
den forbindelse stillet aktierne i datterselskabet til sikkerhed herfor.

@vrige oplysninger

Dantrafo A/S har afgivet kautionserklaering pd maksimal SEK 4 mio. over for datterselskabets bankfor-
bindelse i Sverige.

Gam Primaer Holding ApS er sambeskattet med gvrige danske selskaber i Dantrafo-koncernen. Som ad-
ministrationsselskab hafter selskabet ubegranset og solidarisk med de gvrige selskaber i sambeskat-
ningen for betaling af selskabsskat fra og med indkomst&ret 2013 samt for kildeskat pa renter, royalties
og udbytter, som forfalder til betaling den 1. juli 2012 eller senere.

tkr. 2014 2013

Personaleomkostninger

Gager og lgnninger i gvrigt 32.530 32.162
Pensioner 1.719 1.743
Andre omkostninger til social sikring 684 733
@vrige personaleomkostninger 284 314

35.217 34.952

Neaertstdende parter
Selskabets nartstdende parter med bestemmende indflydelse er:
Gam Primaer Holding ApS, Naeddehgj 12, 2840 Holte

der besidder hele selskabskapitalen.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
tkr.

Andring i driftskapital
Varebeholdninger
Tilgodehavender
Leverandgrer og anden geeld

Dantrafo Holding A/S

2014 2013
-4.408 1.314
1.559 -859
652 -1.034
-2.197 -579

Rrsrapport 2014
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