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Ledelsespåtegning
Direktionen har dags dato aflagt årsrapporten for 1. oktober 2013 - 30. september 2014 for Heidi Jensen
Holding ApS.
 
Årsrapporten aflægges i overensstemmelse med årsregnskabsloven.
 
Det er min opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2014 samt resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1.
oktober 2013 - 30. september 2014.
 
Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, beretningen
omhandler.
 
Ledelsen anser fortsat betingelserne i årsregnskabsloven omkring fravalg af revision for opfyldt, og aflægger
i overensstemmelse hermed årsregnskabet uden revision.
 
Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

, den  Åbyhøj 18/03/2015

 Direktion

 Heidi Jensen
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Revisors erklæring om opstilling af årsregnskab
 Til den daglige ledelse i Heidi Jensen Holding ApS

Vi har opstillet årsregnskabet for Heidi Jensen Holding ApS for regnskabsåret 1. oktober 2013 – 30.
september 2014 på grundlag af selskabets bogføring og øvrige oplysninger, som De har tilvejebragt. 

Årsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgørelse, balance og noter. 

Vi har udført opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaver om opstilling af finansielle
oplysninger. 

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere Dem med at udarbejde og præsentere årsregnskabet i
overensstemmelse med årsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i revisorloven og FSR –
danske revisorers Etiske regler for revisorer, herunder principper vedrørende integritet, objektivitet, faglig
kompetence og fornøden omhu. 

Årsregnskabet samt nøjagtigheden og fuldstændigheden af de oplysninger, der er anvendt til opstillingen af
årsregnskabet, er Deres ansvar. 

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erklæringsopgave med sikkerhed, er vi ikke
forpligtet til at verificere nøjagtigheden eller fuldstændigheden af de oplysninger, De har givet os til brug for
at opstille årsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller reviewkonklusion om, hvorvidt

 årsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

,  Risskov 18/03/2015

Tore Christensen
Statsautoriseret revisor
RISSKOV REVISION STATSAUTORISERET
REVISIONSAKTIESELSKAB
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Ledelsesberetning

Hovedaktiviteter

Selskabets hovedaktivitet har i året været at eje aktier i Intersport Skanderborg A/S.
 

Selskabets finansielle stilling

Som følge af årets negative resultat er selskabet omfattet af selskabslovens kapitaltabsbestemmelser. 
                                    
Selskabets fremtid er afhængig af øget indtjening og tilstrækkeligt kapitalberedskab. Selskabets
pengeinstitut har tilkendegivet at yde nødvendigt lån til finansiering af driften og nødvendige investeringer i
en periode af 12 måneder frem, forudsat at selskabet kan overholde sine forpligtelser, hvilket er ledelsens
forventning, og ledelsen aflægger i overensstemmelse hermed årsregnskabet under forudsætning om
virksomhedens fortsatte drift.
 
Selskabet forhandler i øjeblikket omkring afståelse af kapitalandele i det tilknyttede selskab.
Forhandlingerne er uafsluttede.
 

Usikkerhed ved indregning eller måling

Selskabets koncerngoodwill er indregnet til kostpris fratrukket akkumulerede afskrivninger.
Koncerngoodwill afskrives over 10 år og udgør 197.403 kr. pr. 30. september 2014. Det associerede selskab,
som koncerngoodwill er tilknyttet, har realiseret et underskud på 533.289 kr. i 2013/2014 og forventer
endvidere et negativt resultat for 2014/2015, dog i mindre omfang, da det tager tid at genetablere
omsætningen. Regnskabet for det associerede selskab foreligger alene som regnskabsudkast hvilket danner
grundlag for indregningen. Det er ledelsens opfattelse, at det endelige regnskab ikke vil afvige i væsentligt
omfang fra udkastet.
 
Det er forventningen, at der enten fremadrettet skabes overskud eller der opnås en acceptabel salgssum for
kapitalandelene, hvorfor koncerngoodwill ikke er nedskrevet. Da værdien af koncerngoodwill baserer sig på
forventninger til fremtiden er der dog betydelig usikkerhed omkring værdien af aktivet.                        

Udviklingen i aktiviteter og økonomiske forhold

Årets resultat anses ikke for tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabets afslutning

Der er efter regnskabsårets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som væsentlig vil kunne påvirke
selskabets finansielle stilling idet der dog henvises til de omtalte igangværende forhandlinger omkring salg
af de af selskabet ejede kapitalandele.
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Anvendt regnskabspraksis
Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens bestemmelser for .Regnskabsklasse B
Selskabet har valgt at udarbejde ledelsesberetning og indregne kapitalandele i det associerede selskab til
indre værdi, jf. bestemmelserne for klasse C-virksomheder.
 
Den anvendte regnskabspraksis er uændret i forhold til sidste år.
 

 Generelt om indregning og måling
I resultatopgørelsen indregnes indtægter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes værdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgørelsen indregnes ligeledes alle omkostninger. 

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets værdi kan måles pålideligt.
 
Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå
selskabet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.
 
Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.
 
Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden årsrapporten
aflægges, og som be- eller afkræfter forhold, der eksisterede på balancedagen.
 
RESULTATOPGØRELSEN
 

 Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.
 

 Finansielle poster
Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører
regnskabsåret. Finansielle poster omfatter renteindtægter og -omkostninger, urealiserede og realiserede
kursgevinster og -tab vedrørende finansielle anlægsaktiver. 

 Skat af årets resultat
Årets skat, som består af årets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgørelsen
med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte på egenkapitalen med den del, der kan henføres til
posteringer direkte på egenkapitalen. 

BALANCEN
Finansielle anlægsaktiver 
Kapitalandele i associeret selskab 

 Resultatopgørelsen
I resultatopgørelsen indregnes den forholdsmæssige andel af associeret selskabs resultat efter fuld
eliminering af intern avance/tab og indtægt/fradrag af afskrivning på eventuel goodwill/negativ goodwill.
 

 Balancen
Kapitalandele i associeret selskab indregnes i balancen til den forholdsmæssige andel af virksomhedens
regnskabsmæssige indre værdi opgjort efter selskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillæg af
urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillæg eller fradrag af resterende værdi af positiv eller
negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.
 
Associeret selskab med negativ regnskabsmæssig indre værdi indregnes til nul kr. og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med selskabets andel af den negative indre værdi, i det
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omfang det vurderes som uerholdeligt. Såfremt den regnskabsmæssige negative indre værdi overstiger
tilgodehavender, indregnes det resterende beløb under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en
retlig eller faktisk forpligtelse til at dække associeret selskabs underbalance.
 
Nettoopskrivning af kapitalandele i associeret selskab overføres under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre værdis metode i det omfang, den regnskabsmæssige værdi overstiger
anskaffelsesværdien med fradrag af afskrivninger på goodwill.
 
Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i årsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte
eller afviklede virksomheder indregnes frem til afståelsestidspunktet.
 
Fortjeneste eller tab ved afhændelse af associeret selskab opgøres som forskellen mellem
afhændelsessummen og den regnskabsmæssige værdi af nettoaktiver på salgstidspunktet inklusiv ikke
afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller afviklingen. Fortjeneste og tab indregnes i
resultatopgørelsen under finansielle poster.

Ved køb af kapitalandele i nye associerede virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de
nytilkøbte virksomheders aktiver og forpligtelser måles til dagsværdi på erhvervelsestidspunktet. Der
hensættes til dækning af omkostninger ved besluttede omstruktureringer i den erhvervede virksomhed i
forbindelse med købet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne omvurderinger, se nedenfor for
beskrivelse af goodwill.
 
Positive forskelsbeløb (goodwill) mellem anskaffelsesværdi og dagsværdi af overtagne aktiver og
forpligtelser, inklusiv hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalandele i
dattervirksomheder og afskrives over den vurderede økonomiske brugstid, der fastlægges på baggrund af
ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsområder.
 
Afskrivningsperioden udgør maksimalt 20 år og er længst for strategisk erhvervede virksomheder med en
stærk markedsposition og lang indtjeningsprofil. Den regnskabsmæssige værdi af goodwill vurderes løbende
og nedskrives over resultatopgørelsen i de tilfælde, hvor den regnskabsmæssige værdi overstiger de
forventede fremtidige nettoindtægter fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet til. Negative
forskelsbeløb (negativ goodwill) mellem anskaffelsesværdi og dagsværdi indregnes i resultatopgørelsen det
første år. 
 

 Tilgodehavender
Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, der sædvanligvis svarer til nominel værdi. Værdien
reduceres med nedskrivning til imødegåelse af forventede tab.
 

 Udbytte
Forslag til årets udbytte indregnes som en forpligtelse under kortfristet gæld.
 
Skyldig skat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af årets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.
 
Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmæssig og skattemæssig værdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfælde, f.eks. vedrørende aktier,
hvor opgørelse af skatteværdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, måles udskudt skat på
grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.
 
Udskudte skatteaktiver, herunder skatteværdien af fremførselsberettiget skattemæssigt underskud, måles til
den værdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening
eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle
udskudte nettoskatteaktiver måles til nettorealisationsværdi.
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Selskabsskatteprocenten nedsættes gradvist fra 25% til 22% i indkomstårene 2014 - 2016. Udskudt skat
måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil være gældende,
når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat.
 

 Gældsforpligtelser
Gældsforpligtelser måles til nominel værdi.
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Resultatopgørelse 1. okt 2013 - 30. sep 2014

Note 2013/14 2012/13
kr. kr.

Eksterne omkostninger  ........................................................................... -14.719 -7.524
Indtægter af kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder  ... 1 -205.183 -90.610

Bruttoresultat  ........................................................................................ -219.902 -98.134

Resultat af ordinær primær drift  ........................................................ -219.902 -98.134

Øvrige finansielle omkostninger ............................................................. -36.643 -47.905

Ordinært resultat før skat .................................................................... -256.545 -146.039

Ekstraordinært resultat før skat  ......................................................... -256.545 -146.039

Skat af årets resultat  ................................................................................ 2 0 0

Årets resultat  ......................................................................................... -256.545 -146.039

Forslag til resultatdisponering

Overført resultat  ...................................................................................... -256.545 -146.039

I alt  ......................................................................................................... -256.545 -146.039
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Balance 30. september 2014
Aktiver

Note 2013/14 2012/13
kr. kr.

Kapitalandele i associerede virksomheder  .............................................. 399.797 604.980

Finansielle anlægsaktiver i alt .............................................................. 3 399.797 604.980

Anlægsaktiver i alt  ................................................................................ 399.797 604.980

Likvide beholdninger  .............................................................................. 0 18.490

Omsætningsaktiver i alt ........................................................................ 0 18.490

Aktiver i alt  ............................................................................................ 399.797 623.470
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Balance 30. september 2014
Passiver

Note 2013/14 2012/13
kr. kr.

Registreret kapital mv.  ............................................................................ 4 80.000 80.000
Overført resultat  ...................................................................................... -313.075 -56.530

Egenkapital i alt  .................................................................................... 5 -233.075 23.470

Gæld til banker ........................................................................................ 617.742 600.000

Langfristede gældsforpligtelser i alt .................................................... 617.742 600.000

Anden gæld  ............................................................................................. 15.130 0

Kortfristede gældsforpligtelser i alt  .................................................... 15.130 0

Gældsforpligtelser i alt  ......................................................................... 632.872 600.000

Passiver i alt ........................................................................................... 399.797 623.470
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Noter

1. Indtægter af kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

  2013/14 2012/13

  kr. kr.

Andel af resultat efter skat, associerede virksomheder -177.763 -63.190
Afskrivning på goodwill, associerede virksomheder -27.420 -27.420
  -205.183 -90.610

2. Skat af årets resultat

  2013/14 2012/13

  kr. kr.

Aktuel skat 0 0
Ændring af udskudt skat 0 0
  0 0

3. Finansielle anlægsaktiver i alt

   
Kapitalandele

i associerede
virksomheder

    kr.

Kostpris primo   703.000
Tilgang   0
Afgang   0

Kostpris ultimo   703.000
     
Nettoopskrivninger primo   -98.020
Andel i årets resultat jf. note   -177.763
Afskrivning goodwill   -27.420
Udloddet udbytte   0

Nettoopskrivninger ultimo   -303.203
     
Regnskabsmæssig værdi ultimo   399.797
 
Regnskabsmæssig værdi af indregnet goodwill   197.403
 
 
Kapitalandele i associerede virksomheder omfatter:
 
Navn, retform og hjemsted                    Ejerandel        Egenkapital        Årets resultat    
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Intersport Skanderborg A/S                            33,3%         607.182 kr.           -533.289 kr.

4. Registreret kapital mv.

Anpartskapitalen består af 80.000 anparter a 1 kr. Anparterne er ikke opdelt i klasser. Der har i de
foregående 4 år hverken været kapitalforhøjelse eller -nedsættelse.

5. Egenkapital i alt

  Virksomheds-kapital Overført
resultat

Ialt

  kr. kr. kr.
Saldo primo 80.000 -56.530 23.470
Årets resultat 0 -256.545 -256.545

Egenkapital ultimo 80.000 -313.075 -233.075
 

6. Oplysning om usikkerhed om going concern

Som følge af årets negative resultat er selskabet omfattet af selskabslovens
kapitaltabsbestemmelser. Selskabskapitalen forventes retableret enten via selskabets fremtidige
drift elelr ved indskud fra kapitalejeren.                                                 
      
Selskabets fremtid er afhængig af øget indtjening og tilstrækkeligt kapitalberedskab. Selskabets
pengeinstitut har tilkendegivet at yde nødvendigt lån til finansiering af driften og nødvendige
investeringer i en periode af 12 måneder frem, forudsat at selskabet kan overholde sine
forpligtelser, hvilket er ledelsens forventning, og ledelsen aflægger i overensstemmelse hermed
årsregnskabet under forudsætning om virksomhedens fortsatte drift.

7. Oplysning om usikkerhed ved indregning og måling

Selskabets koncerngoodwill er indregnet til kostpris fratrukket akkumulerede afskrivninger.
Koncerngoodwill afskrives over 10 år og udgør 197.403 kr. pr. 30. september 2014. Det
associerede selskab, som koncerngoodwill er tilknyttet, har realiseret et underskud på 533.289 kr.
i 2013/2014 og forventer endvidere et negativt resultat for 2014/2015, dog i mindre omfang, da
det tager tid at genetablere omsætningen.
 
Årsrapporten for det associerede selskab foreligger alene som regnskabsudkast, hvilket har
dannet grundlag for indregningen. Det er ledelsens opfattelse, at det endelige regnskab ikke vil
afvige i væsentligt omfang fra udkastet.
 
Det er forventningen, at der fremadrettet skabes overskud eller der opnås en acceptabel salgssum
for kapitalandelene, hvorfor koncerngoodwill ikke er nedskrevet. Da værdien af koncerngoodwill
baserer sig på forventninger til fremtiden er der dog betydelig usikkerhed omkring værdien af
aktivet.

8. Oplysning om eventualforpligtelser
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Ingen.

9. Oplysning om pantsætninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for engagement med pengeinstitut er der givet sikkerhed i kapitalandele i
associerede
virksomheder med en regnskabsmæssig værdi på 399.797 kr. pr. 30. september 2014.

10. Oplysning om ejerskab

Ejerforhold

Selskabet har registreret følgende anpartshavere med mere end 5% af anpartskapitalens
stemmerettigheder eller pålydende værdi:
Heidi Jensen, Silkeborgvej 257A, 1.th., 8230 Åbyhøj


