Vistisen+Lunde

Statsautoriseret Revisionsaktieselskab

AHS Holdingselskab ApS

Spinkebjerg 39, 7400 Herning
CVR-nr.3073 63 38

Arsrapport for 2012/13

6. regnskabsar

Til Erhvervsstyrelsen
Naervaerende arsrapport er fremlagt og godkendt pa selskabets
ordinaere generalforsamling den 22. oktober 2013

Jan Buskbjerg
Dirigent

Guldborgvej 1 TIf 9712 5244 mail@vistisenlunde.dk CVR
7400 Herning Fax 97210583 www.vistisenlunde.dk 2104 69 30



Indholdsfortegnelse

Pategninger og erklzaeringer
Ledelsespategning

Den uafhaengige revisors erklaeringer

Ledelsesberetning
Selskabsoplysninger

Beretning

Arsregnskab
Resultatopggrelse
Balance

Noter til arsrapporten

Regnskabspraksis

6403_Arsrapport 2012-13.xlsm

Vistisen+Lunde

Side

10

12



Vistisen+Lunde

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. maj 2012 - 30. april 2013 for AHS
Holdingselskab ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.
30. april 2013 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. maj 2012 - 30. april 2013.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Herning, den 22. oktober 2013

Direktion

Anette Sgrensen
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Den uafhaengige revisors erklzeringer

Til kapitalejeren i AHS Holdingselskab ApS
Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for AHS Holdingselskab ApS for regnskabsaret 1. maj 2012 - 30. april 2013, der
omfatter resultatopggrelse, balance, noter og regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at
udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfgrt revisionen i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette
kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udfgrer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om
arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opnd revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for vasentlig
fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor
intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede.
Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke
en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om
ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skgn er rimelige samt den samlede
praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbeuvis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling
pr. 30. april 2013 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. maj 2012 - 30. april 2013 i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrgrende forhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion ggr vi opmaerksom pa, at der er betydelig usikkerhed om selskabets evne til at
fortszette driften. Vi henviser til note "andre forhold" i regnskabet, hvoraf fremgar, at selskabets evne til at fortsaette
driften er afhaengig af udviklingen i datterselskabet samt afhaengige af, at de nuvaerende kreditfaciliteter opretholdes.
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Den uafhaengige revisors erklzeringer

Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen til arsregnskabet uden at foretage yderligere

handlinger i tilleeg til den gennemfg@rte revision af arsregnskabet. Efter vor vurdering er informationerne i
ledelsesberetningen i overensstemmelse med arsregnskabet.

Herning, den 22. oktober 2013

Vistisen & Lunde
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab

Jan Buskbjerg
Registreret revisor



Selskabsoplysninger
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Revision
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Beretning

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets aktiviteter bestar i lighed med tidligere ar i formuepleje og besiddelse af aktier i tilknyttede virksomheder.

Usikkerhed om going concern
Selskabets har i regnskabsaret realiseret et underskud pa 1,2 MDKK, hvilket har medfgrt, at selskabets egenkapital er
negativ med 3,1 MDKK.

Selskabets datterselskab, Carl Wagner A/S, har i regnskabsaret 2012/13 realiseret et underskud pa TDKK 333.
Udviklingen i AHS Holdingselskab ApS er afhaengig af udviklingen i datterselskabet Carl Wagner A/S. Ledelsen i Carl
Wagner A/S har vurderet, at selskabet kan fortsaette driften, men at der er vaesentlig usikkerhed herom. Der henvises til
arsrapporten for Carl Wagner A/S for en naermere omtale heraf.

AHS Holdingselskab ApS' fortsatte drift er derfor betinget af, at de nuvaerende kreditfaciliteter opretholdes.

Som fglge af ovenstdende er det ledelsens vurdering, at arsrapporten for AHS Holdingselskab ApS kan aflaegges under
forudszetning af fortsat drift, men at der er vaesentlig usikkerhed herom.

Udviklingen i regnskabsaret
Regnskabsaret blev ikke tilfredsstillende. Resultatet er pavirket af tab pa udlan pa TDKK 760.



Resultatopgdrelse 1. maj - 30. april

Bruttotab

Indtzegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indtzegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Finansielle omkostninger

Resultat fgr skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Der foreslas fordelt saledes:
Overfgrt resultat

Vistisen

Lunde

2012/13 2011/12

Note DKK DKK
-6.210 -5.600

-333.062 -1.404.807

0 -3.654

1 -861.476 -48.538
-1.200.748 -1.462.599

2 25.335 13.535
-1.175.413 -1.449.064
-1.175.413 -1.449.064
-1.175.413 -1.449.064




Balance pr. 30. april

Aktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Finansielle anlaegsaktiver

Anlaegsaktiver

Udskudte skatteaktiver
Tilgodehavender
Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver

Aktiver

Vistisen

Lunde

2013 2012

Note DKK DKK
42.131 375.193

3 42.131 375.193
42.131 375.193

4 38.870 13.535
38.870 13.535

45 0

38.915 13.535

81.046 388.728
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Balance pr. 30. april

Passiver 2013 2012
Note DKK DKK
Anpartskapital 125.000 125.000
Overfgrt resultat -3.267.374 -2.091.961
Egenkapital 5 -3.142.374 -1.966.961
Geaeld til andre kreditinstitutter 69.097 269.097
Langfristede gzeldsforpligtelser 6 69.097 269.097
Langfristede geeldsforpligtelser, forfalder inden for 1 ar 200.000 200.000
Kreditinstitutter 0 649.952
Geeld til tilknyttede virksomheder 2.892.998 1.088.940
Selskabsskat 0 126.375
Anden geld 61.325 21.325
Kortfristede galdsforpligtelser 3.154.323 2.086.592
Geaeldsforpligtelser 3.223.420 2.355.689
Passiver 81.046 388.728
Eventualforpligtelser 7
Andre forhold 8
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Noter til arsrapporten

2012/13 2011/12
DKK DKK
1 Finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder 73.092 14.970
Andre finansielle omkostninger 788.384 33.568
861.476 48.538
2 Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst 0 0
Regulering af udskudt skat -25.335 -13.535
-25.335 -13.535
3 Finansielle anlaegsaktiver
Egenkapital-
Virksomhed Hjemsted Egenkapital Arets resultat Ejerandel andel
Carl Wagner A/S Herning 50.891 -333.062 100% 50.891
4 Udskudte skatteaktiver
Udskudte skatteaktiver vedrgrer skattemaessigt underskud .
5 Egenkapital
Overfgrt
Anpartskapital resultat I alt
Egenkapital pr. 1. maj 125.000 -2.091.961 -1.966.961
Arets resultat 0 -1.175.413 -1.175.413
Egenkapital pr. 30. april 125.000 -3.267.374 -3.142.374
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Noter til arsrapporten

6 Langfristede geeldsforpligtelser
Heraf forfalder DKK O til betaling mere end 5 ar efter balancetidspunktet.

7 Eventualforpligtelser
Selskabet indgar i sambeskatning med tilknyttede virksomheder og haefter derfor forholdsmaessigt for skat, der er
palignet i sambeskatningsperioden, for alle tilknyttede virksomheder.

8 Andre forhold
Selskabets evne til at fortsaette driften er afhangig af udviklingen i datterselskabet Carl Wagner A/S og at de
nuvaerende kreditfaciliteter opretholdes. Som fglge heraf er det ledelsens opfattelse, at der er vaesentlig
usikkerhed om selskabets evne til at fortsaette driften. Der henvises til omtale i ledelsesberetningen.
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Regnskabspraksis

Arsrapporten for AHS Holdingselskab ApS for 2012/13 er udarbejdet i overensstemmelse med Arsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

I henhold til arsregnskabslovens § 110 stk. 1, er der ikke udarbejdet koncernregnskab.
Regnskabspraksis er usendret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indteegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes veerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i
resultatopggrelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger
og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af eendrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har
veeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets
vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selskabet, og
forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv rente
over lgbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag og tilleeg/fradrag af den
akkumulerede afskrivning af forskellen mellem kostprisen og det nominelle belgb. Herved fordeles kurstab og -gevinst
over Igbetiden.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten aflaegges, og
som be- eller afkraefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Som malevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Gevinster og tab, der opstar mellem
transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en finansiel post.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration
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Regnskabspraksis

Resultatet af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

| resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige andel af resultatet for aret med fradrag af afskrivninger af goodwill
under posterne "Indtzaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder" og "Indteegter af kapitalandele i associerede
virksomheder".

Finansielle poster
Finansielle indtaegter og omkostninger omfatter renter samt tilleeg og godtggrelse under aconto-skatteordningen.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat, som bestar af arets aktuelle skat og arets udskudte skat, indregnes i resultatopggrelsen med den
del, der kan henfgres til arets resultat og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres til
egenkapitaltransaktioner.

Selskabet er sambeskattet med de koncernforbundne virksomheder.

Moderselskabet fungerer som administrationsselskab. Den samlede skat af sambeskatningsindkomsten hensattes og
betales af moderselskabet.

Skatteeffekten af sambeskatningen fordeles pa savel overskud som underskud i forhold til selskabernes skattepligtige
indkomster.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males efter den indre vaerdis metode.

| balancen indregnes under posten "Kapitalandele i tilknyttede virksomheder" den forholdsmaessige ejerandel af
virksomhedernes regnskabsmaessige indre veerdi opgjort med udgangspunkt i dagsveerdien af de identificerbare
nettoaktiver pa anskaffelsestidspunktet med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer eller tab og med
tilleeg af resterende positiv forskelsvaerdi (goodwill) og fradrag af en resterende negativ forskelsveerdi (negativ goodwill).

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder henlaegges via overskudsdisponeringen til
"Reserve for nettoopskrivning efter den indre veaerdis metode" under egenkapitalen. Reserven reduceres med
udbytteudlodninger og reguleres med andre egenkapitalbevaegelser i de tilknyttede virksomheder.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi indregnes til DKK 0. Har moderselskabet en retslig
eller en faktisk forpligtelse til at daekke virksomhedens underbalance, indregnes en hensat forpligtelse hertil.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser
Der indregnes udskudt skat af alle midlertidige forskelle mellem regnskabs- og skattemaessig veerdi af aktiver og
forpligtelser.
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Regnskabspraksis

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vaere geldende,
nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. | de tilfelde, hvor opggrelse af skatteveerdien kan foretages
efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis
afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfgrselsberettigede skattemaessige underskud, males til den
vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved
modregning i udskudte skatteforpligtelser.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser
Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes pa grundlag af
arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster.
Skattetilgodehavender og -forpligtelser praesenteres modregnet i det omfang, der er legal modregningsadgang, og
posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Da selskabet indgar i sambeskatning med moderselskabet, vil skattebelgb ikke fremga af balancen som saerskilt post,
idet det overfgres til mellemregning med moderselskabet.

Finansielle geeldsforpligtelser
Galdsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel veerdi.
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