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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31.
december 2013 for Fiskeriselskabet Capella ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2013 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2013.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Grenaa, den 26. maj 2014

Direktion

Holger Tore Karlsson

Bestyrelse

Per Evald Mikael Karlsson Holger Tore Karlsson Joakim Valentin Carlsson
Formand
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS ERKLZAERINGER
Til kapitalejerne i Fiskeriselskabet Capella ApS

PATEGNING PA ARSREGNSKABET

Vi har revideret arsregnskabet for Fiskeriselskabet Capella ApS for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2013, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregn-
skabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfaert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge
dansk revisorlovgivning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udferer
revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belab og
oplysninger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder
vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens
udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om
effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om
ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige sken er rimelige samt
den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Forbehold

Grundlag for afkraeftende konklusion

Selskabet har efter vores opfattelse mistet sit indtaegtsgrundlag og er uden udsigt til at kunne
genskabe et sadant, hvorfor vi er uenige med ledelsen i, at arsregnskabet er aflagt efter going concern
princippet. Efter vores opfattelse burde aktiverne og forpligtigelserne vaere indregnet efter
realisationsprincippet. Vi tager derfor forbehold for, at regnskabet aflaegges under forudsaetning af
fortsat drift.

Dette indebaerer at selskabets aktiver bgr vaerdiansaettes til realisationsvaerdier og vi ma derfor tage
forbehold for den indregnede veerdi af selskabets udskudte skatteaktiv, som er indregnet 481 tkr pr 31.
december 2013-

Afkraeftende konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet, som folge af betydeligheden af det forhold, der er beskrevet
i grundlaget for afkraeftende konklusion, ikke giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2013 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsaret 1. januar - 31. december 2013 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at generalforsamlingen ikke bar godkende arsregnskabet.
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLARINGER

ERKLARINGER | HENHOLD TIL ANDEN LOVGIVNING OG @VRIG REGULERING

Supplerende oplysninger vedrerende andre forhold
Uden at det har pavirket vores konklusion, skal vi henlede opmaerksomheden pa, at selskabet har tabt
over halvdelen af sin kapital.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yder-
ligere handlinger i tillaeg til den udfarte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores
opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Randers, den 26. maj 2014

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab

Ole Jargensen
Statsautoriseret revisor
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er handel og industri samt drift af fiskefartgjer.

Usikkerhed ved indregning og maling

Selskabet har i 2013 realiseret yderligere et underskud og efter et havari med selskabets skib i det nye
regnskabsar, overvejer selskabets ledelse at indstille driften og afhaende aktiverne bedst muligt.
Ledelsen forventer at kunne realisere aktiverne saledes at alle udenstaende kreditorer opnar fuld
daekning for deres tilgodehavender i selskabet.

Betydningsfulde haendelser, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selska-
bets finansielle stilling.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Fiskeriselskabet Capella ApS for 2013 er aflagt i overensstemmelse med den danske
arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vardiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgarelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved faorste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver gennemgas arligt for at
afggre, om der er indikation af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning.
Hvis dette er tilfaeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsvaerdi.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsatning

Nettoomsaetningen ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopggrelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang. Nettoomsatning indregnes
eksklusiv moms, afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsatning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration mv.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende, gaeld og transaktioner i fremmed valuta samt tillaeg og
godtggrelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de
belab, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henfgres til posteringer direkte pa egenkapitalen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver
Erhvervede licencer males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Fiskerirettigheder
afskrives lineaert over den vurderede skonomiske brugstid, der er vurderes til 20 ar.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi pa 50% efter afsluttet
brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Kvoterettigheder kan af den Danske Stat opsiges med et varsel pa minimum 8 ar.

Selskabet forventer dog ikke at rettighederne opsiges, hvorfor der er valgt en afskrivningsperiode pa
20 ar for rettighederne. Da der ogsa efter de 20 ar forventes at vaere et marked for handel med
kvoter, er der indlagt en skennet restvaerdi pa 50%.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af immaterielle anlaegsaktiver opgeres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet.
Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgarelsen under afskrivninger.

Materielle anlasgsaktiver
Produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlag, driftsmateriel og inventar males til kostpris med
fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi herefter:

Brugstid Restveerdi
Produktionsanlaeg 0g Maskiner.....cceiueiiiiiiiiieiiiiiiiiiiiiiiiieeeeiieeeeanns 20 ar 50%
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar......cccevvvviiiiiiiiiiiiininnnnneennn. 3-5ar 0%

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imagdegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-
falgende regnskabsar.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af
aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Zndring i udskudt skat
som folge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der feres
direkte pa egenkapitalen.

Galdsforpligtelser
Geeld er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der
opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen indregnes i resultatopgerelsen som
en finansiel post.

Hvis valutapositionen anses for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes urealiserede vaerdi-
reguleringer direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, gaeld og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstaen indregnes i resultatopggrelsen under finan-
sielle indtaegter og omkostninger.

Anlaegsaktiver, der er kabt i fremmed valuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen.
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RESULTATOPGORELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Note 2013
kr.
BRUTTOTAB. .. .ottt et eeeeneae -174.561
Af- 08 NedsKIiVNINGEr...ciiviiiiiiiiii it eeeieeeen, -242.499
DRIFTSRESULTAT ...ttt ettt e aeee -417.060
Andre finansielle omkostninger.......cccevviiiiiiiiiiiiiiiniiinnn.n, -242.841
RESULTAT FOR SKAT. ...t -659.901
Skat af Arets resUltat. ....oeeeveeereneeeirireieeeerereeeeaeenene, 1 99.442
ARETS RESULTAT ...uiniiiiiiiieieie e e e e e e e e e e, -560.459
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Anvendt af tidligere ars overskud..........ccccvvvveuinininenenennnnns -560.459

FALT .o -560.459

10

2012
kr.

-427.551

-219.391

-646.942

-275.196

-922.138

230.133

-692.005

-692.005

-692.005
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BALANCE 31. DECEMBER
AKTIVER

Erhvervede liCeNCer. . .ccuviiiiiiiii e,
Immaterielle anlaagsaktiver..........ccccooiiiiiiiiiiiiiiiiiienns,

Materielle anlagsaktiver...........ccooiiiiiiiiiiiiiiiiiies,
ANLZEGSAKTIVER ....ontiitiiitiiiiitiinteeitieenitenneeenenaneaneen,
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser..........ccceeeuueee.n.
Udskudte skatteaktiver......c..vviiieiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i e,
Andre tilgodehavender........c.civiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e,
Periodeafgraansningsposter......oouviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeennn,
Tilgodehavender...........coviiiiiiiiiiiiiiiii e,
(1% [ (=] SO PP
OMSZETNINGSAKTIVER.....ceeiiiiiiiiiiiiiiiieiireieeeeneeeenee,

AKTIVER ...
PASSIVER

Anpartskapital....ooeeieeiiiiiiiiiiiiiiiiii i e e
OVerfart OVErSKUd.....ovveeiiiiiiiiiii it eeeriiaaaaes

Langfristede gaeldsforpligtelser..........cccooviiiiiiiiiiiiiiii,
Kortfristet del af langfristet gaeld........ccevvviiniiiiiiiiinnaan.
Geeld til pengeinstitutter....cccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i,
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser..........ccoeevvviennnn..

Fi\ala [5) s I - <1 (e PP PP
Kortfristede gaeldsforpligtelser...........ccooviiiiiiiiiiiinnii,

GZELDSFORPLIGTELSER. ..o e
PASSIVER..... .o
Eventualposter mv.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Usikkerhed ved going concern

Note 2013

kr.

2.062.486
2 2.062.486

2.625.769
5.958

3 2.631.727
4.694.213
77.958
480.575
33.732
23.509
615.774
28.584
644.358

5.338.571

80.000
-1.705.828

4  -1.625.828

3.675.000
5 3.675.000
5 0
588.296
136.340
1.666.143
898.620
3.289.399
6.964.399
5.338.571
6
7
8

11

2012
kr.

2.118.736
2.118.736

2.729.311
88.665
2.817.976

4.936.712
102.123
381.133

13.796
28.667
525.719
66.819
592.538

5.529.250

80.000
-1.145.369

-1.065.369

2.730.000
2.730.000

945.000
597.466
46.835
1.602.575
672.743
3.864.619

6.594.619

5.529.250
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NOTER

Skat af arets resultat

Regulering af udskudt skat.......ccceviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieenenn, -164.975 -230.133
Reg. af udsk. skat som felge af andret skattesats................. 65.533 0
-99.442 -230.133

Immaterielle anlagsaktiver

Erhvervede

licencer

KOSEPris 1. JANUAr 20713, ...ttt iieiii et iiieeeeeeiiteeeeeeaiseeeesenineeeeeennn: 2.249.985
Kostpris 31. december 2013 ... ..o i, 2.249.985
Afskrivninger 1. Januar 2013, . .coiiiiitiiiiiiiieeiiiteereareeeereeennneerecnnnnnes 131.249
Arets afSKITVIINGET .. u vttt e e aen 56.250
Afskrivninger 31. december 2013.......ccciiiiiiiiiiiiiiii i 187.499
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2013........cciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinaneen, 2.062.486

Materielle anlasgsaktiver

Andre anlaeg,
Produktionsanlaeg driftsmateriel og

og maskiner inventar

Kostpris 1. Januar 2013, .. .ceiiiiiiiiiiiiiiiieeiiiieeeeeiineaeenns 2.929.072 282.630

Kostpris 31. december 2013.........coiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiieenns 2.929.072 282.630

Afskrivninger 1. januar 2013....cciiiiiniiiiiiiiiiiiiiiieeeeennnanes 199.761 193.965

Arets afsKriVNINGEr . .uvviiiie e 103.542 82.707

Afskrivninger 31. december 2013..........cciiiiiiiiiiiiiiniinn.n. 303.303 276.672

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2013..................... 2.625.769 5.958
Egenkapital

Overfort

Anpartskapital overskud | alt

Egenkapital 1. januar 2013......coiiiieiiiiiiiiinninneennnenns 80.000 -1.145.369 -1.065.369

Forslag til arets resultatdisponering..........ccccvvevenen. -560.459 -560.459

Egenkapital 31. december 2013..........cccccvvvennennnee.. 80.000 -1.705.828 -1.625.828

Anpartskapitalen har ikke vaeret andret siden stiftelsen.

12

Note
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NOTER

Langfristede gaeldsforpligtelser

1/1 2013 31/12 2013 Afdrag Restgeeld

geldialt geldialt naeste ar efter 5 ar

Banklan......covvevevnininninennnn. 3.675.000 3.675.000 945.000 0
3.675.000 3.675.000 945.000 0

Eventualposter mv.
Ingen.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for gaeld til pengeinstitut, som pr. 31. december 2013 udger 3.675 tkr., er der
givet pant med 4.800 tkr. i produktionsanlaeg og maskiner samt erhvervede licenser, hvis
regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. december 2013 udger 4.688 tkr.

Usikkerhed ved going concern

Selskabet har i 2013 realiseret yderligere et underskud og efter et havari med selskabets skib
i det nye regnskabsar, overvejer selskabets ledelse at indstille driften og afhande aktiverne
bedst muligt.

Ledelsen forventer at kunne realisere aktiverne saledes at alle udenstaende kreditorer opnar
fuld daekning for deres tilgodehavender i selskabe

13

Note



