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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. maj 2023 - 30. april
2024 for A.L.J. Holding, Denmark ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. april 2024 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.

maj 2023 - 30. april 2024.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hirtshals, den 16. oktober 2024

Direktion:

Alex Lynnerup Jensen
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS ERKL/ARING OM UDVIDET GENNEMGANG
Til kapitalejeren i A.L.J. Holding, Denmark ApS

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for A.L.J. Holding, Denmark ApS for regnskabsaret
1. maj 2023 - 30. april 2024, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter,
herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. april 2024 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for regnskabsaret 1. maj 2023 - 30. april 2024 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklarings-
standard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af
arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
naermere beskrevet i afsnittet ”Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser i
henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er tilstraekkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere
dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlaegger og udfarer
handlinger med henblik pa at opna begranset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og
derudover udfgrer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere
sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede
supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberet-
ningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregn-
skabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde
vasentlig fejlinformation.
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLARING OM UDVIDET GENNEMGANG

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Hirtshals, den 16. oktober 2024

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Lasse Toft
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne35389
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LEDELSESBERETNING
Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er handel, finansiering og investering.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat er realiseret som forventet.

Selskabet har i 2024 doneret 1.700 tkr. til Alex Jensens Fond. Belgbet indgar i bruttofortjenesten.
Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selska-
bets finansielle stilling.
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RESULTATOPG@RELSE 1. MAJ - 30. APRIL

Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver................
Andre driftsomKoStNINGer.....cvveiiiiieiiiiiiiiiiieeiieeneeanns

DRIFTSRESULTAT ...c.uiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiineneeeae

Indtaegter af kapitalandele i datter- og associerede virk-

130) 101 11T (=] PO
Andre finansielle indtagter......ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieens
Nedskrivning af finansielle aktiver...........ccoooviiiiiiiiiiii,
@vrige finansielle omkostninger.......cccoeviiiiiiiiiiiiiiieenennnn.

RESULTAT FOR SKAT ettt iiiiiiieeeeiiieeeennns
SKat af Arets reSUILAL. .. vueveeiriiniieieieniineineeneeneeneeneeneenees

ARETS RESULTAT...ciuniiiiiiiineeiieeiie et et e eeie et eeaeeens

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Foreslaet udbytte for regnskabsaret..........cvcveveveerenininennnn.
Henlaeggelser til reserve for nettoopsk. efter indre vaerdis

1115] oo [ PP
Overfart resultat......ccooeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiei e

Note 2023/24
kr.

1 -2.301.421

2 -226.729
-27.713
0

-2.555.863

241.536
13.531.419
-2.331.000

-390.116

AW

8.495.976

5 -2.691.017

5.804.959

61.000

241.536
5.502.423

5.804.959

2022/23
tkr.

-9.838
272
-144
-157

-10.411
1.927
370

771
-4.764
-13.649
1.026

-12.623

59

1.927
-14.609

-12.623
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BALANCE 30. APRIL

AKTIVER

Grunde 08 bYgNiNger......viiiitiiiiiiiiiieiieeeinerenneeeenaeeaenas
Andre investeringsaktiver.......ooiiiiiiiiiiiiiiiii i
Materielle anlaagsaktiver..........ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiianeenns

Kapitalandele i dattervirksomheder.........ccoovviiiiiiiiinninann...
Kapitalandele i associerede virksomheder..........c.cccvvviennnn...
Andre vardipapirer og kapitalandele...........cccvvviiiiiiiinnnn...
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder......................
Tilgodehavende hos associerede virksomheder......................
Finansielle anlaegsaktiver.........cccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinee,

ANLAGSAKTIVER.....oiiiiiiiiiiii

Udskudte skatteaktiVer.....co.eveeirieiriiriiiniiniiniennenneennnes
Andre tilgodehavender........covviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e
Tilgodehavende selskabsskat........cooeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiininn...
Tilgodehavender.......cc.oiiiiiiiiiiiiii i e eaaeas

Andre vardipapirer og kapitalandele.........cc.cccvvviiiiiininnnn...
Vaerdipapirer og kapitalandele..............ccccooiiiiiiiiiiinin...

Likvide beholdninger..........ccccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e,

OMSAETNINGSAKTIVER. ..ot

AKTIVER

Note

8

2024
kr.

3.092.430
44.054
3.136.484

20.000
27.626.186
5.303.100
12.020.092
7.206.579
52.175.957

55.312.441
0

167.685
175.622
343.307

220.315.284
220.315.284

2.230.571

222.889.162

278.201.603

2023
tkr.

3.120
141
3.261

20
30.400
5.304
7.016
10.397
53.137

56.398
1.205
178
784
2.167

210.494
210.494

3.511

216.172

272.570
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BALANCE 30. APRIL

PASSIVER

Anpartskapital....................

Reserve for nettoopsk. efter indre vaerdis metode.................

Overfort resultat.................
Foreslaet udbytte for regnskabsaret.

EGENKAPITAL..........cceveneens
Henseettelser til udskudt skat
HENSATTE FORPLIGTELSER
Selskabsskat........cccevvveennenn.
Skyldigt sambeskatningsbidrag
Langfristede gaeldsforpligtelser

Leverandgarer af varer og tjenesteydelser
Geeld til associerede virksomheder

Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse.........ccvvviiiiinninnnn

Anden gaeld......ccevvenvennn...
Kortfristede geeldsforpligtelser

GALDSFORPLIGTELSER

PASSIVER..........ccoooiiiiniis

Eventualposter mv.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Note 2024
kr.

500.000
13.864.522
250.905.343
61.000
265.330.865
24.916
24.916
933.632
139.225

9 1.072.857
20.000
2.566.511
8.092.000
1.094.454
11.772.965
12.845.822

278.201.603

10

11

10

2023
tkr.

500
16.974
242.403
59

259.936
0

0

0

0

0

20

0
10.620
1.994
12.634
12.634

272.570
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EGENKAPITALOPG@ORELSE

Reserve for

nettoopsk.

efter indre Foreslaet

veerdis Overfert  udbytte for

kr. Anpartskapital metode resultat regnskabsaret l alt
Egenkapital 1. maj 2023..........ccccenneeene 500.000 16.974.355242.402.920 58.900 259.936.175
Forslag til resultatdisponering.............. 241.536 5.502.423 61.000 5.804.959
Transaktioner med ejere
Ordinaert udbytte......cooceviviiiiinnannen. -58.900 -58.900
Andre lovpligtige bindinger
Andre reg. af indre vaerdi.................... -351.369 -351.369
Overforsler
Tilladt udligning.......c.cooeeviiiiiieiiana... -3.000.000 3.000.000 0

Egenkapital 30. april 2024................. 500.000 13.864.522 250.905.343 61.000 265.330.865
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NOTER

Saerlige poster
Donation, Alex Jensens FONd.......ccooevviiiiiiiiineeiiiiiiiieeeennnns

Personaleomkostninger
Antal heltidsbeskaeftigede personer i gennemsnit:

LN 08 QaGE N 1 ttettiieieeeeeereeennnneeeseeesnnneecsssesnnnnaesseanns
Andre omkostninger til social sikring........cccoocoiiiiiiiiiiiii...

Indtaegter af kapitalandele i datter- og associerede virksom-
heder
Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder-...........

Andre finansielle indtaegter
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder.......................
Finansielle indtaegter i @vrigt.....ccooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiien,

Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst............c.ceuenen.
Regulering af udskudt skat........cceeviriiiiiiniiiiiiiiiiinnenannnns

Materielle anlaegsaktiver

kr.

Af- og nedskrivninger 1. maj 2023 ....cccviiiiiiiiiiiiiiiiiieieineenn.
Arets afsKriVNINGEr ....ovviiieiieiie e,
Af- og nedskrivninger 30. april 2024............c..ccecviiiiiinnenn..

Regnskabsmaessig vaerdi 30. april 2024..............c.ccceeeenne.n.

2023/24
kr.

1.700.000

1.700.000

2

226.729
0

226.729

241.536

241.536

304.509
13.226.910

13.531.419

1.461.593
1.229.424

2.691.017

Grunde og
bygninger

3.424.989
0
3.424.989

304.846
27.713
332.559

3.092.430

2022/23
tkr.

10.300

10.300

271

273

1.927

1.927

198
174

372

107
-1.133

-1.026

Andre invest-
eringsaktiver

141.355
-97.301
44.054

0
0
0

44.054

12

Note
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NOTER

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i
datter-
kr. virksomheder

Kostpris 1. maj 2023....cccvviiiiriininerennnenannnns 20.000
TilgaNg e e 0
Kostpris 30. april 2024...........ccccevvvveennn... 20.000

Vardireguleringer 1. maj 2023.........cccveneeene.
Udloddet resultat......coovveiiiiiiiiiininiinennnnnn.
Arets vaerdireguleringer .........c.ovevveeiniinnnen.
Egenkapitalbevasgelser......c.ccovviiiiiiiiiinn...
Veerdireguleringer 30. april 2024................

Qoooo

Regnskabsmaessig vaerdi 30. april 2024......... 20.000

kr.

Arets vaerdireguleringer .......vuveieieiieieieieeeeee e,
Vaerdireguleringer 30. april 2024...........ccccviviiiiiiiiinennnennn,

Regnskabsmaessig vaerdi 30. april 2024..............c..cceeeenne...

Andre vaerdipapirer og kapitalandele

Kapitalandele i
associerede
virksomheder

13.426.111
335.553
13.761.664

16.974.355
-3.000.000
241.536
-351.369
13.864.522

27.626.186

Tilgodehavender
hos tilknyttede

virksomheder
7.015.684
5.104.408

-100.000
12.020.092

0
0

12.020.092

Andre
veerdipapirer og
kapitalandele

5.303.100
0
5.303.100

[=NeoNeoNoNoe)

5.303.100

Tilgodehavende
hos associerede
virksomheder

10.397.273

3.749.698
-4.609.392
9.537.579

-2.331.000
-2.331.000

7.206.579

Under omsaetningsaktiver indgar vaerdipapirer malt til dagsvaerdi med falgende belgb (tkr.):

Unoterede Bersnoterede

vaerdipapirer vaerdipapirer

Dagsvaerdi 30. april 2024.....c.c.viiiiniiiiiiiiiiieiierenneeeenaeenn, 71.056 149.259

Arets vaerdiregulering i resultatopgarelsen.............c.ccuvennnn.n. 3.338 12.657
Langfristede geeldsforpligtelser

30/4 2024 Afdrag Restgaeld 30/4 2023

kr. geld i alt naeste ar efter 5 ar geldialt

Selskabsskat......cocevveiiiiiiiiiiiiiiiiinne, 933.632 0 0 0

Skyldigt sambeskatningsbidrag.................. 139.225 0 0 0

1.072.857 0 0 0

13

Note
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NOTER

Eventualposter mv.

Eventualforpligtelser

| forbindelse med selskabets engagement i SNB Private Equity IV K/S er der givet bindende
tilsagn om kapitalindskud - oprindelig maksimeret til 3.300 tkr. Restforpligtelsen pr. 30. april
2024 udgear 594 tkr.

| forbindelse med selskabets engagement i SNB Private Equity V K/S er der givet bindende
tilsagn om kapitalindskud - oprindelig maksimeret til 2.250 tkr. Restforpligtelsen pr. 30. april
2024 udger 1.975 tkr.

Heeftelse i sambeskatningen
Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst
og for eventuelle kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst udger 758 tkr. pr. balancedagen.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Der er til sikkerhed for kredit i Spar Nord Bank A/S pa 3.300 tkr. afgivet pant i ejerandele
samt transport i lebende betalinger fra SNB Private Equity IV K/S. Ejerandelene er pr. 30. april
2024 indregnet med 5.242 tkr.

14

Note

10

11



|IBDO ®

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for A.L.J. Holding, Denmark ApS for 2023/24 er aflagt i overensstemmelse med den dan-
ske arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regn-
skabsklasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPG@RELSEN

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets aktivi-
teter, herunder fortjeneste ved salg af materielle anlaegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, administration, lokaler mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets
aktiviteter, herunder tab ved salg af materielle anlaegsaktiver.

Indtaegter af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder

| ejerselskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte associerede
virksomheders resultat efter forholdsmaessig eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning
pa goodwill.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer samt tillaeg og godtgerelse under aconto-
skatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de belab, der vedrgrer
regnskabsaret.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
garelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN
Materielle anlagsaktiver
Grunde og bygninger og andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af

akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restveerdi efter afsluttet brugstid,
herunder grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Brugstid Restveerdi

Y a 1 0= 1= S PP 50 ar 50 %
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnen., 5ar 0%
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgarelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

@vrige investeringsaktiver males til kostpris med fradrag af nedskrivning, hvis dagsvaerdien vurderes at
vaere lavere end regnskabsmaessig vaerdi.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males i selskabets balance efter den
indre vaerdis metode, der anses som en malemetode.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males i balancen til den for-
holdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter selskabets
regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af urealiserede interne avancer og tab og med tillaeg eller
fradrag af resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Ved kgb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden med omvurdering af alle identificerede aktiver
og forpligtelser til dagsvaerdi pa overtagelsesdagen, som er tidspunkt for opnaelse af kontrol.
Kabsvederlaget bestar af dagsveerdien af det aftalte vederlag i form af overdragne aktiver og
forpligtelser. Hvis en del af kgbsvederlaget er betinget af fremtidige begivenheder eller opfyldelse af
aftalte betingelser, indregnes denne del af kebsvederlaget til dagsvaerdi pa overtagelsesdagen.
Efterfalgende reguleringer af betinget kabsvederlag indregnes i resultatopggrelsen.

Fortjeneste og tab ved afhaendelse af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder
opgares som forskellen mellem nettosalgsprisen og den regnskabsmaessige veerdi af den afhaendede
kapitalandel pa salgstidspunktet inkl. ikke-afskrevet mervaerdier og goodwill. Fortjeneste og tab
indregnes i resultatopgerelsen under indtaegter af kapitalandele.

Dattervirksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0
kr., og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, det vurderes som
uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige negative indre veerdi overstiger tilgodehavender,
indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller
faktisk forpligtelse til at daekke dattervirksomheders og associerede virksomheders underbalance.

Andre veaerdipapirer omfatter obligationer og pantebreve, der forventes beholdt til udleb, og males til
amortiseret kostpris.

Veerdiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver samt finansielle anlaegsaktiver, der ikke ma-
les til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved
afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af kapitalvaerdi og salgsvaerdien fratrukket forventede
omkostninger ved et salg. Kapitalvaerdien opggres som nutidsvaerdien af de forventede
nettopengestremme fra fortsat anvendelse af aktivet eller aktivgruppen og det forventede provenu ved
salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid. Der anvendes en diskonteringsrente, som
afspejler den risikofri markedsrente og ejernes afkastkrav for tilsvarende aktiver. Vaekstraten i
terminalperioden fastsaettes i overensstemmelse med branchenormen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.
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Veaerdipapirer og kapitalandele

Verdipapirer indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter bgrsnoterede obligationer, aktier og andre
veaerdipapirer, der males til dagsvaerdi pa balancedagen. Barsnoterede vaerdipapirer males til barskurs.
Ikke barsnoterede vaerdipapirer og kapitalandele males til vurderet dagsvaerdi.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsatningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser
Kortfristede gaeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.



