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Ledelsesberetning

Hovedakdtivitet
Selskabets veesentligste aktivitet er for egne midler at investere i barsnoterede veerdipapirer.

Regnskabsaret 2013

Selskabets resultat for perioden 1. januar 2013 fil 31. december 2013 udviser et overskud pa t. kr.
704,

Selskabets resultat anses af ledelsen for filfredsstilende og i overensstemmelse med forventningerne
for aret.

Aktioncer- og kapitalforhold
Den samlede egenkapital i selskabet udger pr. 31. december 2013 1. kr. 14.467, hvilket vurderes at
veere tilstraekkeligt fil at daekke selskabets behov for kapital.

Selskabet har i aret tilbagekebt aktier fra udtradte aktfioncerer, jf. note 5.
Begivenheder efter balancedagen

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtradt begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.
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Ledelsespdtegning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar 2013 fil 31. december 2013 for Valqua Invest A/S.

Arsrapporten er aflagti overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Efter vores opfattelse giver arsregnskabet et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stiling pr. 31. december 2013 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar 2013 til 31. december 2013.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, der
omhandles.

Arsrapporten indstilles il generalforsamlingens godkendelse.

Hellerup, d. 7. april 2014

enrik Spdfyp
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Den uafhcengige revisors erklceringer

Til kapitalejerne i Valqua Invest A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Valqua Invest A/S for regnskabséret 1. januar 2013 il 31.
december 2013, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentiig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udirykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har
udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav
ifelge dansk revisorlovgivning. Dette krcever, at vi overholder efiske krav samt planlcegger og
udfarer revisionen for at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig
fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og
oplysninger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhcenger af revisors vurdering, herunder
vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens
udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstcendighederne, men ikke at udirykke en konklusion
om effektiviteten af viksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om
ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, og om ledelsens regnskabsmcessige skan er
rimelige, samt en vurdering af den samlede prcesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stiling pr. 31. december 2013 samt af resultatet af selskabets akfiviteter for
regnskabsaret 1. januar 2013 fil 31. december 2013 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold fil drsregnskabsloven gennemicest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget
yderligere handlinger i fillceg fil den udferte revision af arsregnskabet. Det er pd denne baggrund
vores opfattelse, af oplysningemne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Helsinger, den 7. april 2014

nspartnerselskab
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Anvendt regnskabspraksis

Generelt
Arsrapporten for Valqua Invest A/S for regnskabsaret 1. januar 2013 fil 31. december 2013 er aflagt i
overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Anvendt regnskabspraksis er ucendret i forhold til fidligere ar.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtienes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle
omkostninger, herunder af- og nedskrivninger.

Akfiver og forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske
fordele vil filflyde eller fragd selskabet, og vaerdien kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten aflcegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Transaktioner i fremmed valuta omregnes il danske kroner efter fransaktionsdagens kurs.
Monetcere aktiver og forpligtelser i fremmed valuta omregnes til danske kroner efter
balancedagens valutakurser. Realiserede og urealiserede valutakursgevinster og -tab indgar i
resultatopgerelsen under finansielle poster.

Der redegeres i det felgende for regnskabspraksis anvendt for vaesentlige regnskabsposter.

Resultatopgerelsen
Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger fil administration m.v.

Finansielle poster

Finansielle indtcegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer
regnskabsaret.

Finansielle poster omfatter renteindtcegter og -omkostninger samt realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab vedrgrende vcerdipapirer m.v., transakfioner i fremmed valuta.

Skat af arets resultat
Skat indeholder arets skat, der bestar af arets aktuelle skat, forskydninger i udskudt skat samt
eventuelle reguleringer vedrerende fidligere ar.
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen
Veerdipapirer
Veerdipapirer under omscetningsaktiver indregnes fil dagsveerdi (barskurs) pd balancedagen.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter tilgodehavender hos kreditinstitutter. Tigodehavender mdéles fil
dagsveerdi.

Egenkapital
Udbytte indregnes som en gceldsforpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pé generalfor-
samlingen.

Det foresldede udbytte for regnskabsaret vises som en scerskilt post under egenkapitalen.

Egne kapitalandele

Egne kapiftalandele fratraekkes direkte i egenkapitalen. Et belgb svarende fil kostprisen for egne
kapitalandele frafrcekkes i de frie reserver. Gevinst og tab ved salg eller annullering af egne
kapitalandele indregnes ligeledes pa egenkapitalen.

Skyldig og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser indregnes i balancen som beregnet skat af arets forventede
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte
aconto-skatter.

Henscettelse fil udskudt skat beregnes med 24,5% af fremfarselsberettigt skattemcessigt underskud
og alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemcessige vaerdier bortset fra
midlertidige forskelle, som opstar pa anskaffelsestidspunktet for aktiver og forpligtelser, og som
hverken pavirker resultatet eller den skattepligtige indkomst.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevcerdien af fremfarselsberettigt skattemaessigt underskud,
indregnes med den vcerdi hvortil de forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indfjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere gceldende, ndr den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Andring i udskudt skat som felge af cendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Gceeldsforpligtelser
Geeldsforpligtelser males til amorfiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.
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1/1 2013 - 1/1 2012 -

Note (1.000 kr.) 31/122013  31/12 2012

Andre eksterne omkostninger (290) (246)

Resultat fer finansielle poster (290) (248)

| Finansielle indtcegter 5.312 1.659

2 Finansielle omkostninger (3.614) (50)

Resultat fer skat 1.408 1.363

3 Skat af arets resultat (704) (340)

Arets resultat 704 1.023
Disponeres saledes:

Anvendt udbytte 0 0

Overfert resultat 704 1.023

704 1.023

10
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Balance

Balance - akfiver

Note (1.000 kr.) 31/122013  31/12 2012
Veerdipapirer
Andre vcerdipapirer 11.917 20.953
Veerdipapirer i alt 11.917 20.953
Tilgodehavender
Selskabsskat 0 2
Andre tilgodehavender 24 2
Udskudt skatteaktiv 500 1.118
Tilgodehavender i alt 524 1.122
Likvide beholdninger 2.113 481
Omscetningsaktiver i alt 14.554 22.556
Aktiver i alt 14.554 22.556

Balance - passiver
Egenkapital
Selskabskapital 2.500 25.000
Overfert resultat 11.967 (2.529)
Egenkapital i alt 14.467 22.471
Kortfristede gceldsforpligtelser
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 70 84
Anden gceld 17 |
Kortfristede gceldsforpligtelser i alt 87 85
Geeld i alt 87 85
Passiver i alt 14.554 22.556
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Noter
1/12013- 1/12012 -
Note (1.000 kr.) 31/122013  31/12 2012
1 Finansielle indtcegter
Dagsv cerdiregulering af vcerdipapirer 0 994
Udbytte 475 653
Redliserede gevinster ved afhaendede vaerdipapirer 4.837 10
Finansielle indtcegter i alt 5.312 1.659
2 Finansielle omkostninger
Renteomkostning, pengeinstitutter (1) 0
Dagsv cerdiregulering af veerdipapirer (3.419) 0
Redliserede tab ved afhcendede vaerdipapirer (141) 0
Depotgebyrer (53) (50)
Finansielle omkostninger i alt (3.614) (50)
3 Skat
Beregnet skat af arets skattemaessige indkomst (70) (145)
Arets regulering af udskudt skat (618) (195)
Regulering af skat vedrarende tidligere ar (16) 0
(704) (340)
4 Veerdipapirer
Veerdipapirer, primo 20.953 19.567
Arets tilgang 2.369 922
Arets afgang (7.986) (542)
Arets dagsvcerdiregulering (3.419) 1.006
Veerdipapirer i alt 11.917 20.953
Overfort Foreslaet
5 Egenkapital Selskabskapital resultat udbyite | alt
Egenkapital 1. januar 2013 25.000 (2.529) 0 22.471
Selskabskapitalnedscettelse (22.500) 22.500 0 0
Keb af egne aktier 0 (8.708) 0 (8.708)
Arets resultat 0 704 0 704
Egenkapital 31. december 2013 2.500 11.967 0 14.467
2013 2012
Selskabskapital, primo 25.000 25.000
Selskabskapitalnedscettelse (22.500) 0
Selskabskapital, ultimo 2.500 25.000

Selskabskapitalen er sammensat af 25.000 aktier & kr. 100 eller multipla heraf.

Selskabskapitalen er i 2013, som konsekvens af cendring i selskabets ejerkreds, nedsat til 25.000 stk. @

kr. 100.

Der eri 2013, som led i cendring i selskabets ejerkreds, erhvervet egne aktier, i alt 9.500 stk. & kr. 100,
svarende til 38,0% af den samlede selskabskapital, og en kebesum pa t. kr. 8.708.



