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Virksomhedsoplysninger
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L edel sespategning

Vi har dags dato aflagt arsrapporten for Hgka Invest ApS.

Arsrapporten aflagggesi overensstemmelse med &rsregnskabsl oven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver, finansielle
stilling samt resultatet. Samtidig er det vor opfattelse, at |edel sesberetningen indeholder en retvisende
redegerelse for de forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.

Bording, den 17/12/2012

Direktion

Steffen-Malik Hgegh

Bestyrelse

Steffen-Malik Hgegh Otto Faré Heegh

Nauja Hgegh
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til anpartshavernei HOKA INVEST ApS

Pategning pa ar sregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for HGKA INVEST ApS for regnskabsaret 1. juli 2011 - 30. juni 2012, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerel se, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsl oven.

L edelsens ansvar for arsregnskabet

L edelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fel.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af voresrevision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med international e standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaggger og udfarer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vassentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opnarevisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte handlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for
vassentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdel se af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstaandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens
interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om |edel sens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstaskkeligt og egnet som grundlag for vor
konklusion med forbehold.

Forbehold

Grundlag for konklusion med forbehold.

Vi deltog ikke i den fysiske optadling af varelagrene pr. 30. juni 2012 i selskabets indirekte gede
dattersel skab, idet denne dato |& forud for vores valg til revisorer for selskabet. Beskaffenheden af det
indirekte gjede dattersel skabs registeringssystemer har ikke gjort det muligt for os at overbevise os om
tilstedevaarelsen af det indirekte ejede dattersel skabs varel agre gennem andre revisionshandlinger.
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Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet, bortset fra den mulige indvirkning af det forhold, der er beskrevet i
grundlaget for konklusionen med forbehold, giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2012 samt resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2011 -
30. juni 2012 i overensstemmel se med arsregnskabsl oven.

Erkleeringer | henhold til anden lovgivning og gvrig regulering

Supplerende oplysninger vedr grende andre forhold

Selskabet har i strid med arsregnskabsloven ikke udarbejdet arsrapporten rettidigt, hvorved ledel sen kan
ifalde ansvar.

Udtalelse om ledel sesber etningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest |edel sesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillagg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Nykabing Mors, 17/12/2012

Anders Borg
statsautoriseret revisor
BRANDT
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L edelsesberetning

Hovedaktiviteter

Selskabet har til formal at ele og administrere aktier og anparter i andre selskaber samt at udeve
investeringsvirksomhed.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Sel skabets resultat og gkonomiske udvikling er vaesentligt pavirket af, at sel skabets indirekte gjede
datterselskab er ved at afvikle driftsaktiviteten i Grenland. Der er sdledesi aret foretaget nedskrivning af
varelageret til forventet realisationsvaadi i forbindelse med afviklingen af aktiviteten i det indirekte gjede
dattersel skab.

Begivenheder efter regnskabets afslutning

Der er ikke efter balancedagen indtruffet betydningsful de haandel ser, som vurderes at have vassentlig
indflydel se pa bedemmelse af arsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse B.

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmel se med &rsregnskabs ovens bestemmel ser for klasse B
virksomheder.

Sel skabets anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til sidste ar.

Resultatopger else

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerel sen indregnes indtasgter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaadiregul eringer af
finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerel sen indregnes ligeledes ale omkostninger, herunder
afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets vaardi kan males palideigt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér de er sandsynlige og kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtel ser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten
aflasgges, og som be- eller afkradter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration og
lokaler.

Finansielle poster

Finansielle indtaggter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedregrende vaardipapirer, amortisering af finansielle aktiver og
forpligtelser samt tillaay og godtgarel ser under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaggter og
omkostninger indregnes med de belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Sel skabsskat og udskudt skat

Arets skat, som bestér af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnesi resultatopgerel sen
med den del, der kan henfarestil arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares il
posteringer direkte pa egenkapitalen.

Udskudt skat males efter den bal anceorienterede gad dsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaadi af aktiver og forpligtelser.

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder
| resultatopgerel sen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede virksomheders resultat
efter skat.

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder indregnesi balancen til den forholdsmaessige andel af
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virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaardi opgjort efter modervirksomhedens regnskabspraksis.

Nettoopskrivning af kapitalandelei tilknyttede virksomheder overfgres under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaardis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaadi overstiger
anskaffel sesvaardien.

Balance

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saadvanligvis svarer til nominel veardi. Der
nedskrives til imgdegael se af forventede tab til nettorealisationsvaardien.

Egenkapital
Udbyttet, som forventes udbetalt for aret, vises som en sagrskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes
som en forpligtel se pa tidspunktet for vedtagel se pa generalforsamlingen.

Gaddsforpligtel ser
Andre gaddsforpligtel ser, som omfatter gadd til leverandgrer samt anden gadd, males til amortiseret
kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til nominel vaadi.
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Resultatopgerelse 1. jul 2011 - 30. jun 2012

Note 2011/12
kr.
EKSterne OMKOSININGEN ......ccooiieieiiesieeeeee et -155.600
B ULEON @SUITAL ...vvvvveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeaeeeeeeeseeeeeeeeesesesesesesesesssnsnnesnnnnnnnnes -155.600
Resultat af ordinaer primagr drift .......ccocoevieiiiieeecee e -155.600
Indtaggter af andre kapitalandele, vaardipapirer og tilgodehavender,
X -900.865
der er anlaagSAKLIVEY .....ocveeiie e e
Ordinaart resUltal far SKaAl ..ooeeeeeeeeeee e e e e e e e -1.056.465
Ekstraordinaart resultat far SKat .....ccceeeeeeeeeee e -1.056.465
SKat & AretS TESUITAL ....cveeeeeeeeeee e eee e e et e e ee e e e e e eeeseeeeeeeeneeseeeeneeas 38.900
AT RIS TESUITAL ..ot r e e e e er e e e e en e e eae e -1.017.565
Fordlag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaadis metode ..................... -900.865
@1V = a7 AR (=<0 |- -116.700
L BT e e —————— e e e e e e e e ———_—— -1.017.565
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2010/11
kr.
-10.000

-10.000

-10.000

1.710.063

1.700.063

1.700.063
0
1.700.063

1.710.063
-10.000

1.700.063
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Balance 30. juni 2012

Aktiver

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder

Finansielle anlaagsaktiver i alt ...

Anlaegsaktiver i alt

Tilgodehavende SKat ...........ccccveieeiie i

Tilgodehavender i alt

OmsaaNingSaKtiver 1 alt .....ccoeoeeiiiieeeece e

AKTIVER I ALT

Note

2011/12
kr.
51.958.876

51.958.876

51.958.876
38.900
38.900

38.900

51.997.776
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2010/11
kr.
52.839.225

52.839.225

52.839.225
0
0

0

52.839.225
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Balance 30. juni 2012

Passiver
Note 2011/12 2010/11
Kr. Kr.
Virksomhedskapital (Aktiekapital/anpartskapital/fondskapita) ........... 27.000.000 27.000.000
ANArE FESEIVEY ...ttt ettt sr et esreenaeeneas 21.516.376 22.443.247
OVETAIt rESUITAL .....ccveeeeceieeeeeee et 3.214.589 3.284.767
Egenkapital i @lt .....oocooieieeeee s 2 51.730.965 52.728.014
Gaddsforpligtelser til tilknyttede virksomheder ...........cooeeeieiiiinenn. 126.811 106.211
ANAEN QBT ..o e 140.000 5.000
Kortfristede gaddsforpligtelser i alt ........ccoovevveeieiecceceee e 266.811 111.211
Gaddsforpligtelser 1 alt ......ooceveeiicecee e 266.811 111.211
PASSIVER | ALT ittt 51.997.776 52.839.225
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Noter

1. Finansielle anlasgsaktiver 1 alt

Kapitalandelei

tilknyttede

virksomheder

kr.

Kostpris primo 30.442.500

Tilgang 0

Afgang 0

Kostprisultimo 30.442.500

Nettoopskrivninger primo 22.417.241

Andel i &retsresultat jf. note -900.865

Udloddet udbytte 0

Nettoopskrivninger ultimo 21.516.376

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 51.958.876

Regnskabsmaessig veerdi af indregnet goodwill 0

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder omfatter:

Navn, retsform og hjemsted Ejerandel Egenkapital Arets
’ resultat
Hgka Import og Handel ApS, Bording 100% 51.958.876 -900.865
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2. Egenkapital i alt

Saldo primo
Regulering primo
Arets resultat
Egenkapital ultimo
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Reserve for
Virksomheds-kapital ”ettoozf“”‘.’”‘”g Overfart lalt
ter indre resultat
veerdismetode
kr. kr. Kkr. kr.
27.000.000 22.443.247  3.284.767 52.748.014
0 -26.006 46.522 20.516
0 -900.865 -116.700 -1.017.565
27.000.000 21.516.376  3.214.589 51.730.965

CVR-nr. 20384638



Side 15 af 15

Denneside er ikke en del af arsrapporten, men indeholder information om indsendel sesmetoden
Denne arsrapport er afleveret ved hjadp af Digital Signatur.

Arsrapporten, som er modtaget digitalt, indeholder siledes ikke underskrift fradirigent eller revisor.

| henhold til indsendel sesbekendtgarelsen § 5, stk. 4 indestar indsenderen over for styrelsen for, at
arsrapporten er underskrevet som minimum af dirigenten for generalforsamling eller det tilsvarende
godkendel sesorgan og af revisor, hvis arsrapporten er forsynet med en af revisor underskrevet erklaaing.
Arsrapporten er modtaget den 19. dec 2012.
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