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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31. december 2012 for
Bianco Footwear, Fredericia ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2012.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Fredericia, den 12. juni 2013

Direktion

Keld Hall
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLZARINGER
Til kapitalejeren i Bianco Footwear, Fredericia ApS

PATEGNING PA ARSREGNSKABET

Vi har revideret arsregnskabet for Bianco Footwear, Fredericia ApS for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2012, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregn-
skabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifalge
dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udferer
revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af
risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virk-
somhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regn-
skabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede prasen-
tation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2012 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysning vedrerende forhold i regnskabet
Uden at det har pavirket vores konklusion, skal vi ggre opmaerksom pa, at selskabet har tabt
egenkapitalen samt henvise til noten, hvor ledelsen redeger for selskabets fortsatte drift, og de
forudsaetninger og usikkerheder, der er forbundet hermed. Vi henviser endvidere til noten, hvor
ledelsen redegar for usikkerhed ved indregning og maling af udskudt skatteaktiv, tilgodehavender i
tilknyttede virksomheder samt immaterielle anlaegsaktiver.
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLARINGER

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udfgrte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Kolding, den 12. juni 2013

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab

Jargen Kjer
Statsautoriseret revisor
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er detailhandel med sko og relaterede produkter.

Usikkerhed ved indregning og maling

Der er pr. 31. december 2012 indregnet et skatteaktiv pa i alt 154 t.kr, immaterielle anlaegsaktiver pa i
alt 123 t.kr. samt tilgodehavende hos tilknyttede virksomhed pa i alt 67 t.kr. Vaerdiansaettelsen heraf
er baseret pa forventning til indtjening over de kommende 3-5 ar samt en positiv udvikling i
sgsterselskabet Bianco Footwear Haderslev ApS. Da faktisk indtjening afhanger af fremtidige
handelser, er veerdiansaettelse af aktiverne forbundet med en vis usikkerhed.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabets resultat efter skat for regnskabsaret 2012 blev -294 t.kr. Som fglge heraf er selskabets
egenkapital negativ med -638 t.kr. pr. 31. december 2012.

Virksomheden har i siden finanskrisen start oplevet en vaesentlig tilbagegang i efterspargslen efter
virksomhedens produkter. Dette skyldes hovedsageligt generel tilbagegang i detailhandlen som falge af
den gkonomiske krise. Ledelsen har lgbende forsggt at tilpasse kapaciteten og omkostningsniveauet i
virksomheden. Det har ikke vaeret muligt at realisere ledelsens forventninger om et positivt resultat de
seneste ar.

Det er ledelsens forventning jf. aflagte budgetter, at virksomheden vil generere et resultat pa -301
t.kr. for skat i 2013. Det er dog fortsat ledelsens forventning, at virksomheden vil vaere i stand til at
reetablere egenkapitalen via egen drift pa sigt.

Det er ledelsens vurdering, at selskabet fremadrettet vil have den ngdvendige kreditramme til radighed
hos selskabets pengeinstitut, og at denne ramme sammen med den lgbende kreditorfinansiering vil
veere tilstraekkelig til at finansiere selskabets drift i 2013. Ledelsen har, under visse forudsatninger,
sikret tilsagn fra selskabets bankforbindelse omkring fortsat engagement til 31. december 2013. Samt
sikret fortsat samarbejde med selskabets vaesentligste leverander frem til 2014. Som felge af
ovenstaende, med de usikkerheder der er forbundet med forventninger til fremtiden er det ledelsens
vurdering at selskabets arsrapport for 2012 skal aflaegges under forudsaetning om fortsat drift.

Betydningsfulde handelser, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selska-
bets finansielle stilling.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Bianco Footwear, Fredericia ApS for 2012 er aflagt i overensstemmelse med den
danske arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde sel-
skabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over labetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag
af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kost-
pris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrap-
porten aflasgges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver gennemgas arligt for at af-
gare, om der er indikation af vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning. Hvis
dette er tilfeeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsvaerdi.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetningen ved salg af handelsvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og
risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang. Nettoomsaetning indregnes eksklusiv
moms, afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjalpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration,
lokaler, tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusiv feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtagter og omkostninger indeholder renteindtagter og -omkostninger, finansielle om-
kostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende
vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forplig-
telser samt tillaag og godtgarelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkost-
ninger indregnes med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Bianco Footwear, Fredericia ApS er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den
aktuelle danske selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses
skattepligtige indkomst, og med fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De
sambeskattede selskaber indgar i acontoskatteordningen.

BALANCEN
Immaterielle anlaegsaktiver
Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives

lineaert over den vurderede gkonomiske brugstid, der er vurderet til 10 ar.

Erhvervede rettigheder bestar af rettighed til anvendelse af koncept (franchise) samt rettighed til
lejemal.

Materielle anlaegsaktiver
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi herefter:

Brugstid Restvaerdi
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnenn, 5ar 0%
Indretning af lejede loKaler....ooviirieiiiiiiiiii i eir e eieeeenaeenes 5ar 0%

Smaanskaffelser med en kostpris pa under 12,3 tkr. pr. enhed indregnes som omkostninger i resultatop-
gorelsen i anskaffelsesaret.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgs-
pris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste
eller tab indregnes i resultatopgarelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer omfatter anskaffelsespris.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af faerdiggerel-
sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsaettes under hen-
syntagen til omsaettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere geaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. For indevaerende ar er
anvendt en skattesats pa 25 %.

Geeldsforpligtelser
Geeld er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

BRUTTOFORTJENESTE.......ccciiiiiiiiiiiiiiiiens

PersonaleomKkostninger......c.viiiiiiiiiiiiiiiiiiieieiieeannnen
Af- 08 NedskrivNinger......ccviiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiiieineenneenas

DRIFTSRESULTAT ...c.viiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiciieneeeae

Finansielle indtagter.....ccooviiiiiiiiiiiiiiiii e
Finansielle omKostninger......ccoovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiienannee,

RESULTAT FOR SKAT ..iiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiiieeiieeenneernnnes
SKat af Arets FeSUILAL. ..e.uee et eeneeeeneeeeeeeeneeneeneen

ARETS RESULTAT...ccvuniiiiiiineeiieeiieerieenineenneerineennnes

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Note

2012
kr.

299.000

-468.668
-74.555

-244.223

2.680
-52.665

-294.208

0

-294.208

-294.208

-294.208

10

2011
tkr.

454

-479
-98

-123

-201

50

-151

-151

-151
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER Note 2012 2011

kr. tkr.
Rettigheder .. vt et r e e e ere e eaees 87.000 106
GOOAWILL. e etitiit it it e e e e e e e e e ree e e e e e enaans 36.000 44
Immaterielle anlaegsaktiver..........c..ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiin., 4 123.000 150
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.........ccoevvviiiiiennnn... 0 1
Indretning af lejede lokaler.......covviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeee, 2.643 32
Materielle anlaagsaktiver..........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieieeens 5 2.643 33
LejedepositUm. . .cueieeieiiiie e eeirereeeeeeeeneeranneeaenaees 42.643 43
Finansielle anlaegsaktiver.........ccccevviiiiiiiiiiiiiiiiiniiinnnnnnn.. 42.643 43
ANLZEGSAKTIVER. ...ttt iieneeeeeeeeeneeneeneanaes 168.286 226
N (=] L= PP 401.947 310
Varebeholdninger.........ccooviiiiiiiiiiiiiiiiii e ieeaeas 401.947 310
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder....................... 67.136 57
Hensaettelse til udskudt skat.......ooevveiiiiiiiiiiiiiiiiinnenne.. 153.623 154
Andre tilgodehavender........covviiiiiieiiiiiiiiiiiiiiii e 84.893 17
Periodeafgraansningsposter......coviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeaenn 1.962 5
Tilgodehavender.......cc.oiiiiiiiiiiiiiii i e eeeens 307.614 233
7 [ (=) P 2.000 2
OMSZETNINGSAKTIVER. .....oitiiiiiiiiiiiiieiieineeneeneeneeneeenes 711.561 545

AKTIVER. ... 879.847 771
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER

Anpartskapital...o.eeeeeeiriieiiiiiiiiiiiieiiiieiiieenieenaeeaes
Overfart overskud. ....coooiiiiiiiiiiiiiii e,

Gaeldsbreve....ccoiiiiiiiii e
Langfristede geeldsforpligtelser.............ccoooviiiiiiiiiii.

Geeld til pengeinstitutter......ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeneen
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser..........c.cccveuueen..
Geeld til tilknyttede selskaber.......ccooeviviiiiiiiiiiiiinninn...
Anden gald...coiniiiiiiiii e e e e e
Kortfristede geeldsforpligtelser............ccovviiiiiiiiii.

GALDSFORPLIGTELSER......c.oiiiiiiiiiiiiiin

PASSIVER. ...

Eventualposter mv.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Usikkerhed ved going concern

Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling

Note 2012

kr.

125.000

-762.604

6 -637.604

80.447

710.089

7 790.536

409.762

212.563

64.257

40.333

726.915

1.517.451

879.847
8
9
10
11

12

2011
tkr.

125
-468

-343
114
114
401
432

62
105
1.000
1.114

771
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NOTER

Personaleomkostninger

Lan og gager
Pensioner....

Andre omkostninger til social sikring........ccccocoiiiiiiiiiiiiin...

Finansielle indtaegter
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder.......................

Skat af arets resultat
Regulering af udskudt skat........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinane.,

Immaterielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. Januar 2012.....ceeeeiiiieirenneineneeeeeneeeenneerennnennns

Kostpris 31.

december 2012......covviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeee,

Afskrivninger 1. januar 2012....covieiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiieeeieean,
Arets afsKriVNINGEr ....vvvivieiiiiie e,
Afskrivninger 31. december 2012........ccccevviiiiiiiiiiiniinnnenn.,

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2012......................

Materielle anlagsaktiver

Kostpris 1. Januar 2012.....ceeeeiiiieirenneineneeeeeneeeenneerennnennns

Kostpris 31.

december 2012......covviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeee,

Afskrivninger 1. januar 2012....ccoieiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeieenan,
Arets afsKriVNINGEr ....ovviviniieiieieeeee e,
Afskrivninger 31. december 2012........ccccevviiiiiiiiiiiiiinnnennn,

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2012......................

2012
kr.

417.387
34.662
16.619

468.668

2.680

2.680

Rettigheder

193.333
193.333

87.000
19.333
106.333

87.000

Andre anlaeg,
driftsmateriel og
inventar

7.832
7.832

7.049
783
7.832

0

2011
tkr.

417
43
19

479

-50

-50

Goodwill

80.000
80.000

36.000
8.000
44.000

36.000

Indretning af
lejede lokaler

199.524
199.524

167.620
29.261
196.881

2.643

13

Note
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NOTER
Egenkapital
Overfort
Anpartskapital overskud lalt
Egenkapital 1. januar 2012....c.veviiiiiiiniiiiieinennnenennn, 125.000 -468.396 -343.396
Forslag til arets resultatdisponering...........ccvcveveevenen., -294.208 -294.208
Egenkapital 31. december 2012..........cccceviivinnnnnen.. 125.000 -762.604 -637.604
Anpartskapitalen har ikke vaeret aendret i de seneste 5 ar.
Langfristede geeldsforpligtelser
1/1 2012 31/12 2012 Afdrag Restgaeld
geldi alt geldi alt naste ar efter 5 ar
Banklan..........coeveenenennnnn.n. 113.697 80.447 0 0
Geeldsbreve......cccccvvvevnennnen. 0 710.089 0 0
113.697 790.536 0 0

Eventualposter mv.

Selskabet har indgaet franchiseaftale med Bianco Footwear. Selskabet er forpligtet til
afregning af franchiseafgift, markedsferingsbidrag, IT bidrag mv. efter aftale mellem
parterne. Franchiseaftalen genforhandles som udgangspunkt efter 60 maneder. Forpligtelsen
udger for 12 maneder ca. 150 t.kr men vil vaere afhaengig af omsaetningen i perioden.

Som en del af franchisekontrakten har selskabet indgaet en huslejeaftale med en arlig udgift
pa 206 t.kr.

Selskabet har overfor Jyske Bank stillet selvskyldnerkaution for sgsterselskabet Bianco
Footwear, Haderslev ApS.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har udstedt ejerpantebreve pa i alt 300 t.kr med pant i driftsmidler, inventar og
goodwill. Ejerpantebrevet ligger til sikkerhed for selskabets og sesterselskabet Bianco
Footwear, Haderslev ApS' engagementer med Jyske Bank.

Jyske Bank har transport pa 350 t.kr i lejerettighed til selskabets lejemal. Selskabets lejemal
er indgaet som en del af franchise med Bianco Footwear. Transporten ligger til sikkerhed for
selskabets og sgsterselskabet Bianco Footwear, Fredericia ApS' engagement med Jyske Bank.

Selskabet har pantsat indestdende pa konto 7248 129236-4 i Jyske Bank for selskabets og
sgsterselskabet Bianco Footwear, Haderslev ApS’ engagementer med Jyske Bank. Saldoen er
pr. 31. december 2011 O kr
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Usikkerhed ved going concern
Selskabets resultat efter skat for regnskabsaret 2012 blev -294 t.kr. Som fglge heraf er
selskabets egenkapital negativ med -638 t.kr. pr. 31. december 2012.

Virksomheden har i siden finanskrisen start oplevet en vaesentlig tilbagegang i efterspgrgslen
efter virksomhedens produkter. Dette skyldes hovedsageligt generel tilbagegang i
detailhandlen som felge af den gkonomiske krise. Ledelsen har labende forsegt at tilpasse
kapaciteten og omkostningsniveauet i virksomheden. Det har ikke vaeret muligt at realisere
ledelsens forventninger om et positivt resultat de seneste ar.

Det er ledelsens forventning jf. aflagte budgetter, at virksomheden vil generere et resultat pa
-301 t.kr. for skat i 2013. Det er dog fortsat ledelsens forventning, at virksomheden vil vaere i
stand til at reetablere egenkapitalen via egen drift pa sigt.

Det er ledelsens vurdering, at selskabet fremadrettet vil have den ngdvendige kreditramme til
radighed hos selskabets pengeinstitut, og at denne ramme sammen med den lgbende
kreditorfinansiering vil vaere tilstraekkelig til at finansiere selskabets drift i 2013. Ledelsen
har, under visse forudsatninger, sikret tilsagn fra selskabets bankforbindelse omkring fortsat
engagement til 31. december 2013. Samt sikret fortsat samarbejde med selskabets
vaesentligste leverander frem til 2014. Som folge af ovenstaende, med de usikkerheder der er
forbundet med forventninger til fremtiden er det ledelsens vurdering at selskabets arsrapport
for 2012 skal aflaegges under forudsatning om fortsat drift.

Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling

Der er pr. 31. december 2012 indregnet et skatteaktiv pa i alt 154 t.kr, immaterielle
anlaegsaktiver pa i alt 123 t.kr. samt tilgodehavende hos tilknyttede virksomhed pa i alt 67
t.kr. Vaerdiansattelsen heraf er baseret pa forventning til indtjening over de kommende 3-5
ar samt en positiv udvikling i sgsterselskabet Bianco Footwear Haderslev ApS. Da faktisk
indtjening afhanger af fremtidige haendelser, er vaerdiansaettelse af aktiverne forbundet med
en vis usikkerhed.
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