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Revisor
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DK Danmark
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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for Michael Bggsted Holding ApS
for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2024.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2024 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31.

december 2024.

Det er endvidere min opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for de
forhold, beretningen omhandler.

,&rsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aalborg, den 23/05/2025

Direktion

Michael Bagsted



Den uafhaengige revisors erklaering om udvidet
gennemgang

Til kapitalejerne i Michael Bggsted Holding ApS

Konklusion

Vi har udfgrt udvidet gennemgang af arsregnskabet for Michael Bagsted Holding ApS for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2024, der omfatter resultatopgerelse, balancen og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2024 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2024 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erkleeringsstandard for
sma virksomheder, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
naermere beskrevet i afsnittet ”Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’
internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er
geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA
Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.
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Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften;
at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planleegger og udfarer
handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og derudover
udfarer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed for vores
konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primzaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor det er
hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kreevede supplerende
handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfagres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen
og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde veesentlig
fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ngrresundby, den 23/05/2025

TALMENNESKER GODKENDT REVISIONSANPARTSSELSKAB
CVR-nr.: 39886227

Jens Erik Bjerggaard, mnel6302

registreret revisor
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Ledelsesheretning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter
Virksomhedens vaesentligste aktiviteter er at drive investeringsvirksomhed.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Virksomhedens resultatopgarelse for 2024 udviser et underskud pa 3 t.kr. mod et overskud pa 222 t.kr. sidste
ar, og virksomhedens balance pr. 31. december 2024 udviser en egenkapital pa 513 t.kr.

Ledelsen anser arets resultat som veerende tilfredsstillende hensyntagen til den aktuelle markedssituation i
datterselskabet, Bggsted A/S.

Michael Bagsted Holding ApS er afthaengig af kapitalejerens fortsatte finansielle stgtte. Kapitalejeren
har overfor Michael Bggsted Holding ApS bekraeftet, ikke at ville kraeve sit tilgodehavende indfriet
for alternativt finansiering kan fremskaffes.

Ledelsen vurderer med baggrund i ovenstaende, at selskabet har tilstreckkeligt likviditetsberedskab til
gennemfarelse af aktiviteter og drift i 2025 og afleegger i overensstemmelse hermed arsregnskabet
under forudseetning af selskabets fortsatte drift.

Begivenheder efter balancedagen
Der er ikke efter balancedagen indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for virksomhedens finansielle
stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

,&rsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for Regnskabsklasse B.
Der er foretaget tilvalg af enkelte regler i regnskabsklasse C.

Med henvisning til arsregnskabslovens § 110, stk. 1, udarbejdes der ikke koncernregnskab.
Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste r.

Praesentationsvaluta
Arsregnskabet er aflagt i danske kroner.

Resultatopggrelsen

Bruttotab

Posterne eksterne omkostninger er med henvisning til arsregnskabslovens § 32 sammendraget til en
regnskabspost benaevnt bruttotab.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrgrende virksomhedens primaere aktivitet, der er
afholdt i arets lgb, herunder omkostninger til administration.

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder

I resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de underliggende virksomheders resultat efter
eliminering af intern avance/tab og efter skat. I tilknyttede virksomheder foretages fuld eliminering af intern
avance og tab uden hensyntagen til ejerandele.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrarer regnskabs-
aret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, modtagne udbytter, realiserede og
urealiserede kursgevinst/-tab vedrgrende geeld og amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt
tilleeg og godtgarelser under acontoskatteordningen m.v. Endvidere indregnes dagsveerdivaerdireguleringer af
andre veerdipapirer og kapitalandele under finansielle poster.

Skat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og arets regulering af
udskudt skat. Arets skat indregnes i resultatopggrelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat og i
egenkapitalen med den del, som kan henfgres transaktioner indregnet i egenkapitalen.

Moderselskabet og de danske tilknyttede virksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat fordeles
mellem overskuds- og underskudsgivende danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst (fuld
fordeling). Selskabet fungerer som administrationsselskab for sambeskatningskredsen og foretager afregning
af skatter m.v. til de danske skattemyndigheder.

Sambeskattede selskaber med overskydende skat godtggres som minimum i henhold til de geeldende satser
for rentegodtggrelser af administrationsselskabet, ligesom sambeskattede selskaber med restskat som
maksimum betaler et tilleeg i henhold til de geeldende satser for rentetillaeg til administrationsselskabet.

Balancen
Kapitalandele i dattervirksomheder
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males efter den indre vaerdis metode.

Ved fgrste indregning males kapitalandele i tilknyttede virksomheder til kostpris, dvs. med tilleeg af
transaktions-omkostninger. Kostprisen allokeres i overensstemmelse med overtagelsesmetoden.



Konstaterede mervaerdier og eventuel goodwill i forhold til den underliggende virksomheds regnskabsmaessige
indre veerdi amortiseres i overensstemmelse med anvendt regnskabspraksis for de aktiver og forpligtelser, som
de kan henfgres til. Negativ goodwill indregnes i resultatopggrelsen.

Kostprisen vaerdireguleres med resultatandele efter skat opgjort efter koncernens regnskabspraksis med
fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer/tab..

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder vises som reserve for nettoopskrivning efter den
indre veerdis metode i egenkapitalen, i det omfang den regnskabsmaessige veerdi overstiger kostprisen.

Modtaget udbytte fradrages den regnskabsmaessige veerdi.

Kapitalandele i dattervirksomheder, der males til regnskabsmaessig indre vaerdi, er underlagt krav om
nedskrivningstest, hvis der foreligger indikationer pa veerdiforringelse.

Andre vaerdipapirer og kapitalandele
Andre vaerdipapirer og kapitalandele, der bestar af unoterede anparter, males til dagsveerdi.

Vaerdiforringelse af anlaegsaktiver
Den regnskabsmaessige veerdi af Finansielle anleegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa veerdiforringelse.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis
gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige veerdi.

Som genindvindingsveerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi.
Kapitalveerdien opggres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet
eller aktivgruppen og forventede nettopengestramme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbageferes, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke laengere bestar.

Tilgodehavender
Virksomheden har som fortolkningsbidrag for nedskrivninger af finansielle tilgodehavender valgt IAS 39.

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi.
Der nedskrives til imgdegaelse af forventede tab efter en individuel vurdering af tilgodehavender.

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i
dattervirksomheder i forhold til kostpris. Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele
eller a&ndring i regnskabsmaessige skan. Reserven kan ikke indregnes med et negativt belagb.

Foresliet udbytte

Foreslaet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinzere
generalforsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saerskilt
post under egenkapitalen.

Selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte acontoskatter.

Henseaettelse til udskudt skat beregnes efter den balanceorienterede geeldsmetode af alle midlertidige
forskelle mellem regnskabsmeessige og skattemaessige veerdier af aktiver og forpligtelser, bortset fra
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midlertidige forskelle, som opstar pa anskaffelsestidspunktet for aktier og forpligtelser, og som hverken
pavirker resultatet eller den skattepligtige indkomst, samt midlertidige forskelle pa skattemaessigt ikke-
afskrivningsberettiget goodwill.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vaere
geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver indregnes med den
veerdi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved
modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion.

Som administrationsselskab i sambeskatningskredsen overtages haeftelsen for tilknyttede virksomhedernes
selskabsskatter overfor skattemyndighederne i takt med tilknyttede virksomheders betaling

af sambeskatningsbidrag. Skyldige eller tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen

som tilgodehavende skat eller skyldig selskabsskat.

Gaeldsforpligtelser
Virksomheden har valgt IAS 39 som fortolkningsbidrag til indregning og maling af geeldsforpligtelser.

Finansielle geeldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. I efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris,
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, sa forskellen mellem provenuet og
den nominelle veerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

@vrige geeldsforpligtelser males til nettorealisationsveerdien.

Dagsveerdi

Dagsvaerdianseettelsen tager udgangspunkt i det primaere marked. Hvis et primaert marked ikke eksisterer,
tages udgangspunkt i det mest fordelagtige marked, som er det marked, som maksimerer prisen pa aktivet
eller forpligtelsen fratrukket transaktions- og/eller transportomkostninger.

Alle aktiver og forpligtelser, som males til dagsveerdi, eller hvor dagsvaerdien oplyses, er kategoriseret
efter dagsveerdihierarkiet, som er beskrevet nedenfor:

e Niveau 1: Veerdi opgjort ud fra dagsveerdien pa tilsvarende aktiver/forpligtelser pa et velfungerende
marked.

e Niveau 2: Veerdi opgjort ud fra anerkendte vaerdiansaettelsesmetoder pa baggrund af
observerbare markedsinformationer.

« Niveau 3: Veerdi opgjort ud fra anerkendte veerdiansaettelsesmetoder og rimelige skan foretages pa
baggrund af kkeobserverbare markedsinformationer.

Hvis det ikke er muligt at opgare en palidelig dagsveerdi efter ovenstaende niveauer, males aktivet
eller forpligtelsen til kostprisen.



Resultatopggrelse 1. jan. 2024 - 31. dec. 2024

Bruttofortjeneste/Bruttotab

Resultat af ordinaer primaer drift

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indteegter
@vrige finansielle omkostninger

Ordinaert resultat for skat
Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Foreslaet udbytte indregnet under egenkapitalen
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode
Overfgrt resultat

Ialt

Note 2024
kr.

-7.538

-7.538

32.477
1 76.248
2 -104.382

-3.195
3 0
-3.195

67.500

-70.695
-3.195

2023
kr.

-7.350

-7.350

83.651
320.999
-85.853

311.447
-88.958
222.489

61.000
0
161.489

222.489
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Balance 31. december 2024

Aktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Andre veerdipapirer og kapitalandele

Finansielle anlaegsaktiver i alt

Anlaegsaktiveri alt

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Udskudte skatteaktiver

Tilgodehavender i alt
Omsaetningsaktiver i alt

AKTIVERIALT

Note

2024

kr.
2.354.389
888.762

3.243.151

3.243.151

0
0

0

0

3.243.151

2023

kr.
2.321.912
917.316

3.239.228

3.239.228

56.324
0

56.324

56.324

3.295.552
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Balance 31. december 2024

Passiver
Note 2024 2023
kr. kr.
Registreret kapital mv. 125.000 125.000
Overfgrt resultat 320.533 391.227
Forslag til udbytte 67.500 61.000
Egenkapitali alt 513.033 577.227

Anden geld, herunder skyldige skatter og skyldige bidrag til social 2374910 2.316.986

sikring

Langfristede gaeldsforpligtelser i alt 5 2.374.910 2.316.986
Geeld til banker 4.181 237.350
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 4.850 4.850
Geeldsforpligtelser til tilknyttede virksomheder 274.159 0
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse 72.018 159.139
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 355.208 401.339
Gaeldsforpligtelser i alt 2.730.118 2.718.325

PASSIVERI ALT 3.243.151 3.295.552
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Egenkapitalopggrelse 1. jan. 2024 - 31. dec. 2024

Foreslaet

Registreret Overfort -udbytte
. indregnet Ialt

kapital mv. resultat
under
egenkapitalen

kr. kr. kr. kr.
Egenkapital, primo 125.000 391.228 61.000 577.228
Betalt udbytte 0 0 -61.000 -61.000
Arets resultat 0 -70.695 67.500 -3.195
Egenkapital, ultimo 125.000 320.533 67.500 513.033

Ingen anparter er tildelt seerlige rettigheder.
Anpartskapitalen er ueendret siden selskabets stifttelse.



Noter

1. Andre finansielle indtsegter

Udbytte af andre kapitalandele og veerdipapirer, der er
anlaegsaktiver

Dagsveerdireguleringer af andre veerdipapirer og
kapitalandele

Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder

Andre finansielle indtaegter

2. @vrige finansielle omkostninger

Dagsveerdireguleringer af andre veerdipapirer og
kapitalandele

Renteomkostninger fra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger

3. Skat af arets resultat

ZAndring af udskudt skat

Virksomheden har skattemaessige underskud til fremfegrsel pa 593 t.kr., herunder 579 t.kr. under
sambeskatnings-kredsen med Bggsted A/S. Den nominelle veerdi af skattemaessige underskud til
fremfarsel udgar 22 % ialt 130 t.kr. som ikke er indregnet i balancen som fglge af usikkerheden om
anvendelse af de skattemaessige underskud. Der er lavet samlet nedskrivning i 2023 med 89 t.kr.

2024 2023
kr. kr.
75.000 67.500
0 252.419

0 1.080
1.248 0
76.248 320.999
2024 2023
kr. kr.
28.554 0
2.824 0
73.004 85.853
104.382 85.853
2024 2023
kr. kr.

0 -88.958

0 -88.958
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4. Finansielle anlaegsaktiver i alt

Kapitalandele veerdi :\nﬂ:

i tilknyttede pap og

virksomheder kapitalandele

kr. kr.

Kostpris primo 2.450.000 30.000
Kostpris ultimo 2.450.000 30.000
Veaerdireguleringer primo -128.088 887.316
Andel i arets resultat 32.477 0
Arets veerdiregulering jf. note 0 -28.554
Vaerdireguleringer ultimo -95.611 858.762
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 2.354.389 888.762

Andre veerdipapirer og kapitalandele bestar af 25 % kapitalandele (B-anparter) i Bggsted
Ejendomme ApS, og indregnes til dagsveerdi.

Opgorelse af dagsveerdi

Dagsveerdien af unoterede kapitalandele i Bggsted Ejendomme ApS er opgjort med udgangspunkt i
budget for det kommende ar for eiendommene i ejendomsselskabet, korrigeret for udsving, der har
karakter af enkeltstaende begivenheder. Dette korrigerede budget udtrykker et 'normaliseret'
driftsresultat og anvendes sammen med et relevant afkastkrav til at beregne dagsvaerdien efter en
afkastbaseret model (niveau 3 i dagsveerdihierarkiet).

Den anvendte veerdianseettelsesmodel er usendret i forhold til 2023.
Centrale forudsaetninger for den opgjorte dagsvaerdi

Den vaesentligste forudsaetning for dagsveerdien i Bagsted Ejendomme ApS er det gennemsnitlige
afkastkrav (5,25-7,00 % for 2024 mod 5,13-6,80 % for 2023).

5. Langfristede geeldsforpligtelseri alt

Galdialt Afdrag Langfristet Restgeeld

ultimo naeste ar andel efter5ar

kr. kr. kr. kr.

Anden geeld 2.374.910 0 2374910 2.374.910

2.374.910 0 2.374.910 2.374.910




6. Oplysning om eventualforpligtelser

Andre eventualforpligtelser Selskabet er sambeskattet med dattervirksomheden Bggsted A/S. Som
modervirksomhed haefter selskabet begraenset og subsidieert med den delejet dattervirksomhed for
danske selskabsskatter inden for sambeskatningskredsen. De sambeskattede virksomheders
samlede kendte nettoforpligtelse over for SKAT andrager O kr. pr. 31. december 2024. Eventuelle
senere korrektioner af sambeskatningsindkomsten vil kunne medfare, at selskabets haeftelse udger
et starre belgb.

7. Oplysning om pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har afgivet kaution for Bagsted A/S og Bggsted Ejendomme ApS' mellemveaerende
med pengeinstitut.

Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitut i Begsted Ejendomme ApS pa 6.412 t.kr. pr.
31. december 2024 er der afgivet kaution.

8. Information om gennemsnitligt antal ansatte

2024
Gennemsnitligt antal ansatte 0
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