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Ledelsespategning

Direktionen og bestyrelsen har dags dato aflagt drsrapporten for regnskabséret 1. januar 2012 - 31. december
2012 for Aarhus Aadal Golf A/S

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmessig og de udevede regnskabsmassige sken for forsvarlige.
Vi finder endvidere den samlede prasentation af drsregnskabet retvisende. Arsregnskabet giver derfor efter
vores opfatelse et retvisende billede af selskabets aktiver og passiver, finansielle stilling samt resultat.

Selskabet har besluttet, at arsregnskabet for det kommende regnskabsér ikke skal revideres. Betingelserne for at
fravalge revision er opfyldt.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Harlev J, den 19. februar 2013

Direktion:

% %7 Zever
Ole Peter Je 7

Bestyrelse:

D

Niels Graversen
(Formand)

AL
Mighdel Thor Christensen

Svend Ostergaard
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Den uafhzengige revisors pategning pa arsregnskabet

Til kapitalejeren i Aarhus Aadal Golf A/S

Vi har revideret arsregnskabet for Aarhus Aadal Golf A/S for regnskabséret 1. januar 2012 - 31. december
2012, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser nadvendig
for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlegger og udfarer revisionen for at opnd
hej grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opné revisionsbevis for belab og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for
vaesentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen
overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et &rsregnskab, der giver et
retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne,
men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter
endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmassige
sken er rimelige samt den samlede prasentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. januar 2012 - 31.
december 2012 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrerende forhold i regnskabet

Uden det har pavirket vores konklusion, henleder vi opmarksomheden pé ledelsesberetningens beskrivelse af
eventuelle usikkerheder ved indregning og méling. Det fremgér, at der er stor usikkerhed forbundet med méling
af grunde og bygninger.



IROS

tsautoriserede revisorer

Den uafthzengige revisors pategning pa arsregnskabet

Uden at det har pavirket vores konklusion, ger vi opmearksom pa, at der er vasentlig usikkerhed om selskabets
evne til at fortsette driften. Vi henviser til ledelsesberetningens afsnit om forventet udvikling, hvoraf ledelsens
forventninger til fremtiden fremgar. Usikkerheden henferes til, Lejeren, Aarhus Aadal Golfclub’s gkonomiske
situation, og evne til at fortsatte driften i det kommende &r. Ledelsen vurderer at lejeren, Aarhus Aadal
Golfklub, kan fortsatte driften det kommende ar, og aflaegger i overensstemmelse hermed &rsrapporten under
forudsatning om fortsat drift.

Supplerende oplysninger vedrorende andre forhold
Uden at det har pavirket vores konklusion, ger vi opmarksom p4, at selskabet har tabt mere end halvdelen af

selskabskapitalen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Vor revision har ikke omfattet ledelsesberetningen.

I henhold til &rsregnskabsloven har vi gennemlast ledelsesberetningen uden at foretage yderligere handlinger i

tilleg til den gennemforte revision af arsregnskabet. Efter vor opfattelse er oplysningerne i ledelsesberetningen i
overensstemmelse med det reviderede arsregnskab.

Aarhus, den 19. februar 2013

Aros statsautoriserede revisorer 1/S

%%M%ﬂ%

Rabe Bech Mousten
S tsautonseret revisor

statsautogiseret revisor
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Ledelsesberetning

Aktivitet
Selskabets formél er at erhverve og eje et golfanleg med tilherende faciliteter med henblik pa bortforpagtning

og/ eller udlejning.

Den gkonomiske stilling
Det gkonomiske resultat er et overskud for skat pa kr. 176.383. Resultat efter skat andrager et underskud pa kr.
201.568.

Egenkapitalen er ved regnskabsarets udlgb kr. 4.454.827.
Arets resultat og den ekonomiske stilling pr. 31/12 2012 er efter ledelsens vurdering tilfredsstillende.

Haendelser efter regnskabsérets lob
Der er efter bestyrelsens opfattelse ikke indtruffet handelser efter rapportperiodens afslutning, som vasentlig vil
kunne forrykke selskabets gkonomiske stilling.

Aktiviteter i 2012
I fordret 2012 er salg af et starre jordareal gennemfort, og udbygningen af den tidligere par 3 bane blev herefter

igangsat.
Udbygningen af banen er afsluttet i 3. kvartal og de afholdte omkostninger svarer til det budgetterede belob.

Lejen og driften af baneanlegget er herefter overdraget til Aarhus Aadal Golf Club, som i 2013 vil udbyde
medlemskaber til den etablerede kortbane.

12012 er der ogsé gennemfert skattefri fusion med tidligere datterselskab Golfselskabet Aarhus Aadal ApS.

Forventninger til fremtiden

Antal aktive golfspillere under Dansk Golf Union har i 2012 udvist en mindre fremgang, og
konkurrencesituationen pa landsplan er fortsat skarpet. 1 2012 er der taget golfanlzg under konkursbehandling,
ligesom flere golfklubber i Danmark fortsat har store udfordringer med at skabe rentabilitet. Selskabets lejer,
Aarhus Aadal Golf Club, har ogsa market problemerne i golfrelaterede virksomheder. Med henblik pé en
styrkelse af lejerens gkonomi er der fra selskabet ydet en midlertidig lejenedszttelse.

Som felge af markedsforholdene besluttede ledelsen i 2011 at justere veerdiansettelsen af grunde og bygninger.
Der er anvendt samme kapitaliseringsfaktor som i 2011. Kapitaliseringsfaktoren er fastsat i overensstemmelse
med grundens anvendelse, udlejningsaftale og beliggenhed. Der er anvendt en kapitaliseringsfaktor pa 4,5 %.

Der er som folge af de generelle markeds- og konkurrenceforhold som beskrevet ovenfor stor usikkerhed knyttet
til fastsettelsen af vaerdien af selskabets grunde og bygninger, herunder szrligt kapitaliseringsfaktoren. Ledelsen
finder, at den anvendte kapitaliseringsfaktor er forsvarlig,

Det er ledelsens opfattelse at de nedskrevne vaerdier giver basis for en forventet positiv udvikling i selskabets
indtjening og konsolidering, og at den fremtidige indtjening vil sikre at egenkapitalen overstiger halvdelen af
den tegnede kapital i Igbet af en periode jf. § 119 i Selskabsloven.

Selskabet opfylder betingelserne i Arsregnskabsloven § 135, hvilket giver mulighed for fravalg af revision.
Ledelsen har derfor besluttet at indstille til generalforsamlingen, at revision skal kunne fravaelges fremover.
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Ledelsesberetning

Ejerforhold
Selskabets aktiekapital p& nom. kr. 24.000.000 bestdar af aktier af nom. kr. 10.000 som ejes af medlemmerne i

Aarhus Aadal Golf Club. Ingen aktionzr ejer 5 % eller mere af selskabets aktier.

Resultatanvendelse
Arets underskud efter skat kr. 201.568 foreslés af bestyrelsen overfart til naste regnskabsar.
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Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten for Aarhus Aadal Golf A/S er aflagt i overensstemmelse med den danske &rsregnskabslovs
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste 4r.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgarelsen indregnes indtagter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes verdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder
afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indrégnes 1 balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets veerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige akonomiske fordele vil fragé selskabet,
og forpligtelsens vardi kan méles palideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende méles aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten
aflzegges, og som be- eller atkrefter forhold, der eksisterede pé balancedagen.

RESULTATOPGORELSEN

Bruttofortjeneste
Med henvisning til &rsregnskabslovens § 32 er resultatopgerelsens gverste poster sammendraget til posten
“Bruttofortjeneste”

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsatning, &ndring i lagre og andre driftsindtegter fratrukket eksterne
omkostninger

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til gager, distribution, salg, reklame, administration,
lokaler, tab pa debitorer mv.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og renteomkostninger, finansielle
omkostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og kurstab vedrerende
veerdipapirer, geld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt
rentetilleg og rentegodtgorelser ved skattebetaling. Finansielle indtagter og omkostninger indregnes med de
belab, der vedrarer regnskabséret

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestér af rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med
den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfores til
posteringer direkte pa egenkapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis

BALANCEN

Materielle anlzegsaktiver

Grunde og bygninger er indregnet til markedsverdien, baseret pa en fremtidig forrentning pa 4,5 %.
©vrige materielle anlegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvardi ‘efter afsluttet brugstid. Der afskrives
ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen omkostninger til
materialer, komponenter, underleveranderer, direkte lenforbrug samt indirekte produktionsomkostninger.

Der foretages linezre afskrivninger baseret p4 folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restverdi herefter:

Brugstid
Driving range 20 ar
Produktionsanleg og maskiner 10-20 ar

Nyanskaffelser med en kostpris under den til hver tid geeldende skattemaessige smaanskaffelsesgranse
omkostningsfores fuldt ud i anskaffelseséret.

Fortjeneste eller tab ved afhendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgerelsen under afskrivninger.

Tilgodehavender
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til
nominel veerdi. Der nedskrives til nettorealisationsvardien med henblik pé at imedega forventede tab.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter atholdte omkostninger vedrerende efterfolgende
regnskabsér.

Egenkapital - udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbytte
indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse p& generalforsamlingen.

Hensatte forpligtelser
Hensatte forpligtelser omfatter hensettelse til udskudt skat.

10
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Anvendt regnskabspraksis

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmassig og skattemaessig veerdi af aktiver
og forpligtelser opgjort pé grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremforelsesberettigede skattemassige underskud, indregnes
med den vardi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved
modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat méles pé grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil veaere
geldende, nér den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Geeldsforpligtelser
Andre geldsforpligtelser, som omfatter geld til leveranderer, tilknyttede og associerede virksomheder samt

anden gald, méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.



Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Bruttofortjeneste

Resultat for afskrivninger
Afskrivninger
Resultat af primeer drift

Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger

Ordinzert resultat for skat
Ekstraordinare omkostninger
Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Resultatdisponering
Arets resultat
Overfort fra tidligere ar

Til disposition

Forslag til resultatdisponering

Overfort til naeste ar

Ialt

Note

2012 2011

DKK DKK
1.892.461 2.432.323
1.892.461 2.432.323
72.549 511.307
1.819.912 1.921.016
412.105 75.302
2.055.634 1.952.850
176.383 43.468

0 19.072.121

176.383 -19.028.653
377.951 97.179
-201.568 -19.125.832
-201.568 -19.125.832
-19.343.605 -217.773
-19.545.173 -19.343.605
-19.545.173 -19.343.605
-19.545.173 -19.343.605
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Balance 31. december

Note 2012 2011
DKK DKK

Aktiver
Grunde og bygninger 35.384.522 35.384.522
Produktionsanleg og maskiner 328.626 393.397
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 1.324.903 1.426.819
Baneudvidelse 1.480.217 0
Materielle anlaegsaktiver i alt 38.518.268 37.204.738
Andre tilgodehavender 672.622 1.008.934
Finansielle anlzegsaktiver i alt 672.622 1.008.934
Anlegsaktiver i alt 39.190.890 38.213.672
Udskudt skatteaktiv 464.300 687.802
Andre tilgodehavender 726.433 7.276.312
Tilgodehavender i alt 1.190.733 7.964.114
Likvide beholdninger 0 12.769
Likvide beholdninger i alt 0 12.769
Omsaetningsaktiver i alt 1.190.733 7.976.883
Aktiver i alt 40.381.624 46.190.555
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Balance 31. december

Note

Passiver

Virksomhedskapital 4
Overfort overskud 4

Egenkapital i alt

Henseattelse til udskudt skat

Hensatte forpligtelser i alt

Kreditinstitutter 5

Langfristede gaeldsforpligtelser i alt

Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser
Geld til pengeinstitutter
Leveranderer af varer og tjenesteydelser

Kortfristede gzeldsforpligtelser i alt

Gaxldsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Pantsztninger og sikkerhedsstillelser 6

14

2012 2011

DKK DKK
24.000.000 24.000.000
-19.545.173 -19.343.605
4.454.827 4.656.395
2.692.109 2.537.660
2.692.109 2.537.660
31.807.207 37.160.064
31.807.207 37.160.064
345.000 320.000
939.946 1.485.963
142.534 30.473
1.427.480 1.836.436
33.234.687 38.996.500
40.381.624 46.190.555
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Noter til rsrapporten

Finansielle indtzegter

©vrige finansielle indtegter

Finansielle indtaegter i alt

Finansielle omkostninger

Ovrige finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger i alt

Skat af drets resultat

Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat
Skat af ejendomsavance

Skat af drets resultat i alt

Egenkapital

Saldo primo
Arets resuitat

Egenkapital ultimo

Kreditinstitutter

Pengeinstitutter
Overfort til kortfristet geeld

Kreditinstitutter i alt

2012 2011

412.105 75.302

412.105 75.302

2012 2011

2.055.634 1.952.850

2.055.634 1.952.850

2012 2011

-133.614 97.179

154.449 0

357.116 0

377.951 97.179

Virksomheds- Overfort Egenkapital i
kapital overskud alt
24.000.000 -19.343.605 4.656.395
0 -201.568 -201.568
24.000.000 -19.545.173 4.454.827
2012 2011

32.152.207 37.480.064

-345.000 -320.000

31.807.207 37.160.064

15
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Noter til arsrapporten

Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for mellemvaerende med pengeinstitut m.v. er der deponeret

pantebrev kr. 34.000.000, ejerpantebrev kr. 5.000.000 , ejerpantebrev kr. 3.000.000 og
ejerpantebrev kr. 2.000.000 med pant i selskabts grunde og bygninger med bogfert verdi kr.
38.518.268.

Selskabet har stillet sikkerhed for Aarhus Aadal Golf Club's bankengagementet med
Handelsbanken. Kautionsforpligtelsen er begranset til maksimalt kr. 500.000.
Kautionsforpligtelsen udlgber 25. januar 2013



