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L edel sespategning

Direktionen og bestyrelsen har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar 2014 - 31. december
2014 for Aarhus Aadal Golf A/S

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl oven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig og de udevede regnskabsmaessige sken for
forsvarlige. Vi finder endvidere den samlede praesentation af &rsregnskabet retvisende. Arsregnskabet giver
derfor efter vores opfattelse et retvisende billede af sel skabets aktiver og passiver, finansielle stilling samt
resultat.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.

Harlev J, den 26/01/2015

Direktion

Ole Peter Jensen

Bestyrelse

Torben Jargensen Michael Thor Christensen
Keld Nomanni PiaBisgaard

Niels Hykkelbjerg Graversen Villy Bay Thomsen
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til kapitalejernei AARHUS AADAL GOLF A/S
Pategning pa ar sregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for AARHUS AADAL GOLF A/S for regnskabsaret 1. januar 2014 - 31.
december 2014, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerel se, balance og noter. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

L edelsens ansvar for arsregnskabet

L edelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fel.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af voresrevision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med international e standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaggger og udfarer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vassentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opnarevisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte handlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for
vassentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdel se af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstaandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens
interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om |edel sens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Konklusion
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 31. december 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar 2014 - 31. december 2014 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedr arende for staelse af revisionen

Da arsregnskabet for 2013 ikke har vaget revideret er de sammenligningstal, der fremgar i
resultatopgerel sen ikke revideret.

Erkleeringer i henhold til anden lovgivning og gvrig regulering

Udtalelse om ledelsesber etningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest |edel sesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillagg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattel se, at
oplysningerne i ledel sesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Risskov, 26/01/2015

Seren Anthon Pedersen

Statsautoriseret revisor

MARTINSEN AARHUS STATSAUTORISERET
REVISIONSAKTIESELSKAB
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L edelsesberetning

Hovedaktiviteter

Selskabets formal er at erhverve og gje et golfanlaay med tilhgrende faciliteter med henblik pa
bortforpagtning og/ eller udlgning.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Det gkonomiske resultat er et overskud far skat pa kr. 375.598. Resultat efter skat andrager et overskud pa
kr. 283.836, hvilket svarer til det budgetterede.

Egenkapitalen er ved regnskabsarets udlgb kr. 5.269.416
Arets resultat og den gkonomiske stilling pr. 31/12 2014 er efter ledel sens vurdering tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabets afslutning

Der er efter bestyrelsens opfattel se ikke indtruffet haandelser efter rapportperiodens afslutning, som
vaesentlig vil kunne forrykke sel skabets gkonomiske stilling.

Aktiviteter i 2014

Den i 2012 gennemfearte udbygning af den tidligere par 3 bane blev medio 2013 taget i brug af Aarhus Aadal
Golf Club.

Dette baneanlagy har vaaret i drift i hele 2014, og de driftsmaessige resultater har vaet tilfredsstillende.
Driftsudviklingen i Aarhus Aadal Golf har ogsa vaaet positiv, og golfklubben har realiseret et positivt
arsresultat.

Forventninger til fremtiden

Antal aktive golfspillere under Dansk Golf Union har i 2014 udvist en mindre tilbagegang, og
konkurrencesituationen pa landsplan er fortsat skeerpet.Flere golfklubber i Danmark har fortsat store
udfordringer med at skabe rentabilitet. Selskabets Igjer, Aarhus Aadal Golf Club, har ogsd maaket
problemernei golfrelaterede virksomheder. Med henblik pa en styrkelse af |ejerens gkonomi er der fra
selskabet ydet en lgjenedsadtel se for 2015.

Som felge af markedsforholdene besluttede ledelsen i 2011 at justere vaardiansadtelsen af grunde og
bygninger. Der er anvendt samme kapitaliseringsfaktor som i 2011. Kapitaliseringsfaktoren er fastsat i
overensstemmel se med grundens anvendel se, udlgjningsaftale og beliggenhed. Der er anvendt en
kapitaliseringsfaktor pa 4,5 %.

Det er ledelsens opfattel se at de nedskrevne vaadier giver basis for en forventet positiv udvikling i

sel skabets indtjening og konsolidering, og at den fremtidige indtjening vil sikre at egenkapitalen overstiger
halvdelen af den tegnede kapital i |gbet af en periode jf. 8 119 i Selskabsloven.

Ejerforhold

Selskabets aktiekapital pa nom. kr. 24.000.000 bestér af aktier af nom. kr. 10.000 som gjes af medlemmerne
i Aarhus Aadal Golf Club. Ingen aktionaa gjer 5 % eller mere af selskabets aktier.

CVR-nr. 29311048
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Resultatanvendelse

Arets overskud efter skat kr 283.836 foresl&s af bestyrelsen overfart til naeste regnskabsar.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse B.

Generdt

Arsrapporten for Aarhus Aadal Golf A/S er aflagt i overensstemmelse med den danske &rsregnskabslovs
bestemmel ser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.
Generelt om indregning og maling

| resultatopgerel sen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaardiregul eringer af
finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgarel sen indregnes ligel edes alle omkostninger, herunder
afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnesi balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets vaardi kan males pdlideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaardi kan méles palideigt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterf@lgende males aktiver og forpligtel ser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten
aflaagges, og som be- eller afkradfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopger else

Nettoomsagtning
Nettoomsagning indregnes i resultatopgerel sen, safremt levering og risikoovergang til kgber har fundet sted
inden regnskabsarets udgang, og safremt indtasgten kan opgares palideligt og forventes modtaget.

Nettoomsadningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med
salget.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til gager, distribution, salg, reklame, administration,
lokaler, tab pa debitorer mv.

Finansielle poster

Finansielle indtaggter og omkostninger indeholder renteindteegter og renteomkostninger, finansielle
omkostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og kurstab vedragrende
vaadipapirer, gadd og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtel ser
samt rentetillagy og rentegodtgerel ser ved skattebetaling. Finansielle indtasgter og omkostninger indregnes
med de belgb, der vedrarer regnskabsaret

Skat af aretsresultat

Arets skat, som bestér af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnesi resultatopgerel sen
med den del, der kan henfarestil arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares il
posteringer direkte pa egenkapitalen. Skattesatsen er ansat til 22 %, som er gaddende fra 1. januar 2016.
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Balance

M aterielle anlasgsaktiver
Grunde og bygninger er indregnet til markedsvaadien, baseret pa en fremtidig forrentning pa 4,5 %.
@vrige materielle anlaggsaktiver malestil kostpris med fradrag af akkumulerede af skrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restveardi efter afsluttet brugstid. Der
afskrives ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffel sesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blivetaget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen
omkostninger til materialer, komponenter, underleveranderer, direkte |gnforbrug samt indirekte
produktionsomkostninger.

Der foretages linesare af skrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restvaadi herefter:

Brugstid
Driving range 20 &
Produktionsanlasg og maskiner 10-20 &r

Nyanskaffel ser med en kostpris under den til hver tid gad dende skattemaessige smaanskaffel sesgramse
omkostningsfares fuldt ud i anskaffelsesaret.

Fortjeneste eller tab ved afhaandel se af materielle anlagysaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaadi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgerel sen under afskrivninger.

Tilgodehavender
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser males til amortiseret kostpris, hvilket ssadvanligvis svarer til
nominel vaardi. Der nedskrivestil nettorealisationsvaardien med henblik pa at imgdega forventede tab.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgramnsningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedregrende
efterfal gende regnskabsar.

Hensatte for pligtel ser
Hensatte forpligtel ser omfatter hensadtel se til udskudt skat.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtel ser og tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter. Da skatteforpligtelserne ikke er aktuelle er satsen fra 1. januar 2016 pa 22 % anvendt.

Udskudt skat er skatten af ale midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaardi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af
forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af fremf arel sesberettigede skattemaessige underskud,
indregnes med den vaadi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

CVR-nr. 29311048



Side 11 af 17

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med bal ancedagens lovgivning vil
vage gaddende, ndr den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Gaddsforpligtelser
Andre gaddsforpligtel ser, som omfatter gadd til leveranderer, tilknyttede og associerede virksomheder samt

anden gadd, malestil amortiseret kostpris, hvilket seadvanligvis svarer til nominel veadi.

CVR-nr. 29311048



Side 12 af 17

Resultatopgerelse 1. jan 2014 - 31. dec 2014

Note 2014 2013
Kr. Kr.
N[ 10001015 <1 0 ] oo TP 2.130.000 2.130.000
EKSterne 0mKOSININGEr .......coeeireeiereeriese e 1 -40.443 -65.702
BruttorSUITAL .....cceovveieeriiieeee e 2.089.557 2.064.298
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlaggsaktiver .... 2 -166.687 -116.687
Resultat af ordinaar primaer drift ... 1.922.870 1.947.611
Andrefinansielle INALEEOLEr .........ccceeveieeciece e 3 26.905 40.722
@vrige finansielle OMKOStNINGEY ........ccoveeiiiriiiieeee e 4 -1.574.177 -1.600.308
Ordinaert resultat far skat ........ccoocvieereeiineee e 375.598 388.025
SKat af ArEtSTESUITAL ........c.eeeeeeieeeeieeeee s 5 -91.762 192.728
ATBISTESUIAL ..ottt 283836  580.753
Fordlag til resultatdisponering
OVEITAIMT FESUITAL .......cveeeieiieeieeee e 283.836 580.753
= ST 283.836 580.753
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Balance 31. december 2014

Aktiver
Note 2014 2013
Kr. Kr.
Grunde 0g BYGNINGES ........ooviieece e 35.384.522 35.384.522
Produktionsanlaay 0g Maskiner .........ccceeeveereninneenesiee e 199.084 263.855
Andre anlag, driftsmateriel 0g iNVeNtar ...........cccooeveierenenesesesienn 2.601.288 2.703.204
Materielle anlaegsaktiver i alt .........cccooeeveeiecieceeece e, 6 38.184.894 38.351.581
Andre tilgodehavender ... 0 336.312
Finansielle anlaagsaktiver i alt ... 0 336.312
ANIBagSaKtiVEr T all ....ococeeceeeeee e 38.184.894 38.687.893
Udskudte SKatteaKtiVEr .........cccoveeeeeieeiece e 513.855 469.822
Andre tilgodehavender ..........cccveereeceniere e 336.311 707.700
Tilgodehavender i alt .......ccocoviieiiiiececeee e 850.166  1.177.522
Likvide beholdninger ..o 328.826 0
OmMsaNINGSAKLIVEY 1 alt ...oeceeeece e 1178992  1.177.522
AKLIVEN T @lT e 39.363.886 39.865.415
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Balance 31. december 2014

Passiver

Registreret Kapital MV. ......ccocoieiiiiiiiecece e
OVEITAIt rESUITAL ......eooveeeeciieie e

Egenkapital i @lt ......ccooeiiei e

Hensadtel se til UdSKUALE SKAL .......eeeeeee e

Hensatte forpligtelsar i alt ..o

KreditinSttutter i @VIIGL .......cooeeeeeeeeeeee e

Langfristede gaddsforpligtelser i alt .......cccevveveveiiciecececes

Gadd til real KreditinStitULter ........cccocveeeiereee e
Gaa d til DANKEN .....ceeeieeeeee e
Leverandarer af varer og tjenesteydelSer ........cocvvvveneeieieienienie s

Kortfristede gaddsforpligtelser i alt ..o

Gaddsforpligtelser i alt ......ccoocevieiieeceee e

Passiver i alt

Note

7

2014

kr.
24.000.000
-18.730.584

5.269.416
2.640.697
2.640.697
31.043.773
31.043.773

390.000
0
20.000

410.000

31.453.773

39.363.886
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2013

kr.
24.000.000
-19.014.420

4.985.580
2.504.902
2.504.902
31.438.360
31.438.360

365.000
571.573
0

936.573

32.374.933

39.865.415
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Noter

1. Eksterne omkostninger

Ejendomsskat
Repraesentation
Generalforsamling
Bestyrel sesmader
Porto og gebyrer
Revisorhonorar
Advokathonorar
Forsikringer

| alt
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2. Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlaegsaktiver

Driving range
Produktionsanlasg og maskiner
| alt

3. Andrefinansielle indtaggter

Renteindtagyter, pengeinstitutter

Renteindtaggter gaddsbrev, Aarhus Aadal Golf Club

| alt

4. @vrige finansielle omkostninger

Renteudgifter, Handel sbanken
| alt

2014 2013
kr. kr.
5.380 57.081

0 1.470

2.000 2.500
3.718 4.402
867 3.237
20.000 -11.351
0 0

8.478 8.363
38.643 65.702
2014 2013
kr. kr.
101.916 101.916
64.771 64.771
166.687 166.687
2014 2013
kr. kr.

0 365
26.905 40.357
26.905 40.722
2014 2013
Kkr. kr.
1.574.177 1.600.308
1574177 1.600.308
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5. Skat af aretsresultat

2014 2013

kr. Kr.

Aktuel skat -53.164 61.238
AEndring af udskudt skat 135.796 -135.846
Regulering af udskudt skat 9.130 267.336
| alt 91.762 192.728

6. Materielle anlasgsaktiver i alt

Grunde ogProduktionsanlasgAndre Anlagg

bygninger 0g maskiner mv.

kr. kr. kr.

Kostpris primo 41.636.732 837.554 3.518.532

Kostprisultimo 41.636.732 837554  3.518.532

Af- og nedskrivning primo -6.252.210 -573.699 -815.328

Arets afskrivning 0 -64.771 -101.916

Af- og nedskrivning ultimo -6.252.210 -638.470 -917.244

Regnskabsmaessig veer di ultimo 35.384.522 199.084  2.601.288
7. Egenkapital i alt

. : Overfort

Virksomhedskapital resultat lalt

kr. kr. kr.

Saldo primo 24.000.000 -19.014.420 4.985.580

Arets resultat 0 283.836 283.836

Egenkapital ultimo 24.000.000 -18.730.584 5.269.416

8. Langfristede gaddsforpligtelser i alt

Gaddi alt ultimo  Afdrag nasste ar

kr. kr.
Kreditinstitutter 31.043.773 390.000
31.043.773 390.000

Af den langfristede del forfalder DKK 0 til betaling efter 5 ar.

CVR-nr. 29311048
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9. Oplysning om pantseetninger og sikker hedsstillelser

Til sikkerhed for mellemvaarende med pengeinstitut m.v. er der deponeret
pantebrev kr. 34.000.000, gerpantebrev kr. 5.000.000 , gerpantebrev kr. 3.000.000 og g erpantebrev
kr. 2.000.000 med pant i selskabts grunde og bygninger med bogfert veardi kr. 38.518.268.

Selskabet har stillet sikkerhed for Aarhus Aadal Golf Club's bankengagementet med Handel sbanken.
Kautionsforpligtel sen er begramset til maksimalt kr. 1.000.000. Kautionsforpligtel sen udlgber i. januar
2015
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