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Nils Davidsen, Dyndetvej 13, 4140 Borup
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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. juli 2011 - 30. juni 2012 for H
& 1 Holding A/S.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. juli 2011 - 30.
juni 2012.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgge, den 2/12 2012

Direktion

Nils Davidsen
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLARINGER

Til kapitalejerne af H & I Holding A/S

Vi har revideret arsregnskabet for H & I Holding A/S for perioden 1. juli 2011 - 30. juni 2012, der omfatter
anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Selskabets ledelse har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfgrt
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette krever, at vi overholder etiske krav samt planlegger og udfgrer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden veasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger athanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for
vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets
interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledelsens regnskabsmassige skgn er rimelige samt den samlede prasentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vor
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. juli 2011 - 30.
juni 2012 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Erklaering i henhold til anden lovgivning og gvrig regulering

Supplerende oplysninger vedrgrende andre forhold

Uden at det har pavirket vor konklusion, skal vi oplyse at der i strid med selskabsloven er opstaet et

ulovligt lan til anpartshaver. Ledelsen kan ifalde ansvar herfor. Kapitalejer har indfriet lanet efter
regnskabsarets udlgb.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den udfgrte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Maribo, den 3/12 2012
Buch & Ngrgaard A/S

Jan Buch
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLARINGER

Registreret revisor
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LEDELSESBERETNING

Selskabets hovedaktiviteter har i lighed med tidligere ar bestaet af drive holdingselskab.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og gkonomiske forhold
Regnskabsaret som er selskabets 9. har haft en tilfredsstillende indtjening. Ledelsen anser derfor arets
resultat som tilfredsstillende.

Betydningsfulde hzendelser indtruffet efter statusdag
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT

Arsregnskabet for H & I Holding A/S for 2011/12 er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

Indtegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes vardireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsverdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes
i resultatopggrelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af @ndrede regnskabsmassige skgn af
belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets verdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens verdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag og
tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostprisen og det nominelle belgb.

Som malevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

Tilgodehavender, geeld og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
omregnes til balancedagens kurs. Forskelle mellem balancedagens kurs og transaktionsdagens kurs
indregnes i resultatopggrelsen som en finansiel post.

RESULTATOPGORELSEN

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestir af rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres til
posteringer direkte pa egenkapitalen.

Moderselskabet og de danske koncernvirksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster. Moderselskabet
fungerer som administrationsselskab for sambeskatningskredsen, saledes at moderselskabet forestar
afregning af skatter mv. til de danske skattemyndigheder.

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver
Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen
omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer, direkte Ignforbrug samt indirekte
produktionsomkostninger.

Der foretages lineare afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restverdier:

Brugstid Restverdi
Bygninger 20 ar 0 %
Tekniske anleg og maskiner 5-10 ar 0%
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 3-8 ar 0%

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes i balancen til den forholdsmassige andel af virksomhedernes
regnskabsmassige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tilleg af
urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleg eller fradrag af resterende vardi af positiv eller
negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmassig indre verdi indregnes til kr. 0, og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre verdi i
det omfang, det vurderes som uerholdeligt.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overfgres under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vardis metode i det omfang, den regnskabsmassige vardi overstiger
anskaffelsesvardien med fradrag af afskrivninger pa goodwill.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel verdi. Verdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Udbytte
Forslag til udbytte for regnskabsaret indregnes som en sarskilt post under egenkapitalen. Forslag til udbytte
indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmassig og skattemassig vardi af aktiver og forpligtelser. I de tilfelde, f.eks. vedrgrende aktier,
hvor opggrelse af skatteveerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa
grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteverdien af fremfgrselsberettiget skattemessigt underskud, males til
den verdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening
eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsveerdi.

Geldsforpligtelser

Finansielle geeldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. I efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen mellem
provenuet og den nominelle verdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Andre geldsforpligtelser, som omfatter gald til leverandgrer, tilknyttede og associerede virksomheder samt
anden geeld, males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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RESULTATOPG@RELSE
1. JULI 2011 til 30. JUNI 2012

2011/12 2010/11
kr. 1000
BRUTTOFORTJENESTE ........cccooiiiiiiiiiniinieieeee -2.875 1.687
DRIFTSRESULTAT .......ccooiiiiiiiiiiieenreneeeeeeee e -2.875 1.687
1 Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder .................. 2.409.273 1.098
RESULTAT FOR SKAT ..ottt 2.406.398 2.785
Skat af arets resultat ........coeceveeereirieineineee e 700 4
ARETS RESULTAT .......cooooovoiveineeieeeeeeeeeeseeees e, 2.407.098 2.789

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Forslag til udbytte for regnskabsaret............ccocevverveveerieveerennnnn 1.096.600 600
Arets nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode................ 522.081 0
OVEITBIt TESULLAL ...ooeviiiiiiee et eeeeaaas 788.417 2.189

DISPONERET I ALT ......cccooiiiiiiiiiiiieecieeeeneneeie e 2.407.098 2.789
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BALANCE PR. 30. JUNI 2012
AKTIVER

2 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder..............ccccceveeneennenne.

Finansielle

anlaegsaktiver .............cccooevvevcieeciceeee e

ANLZEGSAKTIVER ......cccoiiiiiiiiceeeeeneneee e

3 Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder ............c.............
Andre tilgodehavender ...........ccocceeviieiiiiiniiinieieeee e
4  Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse...............

Tilgodehavender ...............c.ccoccereiiiiniieeie e

Likvide beholdninger ..................cccoooeiiiviiieiiieie s

OMSAETNINGSAKTIVER.........cccoooiiiiiniiieeeeee

AKTIVER
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2012

13.617.855

13.617.855

13.617.855

18.177.004
1.099.750
308.002

19.584.756

5.006

19.589.762

33.207.617

2011
kr. 1000

14.193

14.193

14.193

15.728
1.248

16.976

16.981

31.174
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S O o0

BALANCE PR. 30. JUNI 2012
PASSIVER

Virksomhedskapital...........cccooieniiniinniiniinii e
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode......
OVErf@rt TESULLAL ...c..eoveeiiiiieiiiiceee e
Forslag til udbytte for regnskabsaret.............cocevververievevrerennenn

EGENKAPITAL ....ccoooviiiiiinieeneee ettt

Geld til virksomhedsdeltagere og ledelse...........ccoceveereenneennen.
Langfristede geeldsforpligtelser..................ccccoeeiiiviiinciniennnns

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser ..........c.ccocerverneenneenne.
SelskabssKat ........cccoieieninienieninee e
Anden ZRId ....cooeiniiiiiii e
Udbytte for regnskabSaret ...........coceveerveeeieireneeeeeeeieeee

Kortfristede geeldsforpligtelser .................cccoeveiiniiiencinecnnnnn,

GZAELDSFORPLIGTELSER .......cc.cociiiiiiiiniiieieeeeee

PASSIVER ......cooiiiiitee ettt

Eventualposter mv.

Pants@tninger og sikkerhedsstillelser
Neertstaende parter

Ejerforhold
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2012

500.000
536.889
29.612.345
1.096.600

31.745.834

0

0

1.625
972.133
488.025

0

1.461.783

1.461.783

33.207.617

2011
kr. 1000

500

28.824

29.324

320

320

22
408
500
600

1.530

1.850

31.174
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1

NOTER

Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Korrektioner tidligere ar.........cccecveveirererienenieneieeeeeeeeseseee
Resultatandele fra tilknyttede virksomheder efter skat...............

Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder i alt.....

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
KOSEPIIS, PIIMO..ccviiiiiieiiiiieiteieene ettt

Kostpris 30. juni 2012

Op- 0og nedskrivninger primo .........ccocceeceeeveenieeneeneeneenieeeeeeeen
Arets resultat af dattervirksomhed .............coo.coovorreerresrierris
Deklareret udbytte .......cocueevveeiiinienieniieiieeenececc e
Udloddet Udbytte .........cocueeieeiiienieiienieeeeee et
Af/-nedskrivninger primo.........ccccceceerveeevieeneenecneeniceseeeeeenes

Op- og nedskrivninger 30. juni 2012

Regnskabsmaessig veerdi 30. juni 2012 ................ccovvereeennens

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder kan specificeres saledes:

Navn Hjemsted Ejerandel
H & I Auto A/S Kage 100%
H & I Ejendomme A/S Kage 100%
Davidsens Engros A/S Kage 100%

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Tilgodehavende H & T Auto A/S......coooiiiiiniiniiniiiiieeeeeeee
Tilgodehavende H & I Ejendomme A/S .........ccoceriiiniinninnnene
Tilgodehavende udbytte H. & 1. Auto A/S.......coceeiiiiiinnienenne.

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomhederialit..............
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2011/12

-1.112.808
3.522.081

2.409.273

2012

12.233.480

12.233.480

15.866.026
3.522.081
-3.000.000
0

-15.003.732

1.384.375

13.617.855

Andel af
resultat

3.141.720
380.361
0

13.700.184
1.476.820
3.000.000

18.177.004

2010/11
kr. 1000

1.098

1.098

2011
kr. 1000

12.233

12.233

16.162
1.704
-2.000
1.098
-15.004

1.960

14.193

Regnskabs-
maessig
veerdi

12.250.930
822.381
544.544

12.211
1.517
2.000

15.728
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Eventualposter mv.
Der er ikke pataget eventualforpligtelser.

Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
Virksomheden har ikke ydet pants@tninger eller sikkerhedsstillelser.
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NOTER
2012 2011
kr. 1000
4 Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse
Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse .............. 308.002 0
Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse i
Al e 308.002 0
Lanet er indfriet efter regnskabsarets udlgb
Forslag til
resultatdisponer-
Primo ing Ultimo
5 Egenkapital
Virksomhedskapital........c..cccccerveeeneenee. 500.000 0 500.000
Reserve for nettoopskrivning efter
den indre vardis metode ..........ccccoveeeeee. 14.808 522.081 536.889
Overfgrt resultat ..........eeeeeevviviiiiiiieeenens 28.823.928 788.417 29.612.345
Forslag til udbytte for regnskabsaret..... 0 1.096.600 1.096.600
29.338.736 2.407.098 31.745.834
2012 2011
kr. 1000
Anden geld
Mellemregning Davidsen Engros.........ccccceveeneenieniicincnnceneene. 488.025 500
Anden gaeldialt.................ccoeiiiiiii 488.025 500
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NOTER

2012 2011
kr. 1000

9 Neartstaende parter
H & I Holding A/S's neaertstaende parter omfatter fglgende:

Bestemmende indflydelse
Nils Davidsen

Ovrige neertstaende parter, som virksomheden har haft transaktioner med
Ingen

Transaktioner med nzertstaende parter
Ingen

10 Ejerforhold
Fglgende anpartshaver er noteret som ejende minimum 5% af stemmerne eller minimum 5% af
anpartskapitalen:

Nils Davidsen

Dyndetvej 13
4140 Borup
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