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L edel sespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar & 31. december 2013 for Hersted
Finans ApS.

Arsrapporten aflagygesi overensstemmelse med &rsregnskabsl oven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2013 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar & 31. december 2013.

L edel sesberetningen indeholder efter min opfattel se en retvisende redegarelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.

Middelfart, den 24/06/2014

Direktion

Heidi Brandorff
Direktar
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Den uafhaengige revisors erklaeringer
Til kapitalejernei HERSTED FINANS ApS

Erkleering om udvidet gennemgang af ar sregnskabet

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Hersted Finans ApS for regnskabsaret 1. januar 31.
december 2013, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerel se, balance og noter. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

L edelsens ansvar for arsregnskabet

L edelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fel.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfart vores udvidede gennemgang i
overensstemmel se med Erhvervsstyrel sens erklagingsstandard for sma virksomheder og FSR danske
revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsioven.

Dette kraever, at vi overholder revisorloven og FSR danske revisorers etiske regler samt planlasgger og
udferer handlinger med henblik pa at opna begraanset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og
derudover udfarer specifikt kraavede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed
for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaat bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor det er
hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraaevede supplerende
handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfa@res ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Den udvidede gennemgang har ikke givet anledning til forbehold.
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Konklusion

Pagrundlag af det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
sel skabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2013 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for regnskabsdret 1. januar 31. december 2013 i overensstemmel se med arsregnskabsl oven.

Supplerende oplysninger vedr grende forhold i regnskabet

Uden at det har pavirket vores konklusion, skal vi henvisetil omtalei arsregnskabets note 8 og
ledel sesberetningens af snit "Usikkerhed ved indregning og maling", hvori ledelsen redeger for usikkerhed
ved maling af pantebreve og udlan.

Uden at det har pavirket vores konklusion, skal vi henvisetil omtalei arsregnskabets note 8 og

ledel sesberetningens afsnit "Usikkerhed ved indregning og maling" hvori ledel sen redeger for sel skabets
fortsatte drift.

Erkleeringer i henhold til anden lovgivning og gvrig regulering

Udtalelse om ledelseberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest |edel sesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillagg til den udvidede gennemgang af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores
opfattelse, at oplysningerne i ledel sesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Kolding, 24/06/2014

Peter Klgvborg
Statsautoriseret revisor
BDO Statsautoriseret Revisionsaktiesel skab
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L edelsesberetning

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er handel med pantebreve og gaddsbreve.

Usikkerhed ved indregning og maling

Der er generel usikkerhed om vaadien af pantebrevenei forbindel se med vaardiansadtel sen. Ledelsen har
foretaget en individuel gennemgang af pantebrevsportefaljen og har ud fra et forsigtighedsprincip foretaget
nedskrivninger pat.kr. 1.268, i henhold til note 3.

Nogle af selskabets pantebreve er misligholdte og der er ved vaardiansadtel sen foretaget en vurdering af
pantets vaardi herunder om betalingsevnen hos selvskyldnerkautionister. Der er ledelsens opfattelse, at de
samlede foretagne hensadtel ser er fuldt tilstragkkelige til at imadekomme tab fra portefaljen i de kommende
ar.

Der kan ved tab af hele pantebrevsportefaljen logisk vaare usikkerhed om fortsat drift. Ledelsen vurderer
ikke, at dette er sandsynligt og ledelsen vurderer, at selskabet er i going koncern og aflaegger regnskabet i
forhold hertil.

Betydningsfulde haendelser, indtruffet efter regnskabsarets afdutning
Der er ikke efter regnskabsdarets afutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selskabets
finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse B.
Arsrapporten for Hersted Finans ApS for 2013 er aflagt i overensstemmelse med den danske

arsregnskabsl ovs bestemmel ser for virksomheder i regnskabsklasse B. Resultatopgerel sens opstillingsform
er tilpasset selskabets aktivitet.

Regnskabsklasse B

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Gener elt om indregning og maling

| resultatopgerel sen indregnes indtaggter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaadiregul eringer af
finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgarel sen indregnes ligel edes alle omkostninger, herunder
afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnesi balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets vaadi kan males palideigt.

Forpligtelser indregnesi balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaardi kan méales palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtel ser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtel ser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over |gbetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag af
eventuelle afdrag samt tillagy/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og
nominelt bel gb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten
aflasgges, og som bed€' eller afkradter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Den regnskabsmaessige vaardi af immaterielle og materielle anlaagsaktiver gennemgas arligt for at afgere,
om der er indikation af vaardiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning. Hvis dette er
tilfaddet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsvaadi.

RESULTATOPGYREL SEN

Nettoomsatning
Nettoomsagtningen, der bestdr af afkast af pantebreve og udlan, indregnes i resultatopgerel sen med de bel ab,
der vedrerer regnskabsaret.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Andredriftsindtaegter /&€ omkostninger
Andre driftsindteggter og &€ omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundea karakter i forhold til
virksomhedernes vaesentligste aktiviteter.

Finansielleindtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtasgter og &€ omkostninger, amortisering af
finansielle aktiver og forpligtel ser samt tillagy og godtgerel se under acontoskatteordningen mv. Finansielle
indteegter og omkostninger indregnes med de bel @b, der vedrarer regnskabsaret.
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Udbytte fra kapitalandel e indtaagtsfares i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Skat

Arets skat, som bestér af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnesi resultatopgerel sen
med den del, der kan henfarestil arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares il
posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle danske sel skabsskat
fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst, og med fuld
fordeling med refusion vedrarende skattemaessige underskud. De sambeskattede sel skaber indgar i
acontoskatteordningen.

BALANCEN

Materielle anlasgsaktiver
Andre anlagy, driftsmateriel og inventar malestil kostpris med fradrag af akkumulerede af &€ og
nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restveardi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffel sesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages linesare afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restvaadi herefter:

Brugstid Restvaadi
Andre anlagy, driftsmateriel og inventar 3-8a 0%

Fortjeneste eller tab ved afhaandel se af materielle anlagysaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaadi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnesi resultatopgaerel sen under andre driftsindtaagter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlasgsaktiver
Kapitalandelei dattervirksomheder malestil kostpris. | tilfadde, hvor kostprisen overstiger
nettorealisationsvaadien, nedskrives til denne lavere vaardi.

Finansielle anlaaysaktiver omfatter avrige kapitalandele. Disse kapitalandele malestil dagsveardi pa
balancedagen.

Pantebrevsbehol dning omfatter pantebreve, der forventes beholdt til udlgb og malestil amortiseret kostpris.
Vaadien reduceres med nedskrivning til imedegael se af forventede tab.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saadvanligvis svarer til nominel veadi. Vaadien
reduceres med nedskrivning til imgdegael se af forventede tab.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtel ser og tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmasssig og skattemaessig vaardi af aktiver og
forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af fremfersel sherettiget skattemaessigt underskud, malestil
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den vaadi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening,
eller ved modregning i udskudte skatteforpligtel ser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vage gaddende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. Andring i udskudt skat som falge af
andringer i skattesatser indregnesi resultatopgerel sen bortset fra poster, der fares direkte pa egenkapitalen.

Gaddsforpligtelser
Gadd er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaadi.
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Resultatopgerelse 1. jan 2013 - 31. dec 2013

Note 2013
kr.
[N\ [ 10001015 <1 ] oo [P RRRPRRS -429.212
Bruttor @SUITAL .......ccoceeiieieseee et -429.212
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlaggsaktiver ...... -9.000
Andre driftSOMKOSININGEY ........coieeiiiiereee e e -44.068
Resultat af ordinaar primaar drift ........ccoceviiieninieieee e, -482.280
Andrefinansielle INAtagLer .........cccvvieiecie e 1.811
@vrige finansielle OMKOSININGES ........cooiieeieeiieee e -88.133
Ordinaert resultat far skat ......ccocevveceviereeee e -568.602
Ekstraordinaert resultat far skat ........ccoceeveniinieiiiesese e, -568.602
SKat af ArEtSTESUILAL .....cvcveeeeeievceeeceeee et 1 5.275
Y= Y= U=\ PO -563.327
Fordlag til resultatdisponering
OVEITAIt rESUITAL .....c.eeveeee et -563.327
0= S -563.327
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2012
kr.
425.489

425.489

-44.172
-71.654

309.663

17.642
-119.405

207.900

207.900
-53.096
154.804

154.804
154.804
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Balance 31. december 2013

Aktiver

Andre anlag, driftsmateriel og inventar
Materielle anlasgsaktiver i alt

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Andre vaadipapirer og kapitalandele

Finansielle anlasgsaktiver i alt

Anlaegsaktiver i alt

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydel ser
Tilgodehavender hos associerede virksomheder
Udskudte skatteaktiver
Andre tilgodehavender
Periodeaf gramsningsposter

Tilgodehavender i alt
Likvide beholdninger
Omsagningsaktiver i alt

AKTIVER T ALT oo

Note

3

2013
kr.
36.000

36.000

80.000
2.457.354

2.537.354

2.573.354
50.511

289.327

339.838
504
340.342

2.913.696
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2012
kr.
132.520

132.520

2.442.769
2.442.769

2.575.289

118.454
419.984
0
468.362
12.738

1.019.538
72.086
1.091.624

3.666.913
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Balance 31. december 2013

Passiver

Registreret Kapital MV. ......ccccuviiiiiiece e
OVEITAIT rESUITAL ......eceeeeeeieeee e

Egenkapital i @l .....ccooeieriee

Hensodtel Se til UASKUAL SKAE ........eeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeenennenns

Hensatteforpligtelser i alt ......ooooevienicecee e

Anden gadd

LeasingforpligtelSEr .......ccvoiiiee e

Langfristede gaddsforpligtelser i alt ........ccocooiviiiniiiiiciereeee

Gadd til real KreditinStituLter .........cccevieeveeeeeereee e
Gaad til DANKEN ...
Leverandarer af varer og tjenesteydelSer ........cocvvvveeveecnveeneeceneee,
Gaddsforpligtel ser til associerede virksomheder ..........cccccveeevveiiennenne.
SKyldig SEISKASSKAL ......eeveveieieiieierieee e

Anden gadd

Kortfristede gaddsforpligtelser i alt ...

Gaddsforpligtelser i alt ......cooeeieeeececeeeeer e

PASSIVER T ALT e

Note

2013
kr.
200.000
950.968

1.150.968

15.000

15.000

86.775
1.109.847
330.783

35.500
184.823

1.747.728

1.762.728

2.913.696
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2012

kr.
200.000
1.514.295

1.714.295
5.275
5.275

15.000
0

15.000

226.119
1.493.927
88.698

0

64.099
59.500

1.932.343

1.947.343

3.666.913
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Noter

1. Skat af aretsresultat

Skat af aretsresultat

Beregnet skat af arets skattepligtig indkomst
Regulering af udskudt skat

2. Materielle anlasgsaktiver i alt

Kostpris 1. januar 2012
Tilgang

Afgang

Kostpris 31. december 2013

Afskrivninger 1. januar 2013
Afskrivninger solgte aktiver

Arets af skrivning

Afskrivninger 31. december 2013
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2013 2012
kr. t.kr.

0 36
-5.275 18
-5.275 54

Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2013

Andre Anlasg mv.
kr.

220.866
45.000
-220.866

45.000

88.346
-88.346
9.000

9.000

36.000
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3. Finansielle anlagsaktiver i alt

Kapitalandele
i tilknyttede . Andre
virksomheder veerdipapirer
kr. kr.
Kostpris 1. januar 2013 0 3.696.283
Tilgang 80.000 1.300.214
Afgang 0 -1.271.463
Kostpris 31. december 2013 80.000 3.725.034
Op-/nedskrivning 1. januar 2013 0 -1.253.514
Arets op-/nedskrivninger 0 -14.166
Op-/nedskrivninger 31. december 2013 0 -1.267.680
Regnskabsmaessig vaer di 31. december 2013 80.000 2.457.354

Kapitalandele i dattervirksomheder (kr.):
Navn og hjemsted

Arets Stemmeog
resultat gerandel %

Ameta Erhverv ApS 69.020 -10.980 100

Egenkapital

Tilgodehavende der har forfald indenfor et & udger nominelt 427 t.kr., den bogferte vaardi heraf
udger 306 t.kr.

4. Egenkapital i alt

: Overfort
Anparts-kapital overskud lalt
Kr. kr. Kr.
Egenkapita 1. januar 2013 200.000 1.514.295 1.714.295
Forslag til arets resultatdeling -563.327 -563.327
Egenkapital 31. december 2013 200.000 950.968 1.150.968

Anpartskapitalen har ikke vagret aandret i de sidste 5 ar.
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5. Langfristede gaddsforpligtelser i alt

1/12013 31/12 2013 Adrag naeste Restgadd

gaddi alt gaddi alt ar efter 5 ar

kr. Kr. kr. kr.

L g edepositum 15.000 15.000 0 15.000
Billan 226.119 86.775 86.775 0
241.119 101.775 86.775 15.000

6. Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling
Der er generel usikkerhed om vaadien af pantebrevenei forbindel se med vaardiansadtel sen.

L edelsen har foretaget en individuel gennemgang af pantebrevsportefgljen og har ud fra et
forsigtighedsprincip foretaget nedskrivninger pat.kr. 1.268, i henhold til note 3.

Nogle af selskabets pantebreve er misligholdte og der er ved vaadiansadtel sen foretaget en
vurdering af pantets vaadi herunder om betalingsevnen hos selvskyldnerkautionister. Der er
ledel sens opfattel se, at de samlede foretagne hensadtel ser er fuldt tilstraskkelige til at
imadekomme tab fra portefaljen i de kommende ar.

Der kan ved tab af hele pantebrevsportefaljen logisk vaare usikkerhed om fortsat drift. Ledelsen
vurderer ikke, at dette er sandsynligt og ledelsen vurderer, at selskabet er i going koncern og
aflasgger regnskabet i forhold hertil.

7. Oplysning om eventualfor pligtel ser

Selskabet er komplementar i K/S Pelobo.

Selskabet har indgaet operationelle |gjed og leasingaftaler med en gennemsnitlig arlig
leasingydelse pa 24 tkr.

L easingkontrakterne har en restlgbetid pa 29 mdr. med en samlet restleasingydel se pa 57 tkr.

8. Oplysning om pantssetninger og sikker hedsstillelser

Til sikkerhed for gadd til pengeinstitutter t.kr. 1.110, er der givet pant i sikkerhedsdepot, hvis
regnskabsmaessige vaadi pr. 31. december 2013 udger t.kr. 1.548.
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