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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31.
december 2012 for Aagaard Holding, Hammelev A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2012.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Vojens, den 27. maj 2013

Direktion

Niels Erik Aagaard

Bestyrelse

Niels Erik Aagaard Allison Mary Lee René Aagaard
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DEN UAFH/ZANGIGE REVISORS ERKLZARINGER
Til kapitalejeren i Aagaard Holding, Hammelev A/S

PATEGNING PA ARSREGNSKABET

Vi har revideret arsregnskabet for Aagaard Holding, Hammelev A/S for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2012, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregn-
skabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfaert
vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge
dansk revisorlovgivning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udferer
revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belab og
oplysninger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder
vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens
udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om
effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om
ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige sken er rimelige samt
den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Forbehold

Grundlag for konklusion med forbehold

Vi har ved vor revision ikke opnaet begrundet overbevisning om vardien af mellemregningen med det
spanske datterselskab, Aagaard Property S.L. Der er i arsrapporten foretaget en nedskrivning af
mellemvaerende med 2.260 tkr., saledes mellemvarendet andrager 0 mio. kr. og kapitalandelen er
nedskrevet til 0 kr. Vi har anmodet den spanske ledelse og revisor om oplysninger, herunder en
revideret arsrapport for 2012, men har ikke modtaget de fornadne oplysninger. Vi er oplyst om, at det
spanske selskab ejer ejendomme i Spanien og mellemvarendet er vaerdiansat ud fra vaerdien af disse
ejendomme. Vi har dog ikke modtaget den forngdne dokumentation, herunder om der pahviler nogen
forpligtelser, hvorfor vi ma tage forbehold for vaerdien af mellemvaerendet.
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLARINGER

Konklusion med forbehold

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet, bortset fra den mulige indvirkning af det forhold, der er
beskrevet i grundlaget for konklusion med forbehold, giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsaret 1. januar - 31. december 2012 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yder-
ligere handlinger i tillaeg til den udfarte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores
opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Kolding, den 27. maj 2013

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab

Claus Bonde Hansen
Statsautoriseret revisor
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets hovedaktivitet er at eje kapitalandele i selskaber, drive investerings- og
administrationsvirksomhed med aktier og vaerdipapirer samt anden beslaegtet virksomhed.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabets aktivitet er uaendret i forhold til sidste regnskabsar. Det er fortsat holdingselskab for
datterselskaber.

Det spanske selskab har ikke fremlagt de forngdne oplysninger inden arsrapportens udarbejdelse.

Betydningsfulde handelser, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Selskabets danske datterselskab er likvideret i 2013.

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet yderligere begivenheder af vaesentlig betydning
for selskabets finansielle stilling.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Aagaard Holding, Hammelev A/S for 2012 er aflagt i overensstemmelse med den
danske arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vardiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgarelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gskonomiske fordele vil tilflyde sel-
skabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag
af eventuelle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kost-
pris og nominelt belab.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrap-
porten aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver gennemgas arligt for at af-
gare, om der er indikation af vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning. Hvis
dette er tilfaeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsvaerdi.

Koncernregnskab
Der er ikke udarbejdet koncernregnskab, da koncernen opfylder fritagelsesbestemmelserne i arsregn-
skabslovens § 110 om regnskabsaflaeggelse for mindre koncerner.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

RESULTATOPGORELSEN

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder
| selskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af dattervirksomheders resultat
efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa goodwill.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer. Finansielle indtaegter og -omkostninger
indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrarer regnskabsaret.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle danske selskabsskat
fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst, og
med fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber
indgar i acontoskatteordningen.

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver
Driftsmateriel males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi herefter:

Brugstid Restveerdi
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.......cccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinennn.. 5 ar 0%

Smaanskaffelser med en kostpris pa under 12,3 tkr. pr. enhed indregnes som omkostninger i resultat-
opgarelsen i anskaffelsesaret.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgs-
pris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet.
Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtaegter eller andre drifts-
omkostninger.

BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg
af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende veerdi af
positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overferes under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger
anskaffelsesveerdien.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr. og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre
vaerdi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige negative indre
vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser i det
omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke dattervirksomhedernes
underbalance.

Kapitalandele i udenlandske datterselskaber og associerede selskaber males til kostpris eller
nedskrevet vardi, da regnskaber ikke kan opnas.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imadegaelse af forventede tab.

Vaerdipapirer og kapitalandele
Veerdipapirer indregnet under omsaetningsaktiver omfatter barsnoterede aktier, der males til
dagsvaerdi pa balancedagen. Bgrsnoterede vardipapirer males til barskurs.

Udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, indregnes som en gaeldsforpligtelse.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af
aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. For indeveaerende ar er
anvendt en skattesats pa 25 %.

Gealdsforpligtelser
Geeld er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.
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RESULTATOPGORELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

BRUTTOTAB.....ciitiitiiiiitieeeeeeeeeeneeeeeeneenneanesaneees
AfSKIIVNINGET .ottt eiie e eeeieeeeaaanas
DRIFTSRESULTAT ..euitiitiiitietieeeeeeeneenneeeneenneaneeaneees
Indtaegter af kapitalandele.......cccoovviiiiiiiiiiiiiiiiinnn..
Finansielle indtagter......couvviieiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiei et
Finansielle omkostninger......ccovveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiinnes
RESULTAT FOR SKAT.....oiitiiiiiiiiiiiienieeieennenneeanenes

Skat af Arets resUltat.....eeeeeeireiieiieieeineeeneenneenneanees

ARETS RESULTAT ..couiiniiiiiieeieiieeiie et e eaeeans

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Ekstraordinaert udbytte for aret.........ccceeveveeeineneninenen..
Anvendt af tidligere ars overskud.........coeoeveveinienenennenens

Note

2012
kr.

-2.278.468
-9.960
-2.288.428
-33.750
320.188

0
-2.001.990
294

-2.001.696

0
-2.001.696

-2.001.696

10

2011
tkr.

-2.070

-11

-2.081

-12

-625

-2.715

-2.715

600
-3.315

-2.715
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar...........ccoevvviiiinnn..n,
Materielle anlagsaktiver...........ccooiiiiiiiiiiiiiiiiiies,

Kapitalandele i dattervirksomheder.........ccoovviiiiiiiiiiinnennnns,
Finansielle anlaegsaktiver..........cccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieenn,

ANLAEGSAKTIVER .....ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinia,

Andre Vaerdipapirer....ooiieii ittt i e,
Vardipapirer.....coouiiiiiiiiiii e e,

Likvider.

OMSAETNINGSAKTIVER. ..o,

AKTIVER

Note

2012
kr.

12.622
12.622

12.622
0

0

0
168.455
168.455
426.655

595.110

607.732

11

2011
tkr.

11
41

41
1.400
53
1.453

927
927

217

2.597

2.638
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER

AKtIEKAPItAl . vt eiiiii i i i e e
Overfart overskud........ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i,
EGENKAPITAL......oitiiiiiiiiii e et eeeeeeenneeaneaans
Geeld til tilknyttede selskaber........cccovviiiiiiiiiiiiiiiiiinnnnnn.
ANden Gald. .. viiiiiiii i e e e
Kortfristede gaeldsforpligtelser...........cccoiiiiiiiiiiiiiiiina,
G/ELDSFORPLIGTELSER........eotiitiiitiiiiieeiiienneeieneeenneens
PASSIVER ...t ee e e e e eeeeans
Eventualposter myv.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Note 2012
kr.

500.000
45.565

4 545.565
31.372
30.795
62.167
62.167

607.732

12

2011
tkr.

500
2.047

2.547

91

91

91

2.638
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NOTER
2012 2011
kr. tkr.
Skat af arets resultat
Regulering skat vedragrende tidligere ar..........cccvevvveeenennnnnnn. -294 0
-294 0

Materielle anlasgsaktiver

Andre anlaeg,
driftsmateriel og

inventar
KOSEPIiS 1. JANUAN 2071 2. . teiiiiiiittiiiiii e ieeiteeeeeiiteeeeeearseeeeeensneeeeeennn: 56.250
N £ - o - PP -56.250
Kostpris 31. december 2012.......c..ciiiiiiiiiiiii i eer e eeaaeen, 0
Afskrivninger 1. JanuUar 201 2. . .oeiiiiiii it iii e eiite e eeaiaeeeeaeanaaae 15.000
AfsKrivninger solgte aKtiVer......ciiiiiiiiiiiiiiiieiiiie e reiiieeeereennneeereennnnne -23.438
Arets afSKITVIINGET .. v v ittt e e aen 8.438
Afskrivninger 31. december 2012.......ccciiiiiiiiiiiiiiiii it eeei e eaan 0
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2012........ccciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieennnnnn, 0

Finansielle anlasgsaktiver

Kapitalandele i

dattervirksomhed
r
KOSEPIiS 1. JANUAN 2071 2. ..t eiiiiiiiteiiiiii e ieeiieeeeeeitteeeeeearseeeesensnseeeeennn: 2.953.096
I == L T 50.000
Kostpris 31. december 2012.......c.c.ciiiiiiiiiiiii i eer e eeaaeen, 3.003.096
Opskrivninger 1. Januar 2012, .cciueeiiiiiii it teiiieeeeeeaiaeeeeeeannaeeenn, -2.953.096
Arets op-/NedSKIIVIINGET «...vuieieiiiei e, -37.378
Opskrivninger 31. december 2012.........coiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiriieeeieenneen, -2.990.474
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2012........ccceviiiiiiiiiiiiiirineennnnnn, 12.622
Kapitalandele i dattervirksomheder (kr.)
Virksomhed Egenkapital Resultat Ejerandel %
Aagaard Hammelev A/S, Vojens........cccevvenenn. 12.622 -8.750 100
Aagaard Property S.L., Spanien®................... 0 0 100
12.622 -8.750

* Kapitalandel i udenlandsk selskab er nedskrevet til nul, da arsrapport ikke foreligger.

13

Note
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NOTER
Egenkapital

Egenkapital 1. januar 2012 ....cccoviiiiiiiiiiiiiiiiiieeennnnns
Forslag til arets resultatdisponering.............ccccevvenenn..

Egenkapital 31. december 2012..........cccccvvvvnennenn.

Aktiekapitalen har ikke vaeret @ndret i de seneste 5 ar.

Eventualposter mv.
Ingen.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Ingen.

Aktiekapital

500.000

500.000

14

Note

4

Overfort

overskud | alt
2.047.261 2.547.261
-2.001.696 -2.001.696
45.565 545.565

5

6



