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Virksomhedsoplysninger
Vir ksomhedsoplysninger

Virksomhed
Lundbeck Cognitive Therapeutics A/S

Ottiliavej 9

2500 Valby

CVR-nr.: 28674848

Hjemsted: København

Regnskabsår: 01.01.2012 - 31.12.2012

Telefon: 36301311

Telefax: 36164796

Bestyrelse
Ulf Wiinberg, formand

Anders Gersel Pedersen

Mette Carlstedt

Direktion
Anders Gersel Pedersen, administrerende direktør

Revisor
Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Weidekampsgade 6

0900 København C
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Ledelsespåtegning
Ledelsespåtegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret 01.01.2012 -

31.12.2012 for Lundbeck Cognitive Therapeutics A/S.

Årsrapporten aflægges i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og fi-

nansielle stilling pr. 31.12.2012 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsåret 01.01.2012 -

31.12.2012.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, beretningen

omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

København, den 01.05.2013

Direktion

Anders Gersel Pedersen
administrerende direktør

Bestyrelse

Ulf Wiinberg Anders Gersel Pedersen Mette Carlstedt
formand
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Den uafhængige revisors erklæringer
Den uaf hæng ige revisors er klæringer

Til kapitalejerne i Lundbeck Cognitive Therapeutics A/S

Påtegning på årsregnskabet
Vi har revideret årsregnskabet for Lundbeck Cognitive Therapeutics A/S for regnskabsåret 01.01.2012 - 31.12.2012, der

omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse og noter. Årsregnskabet udarbejdes

efter årsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med årsregn-

skabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for nødvendig for at udarbejde et

årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar
Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om årsregnskabet på grundlag af vores revision. Vi har udført revisionen i

overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifølge dansk revisorlovgivning. Dette

kræver, at vi overholder etiske krav samt planlægger og udfører revisionen for at opnå høj grad af sikkerhed for, om års-

regnskabet er uden væsentlig fejlinformation.

En revision omfatter udførelse af revisionshandlinger for at opnå revisionsbevis for beløb og oplysninger i årsregnskabet.

De valgte revisionshandlinger afhænger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for væsentlig fejlinformation i

årsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der

er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et årsregnskab, der giver et retvisende billede. Formålet hermed er at ud-

forme revisionshandlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten

af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er

passende, om ledelsens regnskabsmæssige skøn er rimelige samt den samlede præsentation af årsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion
Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.

31.12.2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 01.01.2012 - 31.12.2012 i overensstemmelse med

årsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrørende forhold i regnskabet
Som det fremgår af ledelsesberetningen og note 1 ”Usikkerhed ved indregning og måling”, er selskabskapitalen tabt, og

egenkapitalen er negativ. Som omtalt forventes det, at selskabet medio 2013 opløses ved en lodret, fuldstændig fusion

med moderselskabet H. Lundbeck A/S. Selskabet er endvidere i al væsentlighed finansieret af H. Lundbeck A/S, der

forventes at bistå med finansiering af selskabets forsknings- og udviklingsaktivitet frem til den forventede fusion, eller –

såfremt fusionen ikke gennemføres – for regnskabsåret 2013.
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Den uafhængige revisors erklæringer

Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold til årsregnskabsloven gennemlæst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i til-

læg til den udførte revision af årsregnskabet.

Det er på denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med årsregnska-

bet.

København, den 01.05.2013

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Martin Faarborg
statsautoriseret revisor

Claus Rosted Grønlund
statsautoriseret revisor
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Ledelsesberetning
Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabets hovedaktivitet består i udvikling af lægemidler.

Selskabet blev stiftet i forbindelse med, at H. Lundbeck A/S købte udviklingsprojektet SGS-518 (Lu

AE58054) af virksomheden Seagis Pharmaceuticals Inc, som blev fusioneret ind i Cognitive Therapeutics

LLC. Udviklingsprojektet blev i den forbindelse overført til Lundbeck Cognitive Therapeutics A/S, og Cogni-

tie Therapeutics LLC blev afviklet i 2007.

Udvikling i aktiviteter og økonomiske forhold

Selskabets nettoomsætning blev i 2012 på i alt 0 t.kr., da der fortsat udvikles på SGS-518 (Lu AE58054).

Årets resultat blev et underskud på 28.640 t.kr., hvilket svarer til ledelsens forventninger under hensyntagen til,

at der fortsat udvikles på SGS-518 (Lu AE58054).

Ledelsen for Lundbeck Cognitive Therapeutics A/S er opmærksom på, at selskabet har en negativ egenkapital

ved udgangen af regnskabsåret 2012. Ledelsen forventer, at selskabet medio 2013 opløses ved en lodret, fuld-

stændig fusion med moderselskabet H. Lundbeck A/S.

Selskabet er endvidere i al væsentlighed finansieret af H. Lundbeck A/S, der forventes at bistå med finansie-

ring af selskabets forsknings- og udviklingsaktivitet frem til den forventede fusion, eller – såfremt fusionen

ikke gennemføres – for regnskabsåret 2013.

Forventet udvikling

Ledelsen forventer, at selskabet medio 2013 opløses ved en lodret, fuldstændig fusion med moderselskabet H.

Lundbeck A/S.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter

Lundbeck-koncernens forsknings- og udviklingsaktiviteter varetages af moderselskabet. Lundbeck Cognitive

Therapeutics A/S har derfor ingen selvstændig forsknings- og udviklingsaktivitet.

Begivenheder efter balancedagen

Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtrådt forhold, som forrykker vurderingen af årsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis
Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B med

tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.

Årsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste år.

Generelt om indregning og måling

Aktiver indregnes i balancen, når det som følge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige øko-

nomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når virksomheden som følge af en tidligere begivenhed har en retlig eller

faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå virksomheden, og forplig-

telsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Måling efter første indregning sker som be-

skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden årsrapporten

aflægges, og som be- eller afkræfter forhold, der eksisterede på balancedagen.

I resultatopgørelsen indregnes indtægter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de beløb,

der vedrører regnskabsåret.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved første indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender,

gældsforpligtelser og andre monetære poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet på balancedagen, omreg-

nes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstår mellem transaktionsdagens kurs og kursen

på henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopgørelsen som finansielle poster. An-

lægsaktiver, der er købt i fremmed valuta, omregnes til historiske kurser.

Resultatopgørelsen

Omkostninger til råvarer og hjælpematerialer

Omkostninger til råvarer og hjælpematerialer omfatter betalinger til moderselskabet H. Lundbeck A/S for om-

kostninger til fortsat udvikling på projetet SGS-518 (Lu AE58054)

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til selskabets administration.



Lundbeck Cognitive Therapeutics A/S 7

Anvendt regnskabspraksis

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af immaterielle anlægsaktiver består af regnskabsårets af- og nedskrivninger opgjort ud

fra henholdsvis de fastsatte restværdier og brugstider for de enkelte aktiver og gennemførte nedskrivningstest

og af gevinster og tab ved salg af immaterielle anlægsaktiver.

Andre finansielle indtægter

Andre finansielle indtægter består af renteindtægter, realiserede og urealiserede kursgevinster vedrørende

gældsforpligtelser og transaktioner i fremmed valuta.

Andre finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger består af renteomkostninger, realiserede og urealiserede kurstab vedrørende

gældsforpligtelser og transaktioner i fremmed valuta.

Skat

Årets skat, der består af årets aktuelle skat og ændring af udskudt skat, indregnes i resultatopgørelsen med den

del, der kan henføres til årets resultat, og direkte på egenkapitalen med den del, der kan henføres til posteringer

direkte på egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med Lundbeckfonden og alle dens danske dattervirksomheder. Den aktuelle danske

selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster

(fuld fordeling med refusion vedrørende skattemæssige underskud).

Balancen

Immaterielle rettigheder mv.

Erhvervede immaterielle rettigheder i form af produktrettigheder, patenter, licenser og software måles til kost-

pris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. I kostprisen for software indgår omkostninger til projekte-

ringsarbejde, herunder direkte løn og omkostninger, der direkte kan henføres til projektet. Produktrettigheder

afskrives lineært over de underliggende produkters økonomiske levetid, når de er klar til brug. Patenter afskri-

ves over den resterende patentperiode, og licenser afskrives over aftaleperioden, dog maksimalt 20 år.

Immaterielle rettigheder mv. nedskrives til genindvindingsværdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmæs-

sige værdi.

Omkostninger vedrørende udvikling af nye produkter indregnes i resultatopgørelsen på tidspunktet for deres

afholdelse.

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, der sædvanligvis svarer til nominel værdi, med fradrag af ned-

skrivninger til imødegåelse af forventede tab.
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Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavende og skyldig selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat af

årets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmæssige og skattemæssige værdier af

aktiver og forpligtelser, hvor den skattemæssige værdi af aktiverne opgøres med udgangspunkt i den planlagte

anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteværdien af fremførselsberettigede, skattemæssige underskud, indregnes

i balancen med den værdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte skattefor-

pligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Saldi opgjort efter selskabsskattelovens rentefradragsbegræsningsregler er fordelt mellem de sambeskattede

selskaber i henhold til indgået sambeskatningsaftale og fordeles mellem de selskaber, der fradragsbegrænses i

forhold til deres andel af den samlede begrænsning. Udskudte skatteforpligtelser vedrørende disse saldi ind-

regnes i balancen, mens udskudte skatteaktiver alene indregnes, hvis kriterierne for indregning af udskudte

skatteaktiver er opfyldt.

Andre finansielle forpligtelser

Andre finansielle forpligtelser måles til amortiseret kostpris, der sædvanligvis svarer til nominel værdi.
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Resultatopgørelse for 2012
Resultatopgørelse for 2012

Note
2012
t.kr.

2011
t.kr.

Omkostninger til råvarer og hjælpematerialer (31.771) (68.144)

Andre eksterne omkostninger (76) (172)

Bruttoresultat (31.847) (68.316)

Af- og nedskrivninger (4.704) (4.704)

Driftsresultat (36.551) (73.020)

Andre finansielle indtægter 2 2.230 233.408

Andre finansielle omkostninger 3 (470) 0

Resultat af ordinære aktiviteter før skat (34.791) 160.388

Skat af ordinært resultat 4 6.151 17.522

Årets resultat (28.640) 177.910

Forslag til resultatdisponering

Overført resultat (28.640) 177.910

(28.640) 177.910
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Balance pr. 31.12.2012
Balance pr. 31.12.2012

Note
2012
t.kr.

2011
t.kr.

Erhvervede lignende rettigheder 42.117 46.821

Immaterielle anlægsaktiver 5 42.117 46.821

Anlægsaktiver 42.117 46.821

Andre tilgodehavender 7.943 18.561

Tilgodehavende selskabsskat 4.411 16.346

Tilgodehavender 12.354 34.907

Omsætningsaktiver 12.354 34.907

Aktiver 54.471 81.728
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Balance pr. 31.12.2012

Note
2012
t.kr.

2011
t.kr.

Virksomhedskapital 6 500 500

Overkurs ved emission 19.265 19.265

Overført overskud eller underskud (54.004) (25.364)

Egenkapital (34.239) (5.599)

Udskudt skat 7 13.438 14.614

Hensatte forpligtelser 13.438 14.614

Gæld til tilknyttede virksomheder 36.149 0

Langfristede gældsforpligtelser 36.149 0

Gæld til tilknyttede virksomheder 39.123 72.713

Kortfristede gældsforpligtelser 39.123 72.713

Gældsforpligtelser 75.272 72.713

Passiver 54.471 81.728

Usikkerhed ved indregning og måling 1

Eventualforpligtelser 8

Ejerforhold 9

Koncernforhold 10
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Egenkapitalopgørelse for 2012
Egenkapitalopgørelse for 2012

Virksom-
hedskapi-

tal
t.kr.

Overkurs
ved emis-

sion
t.kr.

Overført
overskud
eller un-
derskud

t.kr.
I alt
t.kr.

Egenkapital primo 500 19.265 (25.364) (5.599)

Årets resultat 0 0 (28.640) (28.640)

Egenkapital ultimo 500 19.265 (54.004) (34.239)
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Noter
Noter

1. Usikkerhed ved indregning og måling
###

Selskabet har som forventet været tabsgivende de seneste år som følge af den betydelige forsknings- og udvik-

lingsaktivitet, der pågår. Selskabets moderselskab, H. Lundbeck A/S, har året igennem tilført den fornødne

likviditet, hvilket forventes at fortsætte i en overskuelig fremtid.

Ledelsen forventer, at selskabet medio 2013 opløses ved en lodret, fuldstændig fusion med H. Lundbeck A/S.

Med henblik på at sikre selskabet den fornødne likviditet frem til den forventede fusion, eller – såfremt fusio-

nen ikke gennemføres – for det fulde regnskabsår 2013, har ledelsen modtaget tilkendegivelse fra modersel-

skabet om udlæg for de forsknings- og udviklingsomkostninger, som pågår i 2013, som omtalt i ledelsesberet-

ningen.

Under hensyntagen til, at det er forventningen, at moderselskabet forestår finansieringen af forsknings- og

udviklingsaktiviteterne frem til den forventede fusion, eller alternativt i hele 2013, har ledelsen valgt at aflæg-

ge årsregnskabet under forudsætningen om fortsat drift.

Det er ledelsens vurdering, at selskabet har den fornødne likviditet til at fortsætte driften i en overskuelig frem-

tid, dog mindst indtil 1. januar 2014.

2012
t.kr.

2011
t.kr.

2. Andre finansielle indtægter
Finansielle indtægter fra tilknyttede virksomheder 0 324

Valutakursreguleringer 2.230 353

Gældseftergivelse o.l. 0 232.731

2.230 233.408

2012
t.kr.

2011
t.kr.

3. Andre finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder 470 0

470 0
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Noter

2012
t.kr.

2011
t.kr.

4. Skat af ordinært resultat
Aktuel skat (4.411) (16.346)

Ændring af udskudt skat (1.176) (1.176)

Regulering vedrørende tidligere år (564) 0

(6.151) (17.522)

Erhverve-
de lignen-

de ret-
tigheder

t.kr.

5. Immaterielle anlægsaktiver
Kostpris primo 69.741

Kostpris ultimo 69.741

Af- og nedskrivninger primo (22.920)

Årets afskrivninger (4.704)

Af- og nedskrivninger ultimo (27.624)

Regnskabsmæssig værdi ultimo 42.117

Antal

Pålydende
værdi

kr.

Nominel
værdi

t.kr.

6. Virksomhedskapital
Aktier 500 1.000,00 500

500 500

Der har ikke været registreret ændringer i selskabets virksomhedskapital i de seneste 5 regnskabsår.

2012
t.kr.

2011
t.kr.

7. Udskudt skat
Immaterielle anlægsaktiver 13.438 14.614

13.438 14.614

8. Eventualforpligtelser
###

Lundbeck Cognitive Therapeutics A/S indgår i dansk sambeskatning med Lundbeckfonden. Selskabet hæfter

derfor fra og med 1. juli 2012 delvist solidarisk og delvist subsidiært for eventuelle forpligtelser til at indehol-
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Noter
de kildeskat på renter, royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber. Den subsidiære hæftelse udgør

dog højst et beløb svarende til den andel af kapitalen i selskabet, der ejes direkte eller indirekte af det ultimati-

ve moderselskab.

9. Ejerforhold
###

Selskabet har registreret følgende aktionærer med mere end 5% af aktiekapitalens stemmerettigheder eller

pålydende værdi:

H. Lundbeck A/S, Ottiliavej 9, 2500 Valby.

10. Koncernforhold
Navn og hjemsted for modervirksomhed, der udarbejder koncernregnskab for den største koncern:

Lundbeck Cognitive Therapeutics A/S indgår i koncernregnskabet for H. Lundbeck A/S, Ottiliavej 9, 2500
Valby, CVR-nr. 56 75 99 13


