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Direktion

Paul Vilhelmsen

Revision

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

BEIERHOLM

VI SKABER BALANCE 3



Havbakke Invest ApS

Ledelsespategning

Jeg har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.14 - 31.12.14 for Havbakke
Invest ApS.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, pas-
siver, finansielle stilling og resultat.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Ega, den 29. maj 2015

Direktionen

Paul Vilhelmsen
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Havbakke Invest ApS

Den uafhaengige revisors pategning pa arsregnskabet

Til kapitalejeren i Havbakke Invest ApS

Vi har revideret arsregnskabet for Havbakke Invest ApS for regnskabsaret 01.01.14 -
31.12.14, der omfatter resultatopgerelse, balance, anvendt regnskabspraksis og noter. Ars-
regnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet péd grundlag af vores revision.
Vi har udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette kreever, at vi overholder etiske krav samt
planleegger og udferer revisionen for at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er
uden veesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for beleb og
oplysninger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afheenger af revisors vurdering,
herunder vurdering af risici for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er
relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. For-
malet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne,
men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol. En revi-
sion omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om
ledelsens regnskabsmasssige sken er rimelige samt den samlede prassentation af arsregnska-
bet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grund-
lag for vores afkraeftende konklusion.
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Havbakke Invest ApS

Den uafhaengige revisors pategning pa arsregnskabet

Forbehold
Grundlag for afkreeftende konklusion

Ledelsen har aflagt regnskabet under forudseetning om fortsat drift. Selskabets balance pr.
31. december 2014 udviser en negativ egenkapital. Der er ingen aktiver i selskabet, udover
mellemvaerender der er nedskrevet til kr. 0. De kortfristede geeldsforpligtelser overstiger
veesentligt aktiverne, hvilket rejser betydelig usikkerhed om selskabets mulighed for at
fortseette driften. Som felge heraf burde &arsregnskabet, i overensstemmelse med
arsregnskabsloven, veeret udarbejdet under hensyntagen til at forudseetningen om going
concern ikke er opfyldt, og anvendt regnskabspraksis for indregning og maling af selskabets
aktiver og forpligtelser eendret i overensstemmelse hermed. Det har ikke veeret muligt at
opgere indvirkningen heraf pa arsregnskabet. Arsregnskabet indeholder ikke oplysninger om
dette forhold.

Afkraeftende konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet, som folge af betydeligheden af det forhold, der er
beskrevet i grundlaget for afkreeftende konklusion, ikke giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.12.14 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for regnskabséaret 01.01.14 - 31.12.14 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at generalforsamlingen ikke ber godkende arsrapporten.

Aarhus, den 29. maj 2015

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

John Sgrensen
Statsaut. revisor
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Havbakke Invest ApS

Note

Resultatopgorelse

2014 2013

DKK DKK

Bruttotab -5.000 -5.000

Andre finansielle omkostninger -94.049 -147.081

Arets resultat -99.049 -152.081
Forslag til resultatdisponering

Overfart resultat -99.049 -152.081

Ialt -99.049 -152.081
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Havbakke Invest ApS

Balance
AKTIVER

31.12.14 31.12.13
DKK DKK
Aktiver i alt 0 0

PASSIVER
Selskabskapital 125.000 125.000
Overfort resultat -6.828.612 -6.729.563
Egenkapital i alt -6.703.612 -6.604.563
Geeld til kreditinstitutter 6.673.662 6.579.612
Anden geeld 29.950 24.951
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 6.703.612 6.604.563
Geaeldsforpligtelser i alt 6.703.612 6.604.563
Passiver i alt 0 0

Sikkerhedsstillelser
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Havbakke Invest ApS

Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven for virksomheder i regn-
skabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til foregdende ar.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes lige-
ledes alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen,
ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd selskabet, og forpligtelsens
veerdi kan males palideligt. Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris.
Efterfelgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regn-
skabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes
en konstant effektiv rente over lebetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kost-
pris med fradrag af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering
af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten afliegges, og som be- eller afkrasfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

RESULTATOPGORELSE

Bruttotab

Bruttotab indeholder andre eksterne omkostninger.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, admini-
stration, lokaler, tab pa debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Finansielle poster

Under finansielle poster indregnes renteindteegter og renteomkostninger, kursregulering af
fremmed valuta samt realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab pa veerdipapirer.
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Havbakke Invest ApS

Anvendt regnskabspraksis

Skatter

Arets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgerelsen som arets skatter med den
del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer foretaget direkte pa egenkapitalen.

BALANCE

Egenkapital

Forslag til udbytte for regnskabséaret indregnes som seerlig post under egenkapitalen.

Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skat-
tepligtige indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmeessige og skattemaeessige veerdier af aktiver og forpligtelser. Der
indregnes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedrgrende skattemeessigt ikke-af-
skrivningsberettiget goodwill samt andre poster, hvor midlertidige forskelle, bortset fra virk-
somhedsovertagelser, er opstdet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat
eller skattepligtig indkomst. I de tilfelde, hvor opgerelse af skatteveerdien kan foretages efter
forskellige beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte
anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi, de efter vurdering forventes at kunne rea-
liseres til ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af fremti-
dig indtjening.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Geaeldsforpligtelser

Kortfristede geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til gasl-
dens palydende veerdi.
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Havbakke Invest ApS

Noter

1. Regnskabsmaessig usikkerhed om going concern

I arsregnskabet for regnskabsaret 01.01.14 - 31.12.14 er felgende usikkerhed om going con-
cern veesentlig at bemeerke, idet det har haft betydelig indflydelse pa de i &rsregnskabet ind-
regnede aktiver og forpligtelser:

Det er en forudsaetning for selskabets fortsatte drift, at selskabets finansieringskilder fortsat
stiller den fornedne likviditet til rtddighed. Der er betydelig usikkerhed om selskabets evne til
at fortsaette driften, fordi det endnu er usikkert, om der opnas tilsagn om de begeerede lan til
finansiering af driften. Selskabets ledelse har lebende dialog og forhandling med eksterne
finansieringskilder om en accept fra de veaesentligste finansieringskilder om fortsat
finansiering.

2. Selskabets hovedaktivitet

Hovedaktiviteten har i lighed med tidligere ar bestdet af keb, salg og investering i
pantebreve og ejendomme..

3. Egenkapital

Selskabs- Overfort
Belgb i DKK kapital resultat
Egenkapitalopgerelse 01.01.14 - 31.12.14
Saldo pr. 01.01.14 125.000 -6.729.563
Forslag til resultatdisponering 0 -99.049
Saldo pr. 31.12.14 125.000 -6.828.612

Der har ikke vaeret beveegelser pa selskabskapitalen i de 4 foregdende regnskabsar.

4. Sikkerhedsstillelser

Ingen.
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