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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2020 for PTL Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens
og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af kon-

cernens og selskabets aktiviteter og pengestreamme for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2020.
Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Frederikshavn, den 18. juni 2021

Direktion:

Palle Thordal Lavrsen
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejeren i PTL Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for PTL Holding ApS for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2020, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse, noter og anvendt
regnskabspraksis for savel koncernen som selskabet samt pengestremsopggrelse for koncernen. Kon-
cernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestrgmme for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2020 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er narmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og ars-
regnskabet”. Vi er uafhangige af koncernen i overensstemmelse med internationale etiske regler for
revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har
opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at
det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et ret-
visende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den
interne kontrol, som ledelsen anser nagdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncer-
nens og selskabets evne til at fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor
dette er relevant; samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af regnskabs-
princippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen eller
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en
revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er
ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation,
nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af koncernregnskabet og ars-
regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregn-
skabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger
som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse
af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede
revisionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at
der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gare opmaerksom pa oplysninger
herom i koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrackkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet
frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfare, at koncernen og selskabet ikke langere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og ars-
regnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler
de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende
billede heraf.

e Opnar vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne
eller forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregn-
skabet. Vi er ansvarlige for at lede, fore tilsyn med og udfere koncernrevisionen. Vi er eneansvar-
lige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi
udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledel-
sesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med
koncernregnskabet og arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes
at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Frederikshavn, den 18. juni 2021

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Louise Troelstrup Lund
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne34109
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HOVED- OG NGGLETAL FOR KONCERNEN

Resultatopgerelse

Bruttoresultat.............cocoooieiiiiiiiiiniii,
Resultat af primaer drift.............c.c..ons
Finansielle poster, netto.........................
Arets resultat for skat............ccccoeveenen.
Arets resultat...........coooveevveeeeiieeeineen.

Balance

Balancesum.........cccooeviiiiiiiiiiiiiin
Egenkapital.........ccooeeviiiiiiiiiiiie
Egenkapital ekskl. minoritetsinteresser....
Investeret kapital.......ccoooevvviiiiiiinnen..

Pengestreamme

Pengestramme fra driftsaktivitet.............
Pengestremme fra investeringsaktivitet...
Pengestramme fra finansieringsaktivitet..
Pengestrammeialt.........cc..coeeiieiiiinni,
Investeringer i materielle anlaegsaktiver..

Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte....

Nogletal
Soliditetsgrad...........c.ooeiviieiiiiiiiiiieii

Egenkapitalforrentning...........................

2020
tkr.

100.902
7.227
-2.832
4.312
2.830

68.057
10.446

6.220
25.130

30.777
-9.942
8.821
29.656
-10.301

142

9,1
30,3

2019
tkr.

126.087
17.559
-1.680
15.542
11.802

89.322
8.206
6.252

46.340

10.373
15.979
-13.218
13.134
-16.111

164

7,0
119,5

2018
tkr.

140.578
13.583
-2.631
10.627

7.871

95.632
11.550

2.155
57.437

-20.405
741
3.227
-16.437
-2.363

197

2,3
154,0

De i hoved- og nggletalsoversigten anfgrte nggletal er beregnet saledes:

Soliditetsgrad:

Egenkapitalforrentning:

2017
tkr.

114.896
-10.477

-2.728
-13.636
-11.700

68.806
-1.326
-1.602
36.940

5.411
-3.332
-1.479

600
-6.062

226

Neg.
-207,0

2016
tkr.

160.935
8.741
-2.759
5.979
3.509

115.497
12.631
5.665
56.163

-5.582
-4.815

1.085
-9.312
-4.077

248

4,9
252,3

Egenkapital (ekskl. minoritetsinteresser) x 100

Samlede aktiver, ultimo

Resultat efter skat x 100

Gennemsnitlig egenkapital
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Koncernen er en dynamisk og fleksibel samarbejdspartner, der leverer elektriske, elektromekaniske og
elektroniske lgsninger til de internationale Marine-, Land- samt Offshore/Qil & Gas-industrier.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Koncernens arsrapport for 2020 udviser et resultat pa 2.830 tkr. og en egenkapital pa 10.446 tkr.

Arets resultat sammenholdt med forventet udvikling
Arets resultat anses for meget tilfredsstillende sammenholdt med den forventede udvikling.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Koncernen er, som samfundet generelt, pavirket af den igangvaerende Corona krise. Krisen har med-
fort, at koncernens aktiviteter pa eksportmarkederne har vaeret og stadig vil vaere vaesentligt negativt
pavirket i en ukendt periode fremadrettet.

Selvom ledelsen anser arets resultat for meget tilfredsstillende, sa afspejler resultatet ikke det poten-
tiale, ledelsen havde forventet kunnet veere realiseret, uden den negative pavirkning af Corona pande-
mien.

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet yderligere begivenheder af vaesentlig betydning
for koncernens og selskabets finansielle stilling.

Finansielle risici
Valuta og renterisici:
Koncernen har en beskeden risiko vedragrende aktivitet i udlandet og rentebaerende geeld.

Miljeforhold
Selskabet vedkender sig sit miljgansvar, og der arbejdes til stadighed pa at minimere pavirkningerne pa
miljoet. Selskabet er miljacertificeret iht. ISO standard.

Videnressourcer

Uddannelse og opkvalificering

Udvikling, projektering og produktion til Marine-, Land- samt Offshore/Qil & Gas-industrien stiller store
krav til medarbejdernes viden, ressourcer, omstillingsevhe og arbejdsmetoder. Der vil fortsat vaere
fokus pa dette omrade.

Kvalitet og sikkerhed
Der er fokus pa sikkerhed, kundetilfredshed, kvalitet og miljg. Selskabet er kvalitets- og arbejdsmilje-
certificeret iht. I1SO standard.

Forventninger til fremtiden

Forventningerne til 2021 er positive, og der forventes et positivt resultat for aret. Ledelsen forventer
med lgbende kapacitetstilpasninger at kunne matche det aktuelle aktivitetsniveau pa trods af Corona
pandemien.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

BRUTTOFORTJEN

Personaleomkostn
Af- og nedskrivnin

DRIFTSRESULTAT

ESTE..............

inger...ccooevunns
[<(] PO

Indtaegter af kapitalandele i

datter- og associe
virksomheder.....

rede

Indtaegter af andre
kapitalandele, vaerdipapirer og
tilgodehavender, der er

anlaegsaktiver.....

Andre finansielle indtaegter.........

Skat af arets resultat.................

ARETS RESULTAT

10

Koncernen Moderselskabet
Note 2020 2019 2020 2019
kr. kr. kr. kr.
100.901.968 126.086.700 22.089 -41.341
1 -91.728.915 -105.895.451 0 0
-1.946.211 -2.632.095 -80.960 -60.720
7.226.842 17.559.154 -58.871 -102.061
-83.342 -337.288 2.267.511 6.059.309
1 0 1 0
2 328.711 76.334 0 53.434
3 -3.160.563  -1.755.909 -1.755.675 -309.723
4.311.649 15.542.291 452.966 5.700.959
4  -1.481.985 -3.740.662 109.187 41.360
5 2.829.664 11.801.629 562.153 5.742.319
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Grunde og bygninger..................

Andre anlaeg, drifts
inventar..............
Materielle anlagsa

materiel og

ktiver...........

Kapitalandele i dattervirk-

somheder............

Kapitalandele i associerede

virksomheder........
Andre vardipapirer

Tilgodehavende i associerede

virksomheder.......
Lejedepositum og a
tilgodehavender....

ndre

Finansielle anlaegsaktiver..........

ANLAGSAKTIVER..

Ravarer og hjaelpematerialer.......

Varebeholdninger.

Tilgodehavender fra salg og

tjenesteydelser.....

Igangvaerende arbejder for

fremmed regning...

Tilgodehavende hos tilknyttede

virksomheder........

Tilgodehavende hos associerede

virksomheder........

Andre tilgodehavender...............

Tilgodehavende
sambeskatningsbidr

AG.rurnenanannnnn

Periodeafgraensningsposter..........

Tilgodehavender...

Likvide beholdninger................

OMSATNINGSAKTIVER...............

AKTIVER.............

11

Koncernen Moderselskabet
Note 2020 2019 2020 2019
kr. kr. kr. kr.
22.930.606 13.805.809 22.930.606 13.805.809
2.917.204 3.716.150 0 0
6 25.847.810 17.521.959 22.930.606 13.805.809
0 0 4.226.835 1.954.060
0 0 0 0
672.500 704.758 0 0
0 1.095.634 0 1.095.634
1.367.704 1.375.274 0 0
7 2.040.204 3.175.666 4.226.835 3.049.694
27.888.014 20.697.625 27.157.441 16.855.503
4.610.512 5.576.876 0 0
4.610.512 5.576.876 0 0
11.603.363 42.382.136 0 0
8 6.199.814 12.401.503 0 0
0 0 0 94.446
431.148 410.192 0 0
512.254 3.557.433 13.481 0
0 0 835.762 3.682.450
9 1.626.308 1.472.147 0 0
20.372.887 60.223.411 849.243 3.776.896
15.185.166 2.824.100 34176 2.724.164
40.168.565 68.624.387 883.419 6.501.060
68.056.579 89.322.012 28.040.860 23.356.563
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER

Selskabskapital.......cceeveeennnnnnn.
Overfart overskud.........cc..........
Minoritetsinteresser..................

EGENKAPITAL ..........cooiieinni.

Hensaettelse til udskudt skat........
Andre hensatte forpligtelser........

HENSATTE FORPLIGTELSER........

Geeld til realkreditinstitutter.......
Banklan ....c.oeveveirininiiiiininnnns
Andengaeld.....cocvvvvniininnnnnn...
Feriepengeindefrysning..............
Langfristede geeldsforpligtelser...

Geeld til realkreditinstitutter.......
Geeld til pengeinstitutter............
Andengaeld....ccovvvvniininnnnnn...

Igangvaerende arbejder for

fremmed regning........c...ceeneeen..

Leverandarer af varer og

tjenesteydelser........cccevvvvennennn.
Selskabsskat.......coceevveviennnnnn..
Skyldigt sambeskatningsbidrag.....
Andengaeld....cccevviiniiiiiiii...
Periodeafgraensningsposter..........

Kortfristet del af

feriepengeindefrysningsforpligt....
Kortfristede geeldsforpligtelser...

GALDSFORPLIGTELSER.............

PASSIVER.........ccooiiiiiiin.

Eventualposter mv.

Pantsatninger og
sikkerhedsstillelser

Neertstaende parter

12

Note

10
11

12

13

14

15

16

Koncernen Moderselskabet
2020 2019 2020 2019
kr. kr. kr. kr.
125.000 125.000 125.000 125.000
6.094.516 6.127.099 6.094.516 6.127.099
4.226.835 1.954.060 0 0
10.446.351 8.206.159 6.219.516 6.252.099
1.270.282 968.736 0 0
1.635.512 274.169 0 0
2.905.794 1.242.905 0 0
9.632.712 0 9.632.712 0
8.830.616 8.771.766 8.615.000 0
1.101.300 483.426 0 0
7.012.024 2.493.369 0 0
26.576.652 11.748.561 18.247.712 0
277.636 5.940.698 277.636 5.940.698
2.214.143  19.508.624 2.214.143 0
379.112 1.111.080 0 0
1.249.218 3.524.313 0 0
5.270.099 17.034.285 201.799 160.879
711.454 3.931.524 711.454 3.625.756
0 0 15.136 15.356
17.006.872 17.008.767 153.464 7.361.775
31.148 65.096 0 0
988.100 0 0 0
28.127.782 68.124.387 3.573.632 17.104.464
54.704.434 79.872.948 21.821.344 17.104.464
68.056.579 89.322.012 28.040.860 23.356.563
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EGENKAPITALOPG@ORELSE
Koncernen
Reserve for
nettoopsk.
efter indre
Selskabs- vaerdis Overfort Forslag til Minoritets-
kapital metode overskud udbytte interesser I alt
Egenkapital 1. januar 2020.. 125.000 0 6.127.099 0 1.954.060 8.206.159
Forslag til resultatdispone-
ring, jf. note 5................. -83.342 45.495 600.000 2.267.511 2.829.664
Transaktioner med ejere
Ekstraordinaert udbytte...... -600.000 -600.000
Andre lovpligtige bindinger
Valutakursreguleringer....... 5.264 5.264
Andre reguleringer............ 5.264 5.264
Overforsler
Tilladt udligning............... 83.342 -83.342 0
Egenkapital
31. december 2020.......... 125.000 0 6.094.516 0 4.226.835 10.446.351
Moderselskabet
Reserve for
nettoopsk.
efter indre
Selskabs- vaerdis Overfort Forslag til
kapital metode overskud udbytte I alt
Egenkapital 1. januar 2020.................. 125.000 0 6.127.099 0 6.252.099
Forslag til resultatdisponering, jf. note 5. 2.267.511 -2.305.358 600.000 562.153
Transaktioner med ejere
Ekstraordinaert udbytte...................... -600.000 -600.000
Andre lovpligtige bindinger
Valutakursreguleringer...........ccccooeeeii 5.264 5.264
Overforsler
Tilladt udligning......ccovvvviiiiieininnnnnnnns -2.272.775 2.272.775 0
Egenkapital 31. december 2020.......... 125.000 0 6.094.516 0 6.219.516
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|
PENGESTROMSOPGORELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Koncernen

2020 2019

kr. kr.

Arets FESUILAL. . .uiveieiee et e e e e, 2.829.664 11.801.629
Arets afskrivninger tilbagef@rt. ... ......vvuiuviniiiiniiiiiiieeeee e, 1.946.211 2.632.095
Tilbagefarsel af realisationsavanCer........ccvveveiiiiieiieiieireneeeeeneeeennnenn, -464.055 -30.466.411
Resultat af associerede virksomheder..........coovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinennnen, 83.341 337.288
Skat af arets resultat tilbagefBrt.......cv.vuiiiiieieiieeeiieieieieeeeeeenenen, 1.481.985 3.740.662
DV FEGULEIING T .. ettt ettt ettt ettt et eeaieeeeetaeeeeeeeeanaeeanneaen, 1.280.225 -1.939
Betalt selskabsskat.......coeeeeiiiiiiiiiiiiiiii e, -4.400.509 -1.796.971
Zndring i varebeholdninger......cooiiiiiiiiiiiiii i, 966.364 776.292
/Zndring i tilgodehavender (ekskl. skat).......ccevviiiiiiiiiiiiininneininnnn, 39.944.970 15.170.500
Zndring i kortfristet gaeld (ekskl. skat, skyldige afdrag og kassekredit)....  -12.891.570 8.179.477
PENGESTROMME FRA DRIFTSAKTIVITET ....ccvviiiiiiiiiiiierieieennnennnen, 30.776.626  10.372.622
Kb af materielle anlaegsaktiver.....ooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e, -10.300.508 -16.110.750
Salg af materielle anlaegsaktiver......ovveiiiieiiiiiiiiiiiiiiiieiiereeeeenn, 492.500 31.884.102
Kab af finansielle anlaegsaktiver.....ooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e -159.234 -32.258
Salg af finansielle anlaegsaktiver......ooveiiiieiiiiiiiiiiiiiiiniiereneeenn, 25.001 237.508
PENGESTROMME FRA INVESTERINGSAKTIVITET.....ccccviiiiiiiiiiiennnen, -9.942.241 15.978.602
Provenu ved langfristet lANeoptagelse.....ovuvueririniniiiiiieiiienenenenennns, 18.837.000 5.940.698
F o =T T Y - T SRR -9.415.838 -4.014.942
Betalt udbytte i regnskabSaret........ocveveieiieeerininineiieieneeeerenenenenens, -600.000 -15.143.835
PENGESTROMME FRA FINANSIERINGSAKTIVITET......cccvviiiiiiiiinennnen, 8.821.162 -13.218.079
ZENDRING I LIKVIDER. ...ttt eieeieeneereeeeneeneeneeneeneeneeannn 29.655.547 13.133.145
(I e L= g R - T [V - | PP -16.684.524  -29.817.669
LIKVIDER 31. DECEMBER.........ciuiiiiiiiiiiiiiiiiei et e eeeeaee, 12.971.023 -16.684.524
Likvider 31. december specificeres saledes:
Likvide beholdninger......coviiiiiiiiiiiii e, 15.185.166 2.824.100
L6 T3] (g =Te | | S TP -2.214.143 -19.508.624
LIKVIDER, INDESTAENDE.........cvuiuiinineiniterneterereenerernerernesaenennenns, 12.971.023 -16.684.524
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NOTER

Koncernen Moderselskabet
2020 2019 2020 2019
kr. kr. kr. kr.
Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget i 142 164 1 1
gennemsnit:
Lon 08 8ager....cvvvvvveineerenneennnnnnn 83.452.725 94.966.624 0 0
Pensioner.....c.ccovevviiiiiiiiiiinennnnn.. 6.638.644 7.388.964 0 0
Andre omkostninger til social sikring -791.095 724.419 0 0
Andre personaleomkostninger........ 2.428.641 2.815.444 0 0
91.728.915 105.895.451 0 0
| henhold til ARL § 98B er oplysning og aflgnning til direktion udeladt.
Andre finansielle indtaegter
Finansielle indtaegter i gvrigt......... 328.711 76.334 0 53.434
328.711 76.334 0 53.434

Andre finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger i avrigt..... 3.160.563 1.755.909

3.160.563 1.755.909

Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets

1.755.675 309.723

1.755.675 309.723

skattepligtige indkomst................ 1.180.454 4.649.656 -109.172 -41.338
Regulering skat vedregrende

tidligere ar.....ocoveveveeeeneneninnnnnn. -15 4.207 -15 -22
Regulering af udskudt skat............ 301.546 -913.201 0 0
1.481.985 3.740.662 -109.187 -41.360

Koncernen Moderselskabet
2020 2019 2020 2019
kr. kr. kr. kr.

Forslag til resultatdisponering

Ekstraordinaert udbytte................ 600.000 1.643.835
Henlaeggelser til reserve for

nettoopsk. efter indre vaerdis

MEtOde...ovviiieiiiiiiiiiii e -83.342 0
Overfort resultat........cceevvveeennnnn. 45.495 4.098.486
Minoritetsinteressernes andel af

dattervirksomheders resultat......... 2.267.511 6.059.308

2.829.664 11.801.629

600.000 1.643.835

2.267.511 6.059.309

-2.305.358  -1.960.825

0 0

562.153 5.742.319

15

Note



|IBDO

NOTER

Materielle anlagsaktiver

Koncernen

Andre anlaeg,

Grunde og driftsmateriel og

bygninger inventar

Kostpris 1. januar 2020.....cceeiiireetieiriiieeeeeeeiiinneeeeesannnnnees 13.866.529 32.307.119

Valutakursregulering, ... .eeeeeiriieiriieieiieeeineereneerenaeeeennns 0 -5.281

I (o= 1y S PP 9.205.757 1.094.751

F i T | o« R PP 0 -8.745.355

Kostpris 31. december 2020.........c.ccovuiiiuiiieninennnennnennnnnn. 23.072.286 24.651.234

Af- og nedskrivninger 1. januar 2020........ccceiiiiiiiiiiiiiiinnennn. 60.720 28.590.969

Valutakursregulering, ... .eeeeeiriieiriieiniiereineerenneerenaeeaennns 0 -5.281

Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhandede aktiver............... 0 -8.716.909

Arets afsKriVNINGEr ....vvvivieiieiieeeeeee e, 80.960 1.865.251

Af- og nedskrivninger 31. december 2020.............c............ 141.680 21.734.030

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2020...................... 22.930.606 2.917.204

Finansielle leasingaktiver.......ccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiii e, 1.539.197

Moder-
selskabet

Grunde og

bygninger

Kostpris 1. JanUar 2020......cccvueieieerenneereineeeenneeeeneeeesnneresnnesenasesonnssnnnes 13.866.529

B I (o 13T PP 9.205.757

Kostpris 31. december 2020.........c.ciitiiiiiiiiiiiiiiieieaieeiteeieeeneeaiaeanaenn 23.072.286

Af- og nedskrivninger 1. januar 2020.......ccceiiiiitiiiiieereitereieereneeereneeeaanes 60.720

Arets afsKIVIINGEr «.u.vuieiitii et eeae e 80.960

Af- og nedskrivninger 31. december 2020.........ccccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieens 141.680

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2020..........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiinieennnnn. 22.930.606
Finansielle anlaegsaktiver

Koncernen
Kapitalandele i

associerede Andre

virksomheder veerdipapirer

Kostpris 1. januar 2020.......ccceeeiieirenneerenneeeeneerenneerennnenens 835.000 704.758

F A ot Lo T T PP 0 -32.258

Kostpris 31. december 2020...........ccoviiiiiiiiiiiiiiiieiiennnnn, 835.000 672.500

Vaerdireguleringer 1. januar 2020.......cceevviiiineiiinnnerennnenennn. -835.000 0

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2020...................... 0 672.500

16

Note
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NOTER

Finansielle anlaegsaktiver (fortsat)

Vaerdireguleringer 1. januar 2020.......cceevviiiineiiinnnerennnenennn.
Valutakursregulering. ....o.vviiieiiiiiiiiiiiiiiiic e e,
Arets vaerdireguleringer .......ouvuieiieeiiiieieeeeee e,
Vaerdireguleringer 31. december 2020............cccvvvvennnenn..

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2020......................

Kapitalandele i dattervirksomheder (kr.)

Navn og hjemsted Egenkapital
Scanel International A/S, Frederikshavn.......... 8.453.669
Nordic Marine El A/S, Frederikshavn.............. 809.185
Scanel Invest ApS, Frederikshavn................... 234.436
Nordic Marine El AB, Sverige........cccccvvinnenn.. 16.968
Scanel Green Energy Norway AS, Norge........... -205.437
Kapitalandele i associerede virksomheder (kr.)

Navn og hjemsted Egenkapital
OVS Offshore A/S, Frederikshavn.................. -1.072.536

Koncernen

Tilgodehavende i Lejedepositum
associerede og andre
virksomheder tilgodehavender
1.095.634 1.375.274
141.804 0
-1.237.438 -7.570
0 1.367.704
0 1.367.704

Moderselskabet
Kapitalandele i Tilgodehavende i
dattervirk- associerede
somheder virksomheder
11.031.250 1.095.634
0 141.804
0 -1.237.438
11.031.250 0
-9.077.190 0
5.264 0
2.267.511 0
-6.804.415 0
4.226.835 0
Arets resultat Ejerandel
4.535.021 50 %
8.114 50 %
-53.664 50 %
-19.538 50 %
-61.227 50 %
Arets resultat Ejerandel
-250.026 33,33 %

17

Note
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NOTER

Koncernen Moderselskabet
2020 2019 2020 2019
kr. kr. kr. kr.
Igangvaerende arbejder for
fremmed regning
Salgsvaerdi af udfert arbejde.......... 27.253.285 33.915.666 0 0
Acontofaktureringer/aconto-
betalinger......coccvvevviiiiiiernnnnnnn.. -22.302.689 -25.038.476 0 0
Igangvaerende arbejder for
fremmed regning, netto.............. 4.950.596 8.877.190 0 0
Der indregnes saledes:
Igangvaerende arbejder for
fremmed regning (aktiver)............ 6.199.814 12.401.503 0 0
Igangvaerende arbejder for
fremmed regning (passiver)........... -1.249.218  -3.524.313 0 0
4,950.596 8.877.190 0 0
Periodeafgransningsposter
OmKkostninger.....c.coveeveiieiiinnnennnns 1.626.308 1.472.147 0 0
1.626.308 1.472.147 0 0

Periodeafgraesningsposter indeholder forudbetalte omkostninger, primaert forsikringer, kontin-
genter og abonnementer, der vedrarer det efterfalgende regnskabsar.

Henseaettelse til udskudt skat

Hensaettelse til udskudt skat vedragrer forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige
vaerdier pa vaerdipapirer, tilgodehavender, immaterielle anlaegsaktiver og materielle anlaegs-
aktiver, herunder indregnede finansielle leasingkontrakter.

Udskudt skat 1. januar................. -968.736  -1.881.937 0 0
Arets udskudte skat i

resultatopgerelsen........cccccceeee..e. -301.546 913.201 0 0
Udskudt skat 31. december.......... -1.270.282 -968.736 0 0

Andre hensatte forpligtelser
0-1 Al eneiieieeee e eeee e 1.635.512 274.169 0 0

Andre hensatte forpligtelser vedrarer hensaettelse til daekning af underbalance i associerede
virksomheder og garantier.

18

Note

10

11
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NOTER

Langfristede geeldsforpligtelser

Geeld til realkreditinstitutter...................
BankIlan. ....oovuiiieiiiiiiiiceeeeeeeae,
Andengaeld....ccvvviiiiiiiiiiiiiiiiiii e
Feriepengeindefrysning..........ccvvvvvieinnen..

Geld til realkreditinstitutter...................
BanKLaN .. veneeeieieeee e

Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter indregnet under passiver omfatter modtagne betalinger vedrgren-

de indtaegter i de efterfalgende ar.

Eventualposter mv.
Eventualforpligtelser

Et datterselskab har indgaet huslejekontrakter med uopsigelighedsperioder pa 1-6 mdr. Hus-

leje i uopsigelighedsperioden udgar 962 tkr.

Heeftelse i sambeskatningen

Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst

Koncernen
31/12 2020 Afdrag Restgaeld 31/12 2019
geld i alt naeste ar efter 5 ar geldialt
9.910.348 277.636 9.105.658 5.940.698
8.830.616 0 0 8.771.766
1.480.412 379.112 382.620 1.594.506
8.000.124 988.100 6.948.929 2.493.369
28.221.500 1.644.848 16.437.207 18.800.339
Moderselskabet

31/12 2020 Afdrag Restgaeld 31/12 2019
geld i alt naeste ar efter 5 ar geldialt
9.910.348 277.636 9.105.658 5.940.698
8.615.000 0 0 0
18.525.348 277.636 9.105.658 5.940.698

og for eventuelle kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst udger 711 tkr. pr. balancedagen.

19

Note
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NOTER

Note

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 15
Til sikkerhed for et datterselskabs engagement med Sparekassen Vendsyssel er der givet virk-
somhedspant pa 35.000 tkr. i goodwill, driftsmidler ekskl. leasingaktiver, varelagre og simple
fordringer. Den regnskabsmaessige vaerdi af de pantsatte aktiver pr. 31. december 2020 udger

17.592 tkr.

Til sikkerhed for koncernens engagement med Sparekassen Vendsyssel har koncernen givet
pant i anparter og aktier i Scanel International A/S, Scanel Invest ApS, Nordic Marine EL A/S
samt Scanel Green Energy Norway AS. Den regnskabsmaessige vaerdi af de pantsatte aktiver
pr. 31. december 2020 udger 4.227 tkr.

Udover ovenstaende er der i koncernen stillet sikkerhed for gaeld, som er bogfart til 272 tkr.

Til sikkerhed for gaeld til realkreditinstitutter, 9.910 tkr., er der givet pant i grunde og byg-
ninger, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. december 2020 udger 22.931 tkr.

Til sikkerhed for geeld til pengeinstitutter, 11.484 tkr., er der givet pant i grunde og byg-
ninger, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. december 2020 udger 22.931 tkr.

Selskabet har kautioneret for datterselskabets mellemvaerende med pengeinstitut.
Neaertstaende parter 16
Selskabets naertstaende parter omfatter fglgende:

Bestemmende indflydelse
Direkter Palle Thordal Lavrsen, Gyldenvangsvej 4, 9900 Frederikshavn har den bestemmende
indflydelse.

Transaktioner med naertstaende parter
Selskabet har ikke haft transaktioner med naertstaende parter, der ikke er indgaet pa mar-
kedsmaessige vilkar. Jf. ARL § 98c, stk. 7 oplyses alene om transaktioner, som ikke er gennem-
fort pa normale markedsmaessige vilkar.

Seerlige poster 17
| bruttofortjenesten 2019 er der indregnet realisationsavance ved salg af aktivitet med 30.117
tkr.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for PTL Holding ApS for 2020 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregnskabs-
lovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse C, mellemstor virksomhed.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden PTL Holding ApS samt tilknyttede virksomheder, hvori
PTL Holding ApS direkte eller indirekte besidder mere end 50% af stemmerettighederne eller pa anden
made har bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder mellem 20% og 50% af
stemmerettighederne og udever betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betragtes som associe-
rede virksomheder, jf. koncernoversigten.

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af modervirksomhedens og tilknyttede virksom-
heders arsregnskaber ved sammenlaegning af ensartede regnskabsposter. Ved konsolideringen foretages
fuld eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger, aktiebesiddelser, interne mellemvaeren-
der og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner mellem de kon-
soliderede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.

Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede resultatopgerelse frem til afstaelses-
tidspunktet. Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede, solgte eller afviklede virksomheder.

Anskaffelsestidspunktet er det tidspunkt, hvor koncernen faktisk opnar kontrol over den overtagne virk-
somhed.

Erhvervede virksomheder indregnes i koncernregnskabet efter overtagelsesmetoden, med omvurdering
af alle identificerede aktiver og forpligtelser til dagsvaerdi pa overtagelsesdagen. Dagsvaerdien er op-
gjort pa baggrund af handler pa et aktivt marked, alternativt beregnet ved anvendelse af almindeligt
accepterede vaerdiansaettelsesmodeller.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem anskaffelsesvaerdien og dagsvaerdi af overtagne identificerede
aktiver og forpligtelser indregnes under immaterielle anlaegsaktiver som goodwill og afskrives systema-
tisk over resultatopggrelsen efter en individuel vurdering af den gkonomiske levetid.

Negative forskelsbelgb indregnes i resultatopgarelsen pa anskaffelsestidspunktet. Forskelsbelgbet fra
erhvervede virksomheder udger 0 tkr.

Transaktionsomkostninger, afholdt i forbindelse med erhvervelse af virksomheder, indregnes i resultat-
opgarelsen i afholdelsesaret.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af de tilknyttede
virksomhedernes dagsveerdi af nettoaktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.

Kapitalandele i associerede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksom-
hedernes vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis og med forholdsmaessig eliminering af
urealiserede koncerninterne avancer og tab. | resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel
af de associerede virksomheders resultat efter eliminering af forholdsmaessig andel af intern avance og
tab.

Minoritetsinteresser

| koncernregnskabet indregnes tilknyttede virksomheders regnskabsposter 100%. Minoritetsinteressernes
forholdsmaessige andel af tilknyttede virksomheders resultat og egenkapital praesenteres saerskilt i hen-
holdsvis resultatdisponering og i saerskilte hovedposter inden for egenkapitalen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Hvor der leveres produkter med hgj grad af individuel tilpasning, foretages indregning i nettoomsaet-
ningen i takt med, at produktionen udfgres, hvorved omsaetningen svarer til salgsvaerdien af arets ud-
forte arbejder (produktionsmetoden). Denne metode anvendes, nar de samlede indtasgter og omkost-
ninger pa kontrakten og feerdiggerelsesgraden pa balancedagen kan skennes palideligt, og det er sand-
synligt, at de gkonomiske fordele vil tilga selskabet.

Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms og med fradrag af de afgifter og rabatter, der kan henfgres
til salget.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til koncernens og
selskabets aktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle- og materielle anlasgsaktiver.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsastning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til koncernens og selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fra-
trukket modtagne godtgerelser fra offentlige myndigheder.

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

I moderselskabets resultatopgarelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede
virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa good-
will.

Ved afhaendelser indregnes eventuel fortjeneste, nar de gkonomiske rettigheder knyttet til de solgte
kapitalandele overfares, dog tidligst nar fortjenesten er realiseret eller anses som realisabel. Desuden
indgar realiserede tab udover nedskrivninger, nar sadanne ma konstateres.

Indtaegter af andre vaerdipapirer
Indtaegter af andre vaerdipapirer indeholder renteindtaegter, realiserede og urealiserede kursgevinster
og -tab.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtggrelse under acontoskatteord-
ningen mv. Finansielle indtagter og omkostninger indregnes med de belab, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restveerdi
Y a 1 0= 1= S 20-50 ar 0-60%
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinen., 3-10 ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgarelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrgrende materielle anlaegsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og for-
dele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), indregnes i balancen som aktiver. Aktiverne
males ved farste indregning i balancen til opgjort kostpris svarende til dagsvaerdi eller (hvis lavere)
nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsvaerdien anvendes leasingafta-
lens interne rentefod som diskonteringsfaktor eller en tilnaermet vaerdi for denne. Finansielt leasede
aktiver afskrives som koncernens og selskabets avrige tilsvarende materielle anlaegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en galdsforpligtelse, og leasing-
ydelsens rentedel indregnes over kontraktens labetid i resultatopggrelsen.

Alle gvrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel
leasing og gvrige lejeaftaler indregnes i resultatopgarelsen over kontraktens labetid. Selskabets sam-
lede forpligtelse vedrgrende operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses under eventualposter mv.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males i ejerselskabets balance efter
den indre vaerdis metode.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males i balancen til den forholdsmaes-
sige andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter ejerselskabets regnskabs-
praksis med fradrag eller tillaeg af urealiserede interne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af
resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Ved kgb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden med omvurdering af alle identificerede aktiver
og forpligtelser til dagsvaerdi pa overtagelsesdagen. Dagsvaerdien er opgjort pa baggrund af handler pa
et aktivt marked, alternativt beregnet ved anvendelse af almindeligt accepterede vaerdiansaettelses-
modeller.

Overtagelsesdagen er det tidspunkt, hvor selskabet faktisk opnar kontrol over den overtagne virksom-
hed.

Koncerngoodwill afskrives over den vurderede skonomiske levetid, der fastlaegges pa baggrund af
ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Koncerngoodwill afskrives lineaert over
afskrivningsperioden, der udger 5-10 ar. Afskrivningsperioden er foretaget ud fra en vurdering af den
erhvervede virksomheds markedsposition og indtjeningsprofil samt branchemaessige forhold.
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Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder overfares under
egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regn-
skabsmaessige vaerdi overstiger anskaffelsesvaerdien.

Dattervirksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0
kr., og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, det vurderes som
uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige negative indre veaerdi overstiger tilgodehavender, ind-
regnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller
faktisk forpligtelse til at daekke dattervirksomheders og associerede virksomheders underbalance.

Vardiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlagsaktiver samt finansielle anlaegsaktiver, der ikke ma-
les til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved
afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er lavere
end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsveaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgeres
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsveaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vardi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjalpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjeelpematerialer, direkte len og direkte produktionsomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af faerdiggarelses-
omkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vaerdien fastsaettes under hen-
syntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning
Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til salgsvaerdien af det udferte arbejde. Salgs-
vaerdien males pa baggrund af faerdiggerelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede ind-
taegter pa det enkelte igangvaerende arbejde.

Det enkelte igangvaerende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller gaeldsforpligtelser,
afhaengig af nettovaerdien af salgssummen med fradrag af acontofaktureringer og -betalinger.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnaelse af kontrakter indregnes i resultatopgarelsen i
takt med, at de afholdes.

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende efter-
falgende regnskabsar.
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Andre hensatte forpligtelser
Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser, tab pa igangvaerende
arbejder, omstruktureringer mv. samt udskudt skat.

Garantiforpligtelser omfatter forpligtelser til udbedring af arbejder inden for garantiperioden pa 1-5
ar. De hensatte forpligtelser males og indregnes pa baggrund af erfaringerne med garantiarbejder.

Nar det er sandsynligt, at de totale omkostninger vil overstige de totale indtagter pa et igangvaerende
arbejde for fremmed regning, hensattes det samlede tab, der ma paregnes pa entreprisen. Hensattel-
sen indregnes som omkostning under produktionsomkostninger.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsatningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.

| finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle lea-
singkontrakter.

Periodeafgraensningsposter, passiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under passiver omfatter modtagne betalinger vedrgrende ind-
taegter i de efterfglgende ar.
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Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en
finansiel post.

Tilgodehavender, gald og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstaen indregnes i resultatopgarelsen under finansielle
indtaegter og omkostninger.

Anlaegsaktiver, der er kebt i fremmed valuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen.

PENGESTROMSOPGORELSE

Under henvisning til arsregnskabslovens § 86 er udarbejdelse af pengestreamsopggrelse udeladt. Der er
udarbejdet en pengestremsopgarelse for koncernen.

Pengestramsopgarelsen viser pengestremmene for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsaktivitet
og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og
slutning.

Pengestremme fra driftsaktivitet:
Pengestramme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
andring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestremme fra investeringsaktivitet:
Pengestramme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kgb og salg af immate-
rielle, materielle og finansielle anlasgsaktiver.

Pengestremme fra finansieringsaktivitet:
Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer i starrelse eller sammensatning af aktie-
kapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan samt afdrag pa rentebaerende gaeld og
betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider:
Likvider omfatter kassekredit og likvide beholdninger.



