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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2025 for Fiskeriselskabet Stella Nova ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2025 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.

januar - 31. december 2025.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Grenaa, den 23. januar 2026

Direktion:

Stig Bryngelsson

Bestyrelse:

Christer Bryngelsson Stig Bryngelsson Stig Andreas Bryngelsson
Formand

Stig Eric Bryngelsson Tobias Henrik Bryngelsson
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Den uafhaengige revisors erklaering om udvidet gennemgang

Til kapitalejerne i Fiskeriselskabet Stella Nova ApS

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Fiskeriselskabet Stella Nova ApS for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2025, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter,
herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede

af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2025 samt af resultatet

af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2025 i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstandard for
sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der
udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
afsnittet ”Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er uafhangige af selskabet i
overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer
for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi
har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at
det opnaede bevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
for nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at
likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraver, at vi planlaegger og udfarer
handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og derudover
udferer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed for vores
konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primart bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor det er
hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraavede supplerende
handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.
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Den uafhaengige revisors erklaering om udvidet gennemgang

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetnin-
gen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskab-

et eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde vasentlig
fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Skagen, den 23. januar 2026

BDO Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 45719375

Allan Andersen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne31387
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Ledelsesberetning

Vasentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er drift af fiskerivirksomhed med eget fartgj.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning
for selskabets finansielle stilling.

Egne kapitalandele

Selskabet har indevaerende ar erhvervet nom. 28.800 kr. egne kapitalandele for 6.048.000 kr. Selskabet
har i forlaengelse heraf foretaget en kapitalnedszettelse af den nominelle kapital med 28.800 kr.
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Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

2025 2024
Note kr. kr.
Bruttofortjeneste 28.133.205 16.665.329
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlaegsaktiver -6.883.687 -6.637.827
Andre driftsomkostninger -355.373 0
Driftsresultat 20.894.145 10.027.502
Andre finansielle indtaegter 249.160 740.604
@vrige finansielle omkostninger 1 -7.309.326 -9.347.601
Resultat for skat 13.833.979 1.420.505
Skat af arets resultat 2 -3.045.896 -312.511
Arets resultat 10.788.083 1.107.994
Forslag til resultatdisponering
Overfert resultat 10.788.083 1.107.994
| alt 10.788.083 1.107.994
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Balance 31. december

Aktiver 2025 2024

Note kr. kr.
Kvoter og fiskerettigheder 131.178.405 135.526.718
Immaterielle anlaegsaktiver 3 131.178.405 135.526.718
Fartgj med tilhgrende kapaciteter 64.428.522 69.409.077
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 1.059.402 910.112
Materielle anlaegsaktiver 4 65.487.924 70.319.189
Anlaegsaktiver 196.666.329  205.845.907
Andre tilgodehavender 81.556 100.597
Tilgodehavender 81.556 100.597
Likvide beholdninger 17.976.842 10.861.562
Omsaetningsaktiver 18.058.398 10.962.159
Aktiver 214.724.727  216.808.066
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Balance 31. december

Passiver 2025 2024
Note kr. kr.
Anpartskapital 751.200 780.000
Overfort resultat 45.675.930 40.907.047
Egenkapital 46.427.130 41.687.047
Hensaettelser til udskudt skat 14.660.030 11.614.134
Hensatte forpligtelser 14.660.030 11.614.134
Geeld til pengeinstitutter 123.584.459 133.307.387
Langfristede gaeldsforpligtelser 5 123.584.459 133.307.387
Geeld til pengeinstitutter 11.377.212 19.802.282
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 249.063 92.790
Geeld til tilknyttede virksomheder 17.221.506 9.636.256
Anden gaeld 1.139.208 114.569
Periodeafgraensningsposter 66.119 553.601
Kortfristede geeldsforpligtelser 30.053.108 30.199.498
Geeldsforpligtelser 153.637.567  163.506.885
Passiver 214.724.727  216.808.066
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 6
Medarbejderforhold 7
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Egenkapitalopgarelse

kr.
Egenkapital 1. januar 2025

Forslag til resultatdisponering

Transaktioner med ejere
Kapitalnedsaettelser
Keb af egne kapitalandele

Egenkapital 31. december 2025

Overfort
Anpartskapital resultat | alt

780.000 40.907.047 41.687.047

10.788.083 10.788.083

-28.800 28.800 0
-6.048.000 -6.048.000

751.200 45.675.930 46.427.130
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Noter

2025 2024
kr. kr.
1 | @vrige finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder 512.306 443.620
Finansielle omkostninger i gvrigt 6.797.020 8.903.981
7.309.326 9.347.601
2 | Skat af arets resultat
Regulering af udskudt skat 3.045.896 312.511
3.045.896 312.511
3 | Immaterielle anlaegsaktiver
Ki Kvoter og
. fiskerettigheder
Kostpris 1. januar 2025 176.662.522
Kostpris 31. december 2025 176.662.522
Afskrivninger 1. januar 2025 41.135.804
Arets afskrivninger 4.348.313
Afskrivninger 31. december 2025 45.484.117
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2025 131.178.405
4 | Materielle anlaegsaktiver
Fartgj med Andre anlaeg,
tilherende  driftsmateriel og
kr. kapaciteter inventar
Kostpris 1. januar 2025 80.016.121 4.565.981
Tilgang 0 578.290
Afgang -3.440.417 0
Kostpris 31. december 2025 76.575.704 5.144.271
Af- og nedskrivninger 1. januar 2025 10.607.044 3.655.869
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhandede aktiver -566.236 0
Arets afskrivninger 2.106.374 429.000
Af- og nedskrivninger 31. december 2025 12.147.182 4.084.869
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2025 64.428.522 1.059.402
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Noter

5 | Langfristede geeldsforpligtelser

31/12 2025 Afdrag Restgeeld 31/12 2024
kr. geeld i alt naeste ar efter 5 ar geeld i alt
Geeld til pengeinstitutter 134.961.671 11.377.212 83.448.111 144.201.987

134.961.671 11.377.212 83.448.111 144.201.987

6 | Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har til sikkerhed for ethvert mellemvaerende med pengeinstitut afgivet skadeslasbrev stort 210.000
tkr. med pant i fiskefartaj S 464 "Stella Nova IX" hjemmehgrende i Skagen med IMO-nummer 9741164. Den
bogferte vaerdi af det pantsatte aktiv udger pr. balancedagen 197.387 tkr.

Selskabet har overfor pengeinstituttet forpligtet sig til ikke uden forudgaende skriftligt samtykke fra
pengeinstituttet at belaste fartgjet med yderligere panterettigheder eller andre rettigheder, der for at opna
beskyttelse mod tredjemand skal registreres i Skibsregisteret. Dette gaelder dog ikke panterettigheder eller
andre rettigheder til fordel for kreditor, der for at opna beskyttelse mod tredjemand skal registreres i
Skibsregisteret.

Til sikkerhed for mellemvaerende med pengeinstitut har virksomheden givet pant i selskabets indestaende pa
én bankkonto, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. december 2025 udger 0 kr.

Til sikkerhed for mellemvaerende med pengeinstitut har virksomheden stillet virksomhedspant pa nominelt
3.430 tkr. Virksomhedspantet omfatter falgende aktiver, hvis regnskabsmaessige vaerdi pa balancedagen
udger:

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 1.059.402

2025 2024

7 | Medarbejderforhold
Antal heltidsbeskaeftigede personer i gennemsnit: 1 1
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Fiskeriselskabet Stella Nova ApS for 2025 er aflagt i overensstemmelse med den danske ars-
regnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Resultatopggrelsen

Nettoomsaetning
Landingsindtaegter er medtaget i det ar, hvor levering af fangst har fundet sted. Landingsindtaegter indregnes
excl. moms og afgifter.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets aktiviteter,
herunder fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlagsaktiver. Desuden indgar fortjeneste ved
salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt driftstabs- og konflikterstatninger. Erstatninger
indregnes, nar indtaegten skennes at vaere realisabel.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter gvrige produktions-, salgs-, leverings- og administrationsomkostninger,
herunder omkostninger til energi, markedsfaring lokaler, tab pa debitorer, leasingomkostninger mv.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets aktiviteter.
Desuden indgar tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta samt til-
laeg og godtgerelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i
resultatopgerelsen med de belgb, der vedrarer regnskabsaret. Renteindtaegter og -omkostninger beregnes pa
amortiserede kostpriser.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen
med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfares til
posteringer direkte i egenkapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver
Erhvervede fiskerettigheder males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Fiskerettigheder
afskrives lineaert over den vurderede gkonomiske brugstid, der er vurderet til 20 ar.

Den danske stat kan med et varsel pa minimum 16 ar opsige kvoterettighederne. Da selskabet ikke forventer
en opsigelse af rettighederne, og da det er selskabets opfattelse, at der ved udlgbet af den 20 arige
afskrivningsperiode er et marked for handel med kvoter, er der indsat en restvaerdi pa 50 %.

Veerdien af fiskekvoter og rettigheder er underlagt de til enhver tid gaeeldende markedspriser herfor. Safremt
markedspriserne af kvoterne bliver mindre end den bogfarte vaerdi - enten pa grund af faldende priser eller
pa grund af reducerede kvoter - nedskrives disse til genindvindingsvaerdi.

Fortjeneste eller tab ved salg af immaterielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgsprisen med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste og tab
indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Materielle anlaegsaktiver
Fartej med tilhgrende kapaciteter samt driftsmateriel igvrigt males til kostpris med fradrag af akkumulerede
af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restveerdi:

Brugstid Restveerdi
Fartej og kapaciteter 20 ar 50 %
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet med fradrag af
afhaendelsesomkostninger. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtaegter
eller andre driftsomkostninger.

Verdiforringelse af anlaegsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa
vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis
gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste veerdi af kapitalvaerdi og salgsveerdien fratrukket forventede
omkostninger ved et salg. Kapitalvaerdien opgeres som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestreamme
fra fortsat anvendelse af aktivet eller aktivgruppen og det forventede provenu ved salg af aktivet eller
aktivgruppen efter endt brugstid. Der anvendes en diskonteringsrente, som afspejler den risikofri
markedsrente og ejernes afkastkrav for tilsvarende aktiver. Vaekstraten i terminalperioden fastsaettes i
overensstemmelse med branchenormen.
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Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv indikation
pa, at et tilgodehavende eller en portefalje af tilgodehavender er vaerdiforringet. Hvis der foreligger en
objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vardiforringet, foretages nedskrivning pa
individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvorpa der ikke foreligger en objektiv indikation pa vaerdiforringelse pa individuelt niveau,
vurderes pa portefgljeniveau for objektiv indikation for vaerdiforringelse. Portefgljerne baseres primaert pa
debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets kreditrisikostyringspolitik. De
objektive indikatorer, som anvendes for portefaljer, er fastsat baseret pa historiske tabserfaringer.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmaessige veerdi af tilgodehavender og
nutidsveerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsveerdi af eventuelle modtagne
sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende eller
portefolje.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og
forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremferselsberettiget skattemaessigt underskud, males til
den vaerdi, hvortil aktivet forventes at blive anvendt inden for en overskuelig arraekke, enten ved udligning i
skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vaere
gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. /£ndring i udskudt skat som felge af
andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der feres direkte pa
egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes forskellen mellem net-
toprovenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede forpligtelser svarer normalt til nominel veerdi.
Periodeafgraensningsposter, passiver

Periodeafgraensningsposter indregnet under passiver omfatter modtagne betalinger vedrgrende indtaegter i
de efterfalgende ar.
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