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Ledelsespitegning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabséaret 1. oktober 2017 - 30. september 2018 for
Munk & Co Thisted ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, og efter min opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2018 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. oktober 2017 - 30. september 2018.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Thisted, den 7. januar 2019

Direktion

Lars Munkholm
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Den uathaengige revisors erklering om udvidet gennemgang

Til kapitalejerne i Munk & Co Thisted ApS

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Munk & Co Thisted ApS for regnskabséret 1.
oktober 2017 - 30. september 2018, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance,
egenkapitalopgerelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af sel-
skabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2018 samt af resultatet af selskabets ak-
tiviteter for regnskabsaret 1. oktober 2017 - 30. september 2018 i overensstemmelse med arsregnskabslo-
ven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erkleringsstan-
dard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnska-
ber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere be-
skrevet i afsnittet "Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er uathengige af
selskabet 1 overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er gaeeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er tilstraekkeligt og egnet som
grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at li-
kvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet. Dette kraever, at vi planlegger og udferer
handlinger med henblik pé at opné begrenset sikkerhed for vores konklusion om érsregnskabet og derud-
over udferer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pé at opné yderligere sikkerhed for
vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primeert bestér af foresporgsler til ledelsen og, hvor det
er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supplerende
handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.
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Den uathaengige revisors erklering om udvidet gennemgang

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Thisted, den 7. januar 2019

BRANDT

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 25 49 21 45

Stig R. Enevoldsen Niels Brandt
statsautoriseret revisor registreret revisor
mne30151 mne2479
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Selskabsoplysninger
Selskabet Munk & Co Thisted ApS
I.P Jacobsen Centeret
7700 Thisted
Hjemmeside: www.munkstore.dk
CVR-nr.: 291932 58
Hjemsted: Thisted
Regnskabsar: 1. oktober - 30. september
Direktion Lars Munkholm
Revision BRANDT, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Thyparken 10
7700 Thisted
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Munk & Co Thisted ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestem-
melser for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at falge enkelte regler for klasse
C-virksomheder.

Arsrapporten er aflagt efter ssmme regnskabspraksis som sidste ar og afleegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtagter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vaerdiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af @ndrede
regnskabsmassige skon af belagb, der tidligere har veret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fragé sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfelgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pé betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en fi-
nansiel post.

Tilgodehavender, geld og andre monetare poster i fremmed valuta, omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pé tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldsfor-
pligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgerelsen under finansielle
indtaegter og omkostninger.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettooms®tning, vareforbrug, endring i lagre af faerdigvarer, andre
driftsindteegter samt andre eksterne omkostninger.

Nettoomsetning indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet
sted inden arets udgang, og séfremt indteegten kan opgeres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaet-
ningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Vareforbrug omfatter omkostninger til keb af rdvarer og hjelpematerialer med fradrag af rabatter samt
arets forskydning i varebeholdninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre driftsindtagter indeholder regnskabsposter af sekunder karakter i forhold til virksomhedens ho-
vedaktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anleegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, loka-
ler og tab pa debitorer.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin-
ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Finansielle indtzegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og -
tab vedrerende finansielle aktiver og forpligtelser, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser,
samt tilleg og godtgerelser under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtegter og omkostninger ind-
regnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer regnskabsaret.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte i egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemassigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Materielle anlzegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.
Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restverdien fastsattes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Oversti-
ger restvaerdien aktivets regnskabsmaessige vaerdi, opherer afskrivningen.
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Anvendt regnskabspraksis

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineare afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Indretning af lejede lokaler 5 ar
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 3-5 ar

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resultat-
opgerelsen.

Fortjeneste eller tab ved afthendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver
Andre vaerdipapirer og kapitalandele

Verdipapirer, som ikke er bersnoterede, méles til kostpris.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris pa grundlag af vejede gennemsnitspriser. Er nettorealisationsvaerdien
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere verdi.

Kostpris for handelsvarer samt rdvarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleg af hjem-
tagelsesomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af sivel faerdiggerel-
sesomkostninger som omkostninger, der atholdes for at effektuere salget. Nettorealisationsvardien fast-
settes under hensyntagen til omsettelighed, kurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel vardi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvaerdien med henblik pa at imedegé forventede tab.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter atholdte omkostninger vedrerende
efterfolgende regnskabsar.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Egenkapital

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det beleb, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere érs skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser praesenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne hafter Munk & Co Thisted ApS solidarisk og ubegranset over for skatte-
myndighederne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter opstaet inden for sam-
beskatningskredsen.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemessig veerdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Gealdsforpligtelser

Andre geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket s&edvanligvis svarer til nominel veaerdi.
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Resultatopgorelse 1. oktober - 30. september

Note 2017/18 2016/17
Bruttofortjeneste 1.949.133 1.655.831

2 Personaleomkostninger -1.625.255 -979.878
Af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver -387.480 -42.215
Driftsresultat -63.602 633.738
Nedskrivning af finansielle aktiver 8.117 0

3 @vrige finansielle omkostninger -58.923 -40.757
Resultat for skat -114.408 592.981

4  Skat af arets resultat 21.256 -114.377
Arets resultat -93.152 478.604

Forslag til resultatdisponering:

Overfores til overfort resultat 0 478.604
Disponeret fra overfort resultat -93.152 0
Disponeret i alt -93.152 478.604
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Balance 30. september

Aktiver
Note 2018 2017

Anlzgsaktiver

5 Indretning lejede lokaler 547.367 477.874

5 Andre anleg, driftsmateriel og inventar 765.827 970.500
Materielle anleegsaktiver i alt 1.313.194 1.448.374
Andre veerdipapirer og kapitalandele 0 6.000
Deposita 360.899 186.230
Finansielle anleegsaktiver i alt 360.899 192.230
Anlzegsaktiver i alt 1.674.093 1.640.604
Omsztningsaktiver
Fremstillede varer og handelsvarer 2.483.590 1.766.300
Varebeholdninger i alt 2.483.590 1.766.300
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 158.216 63.440

6 Udskudte skatteaktiver 30.050 0
Andre tilgodehavender 0 469.392
Periodeafgransningsposter 7.813 5.192
Tilgodehavender 1 alt 196.079 538.024
Likvide beholdninger 24.928 13.155
Omsztningsaktiver i alt 2.704.597 2.317.479
Aktiver i alt 4.378.690 3.958.083
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Passiver
Note 2018 2017
Egenkapital
Virksomhedskapital 125.000 125.000
Overfort resultat 399.079 492.231
Egenkapital i alt 524.079 617.231
Hensatte forpligtelser
Hensaettelser til udskudt skat 30.410
Hensatte forpligtelser i alt 30.410
Geldsforpligtelser
Geeld til pengeinstitutter 2.083.484 1.249.858
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 617.725 907.320
Geeld til tilknyttede virksomheder 546.807 820.539
Skyldig selskabsskat til tilknyttede virksomheder 103.884 64.680
Anden gald 502.711 268.045
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 3.854.611 3.310.442
Geldsforpligtelser i alt 3.854.611 3.310.442
Passiver i alt 4.378.690 3.958.083
1 Virksomhedens vasentligste aktiviteter
7 Pantszetninger og sikkerhedsstillelser
8 Eventualposter
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Foresliet udbytte for

Virksomhedskapital Overfort resultat regnskabsaret I alt

Egenkapital 1. oktober 2016 125.000 13.627 650.799 789.426
Udloddet udbytte 0 0 -650.799 -650.799
Arets overforte overskud eller underskud 0 478.604 0 478.604
Egenkapital 1. oktober 2017 125.000 492.231 0 617.231
Arets overforte overskud eller underskud 0 -93.152 0 -93.152
125.000 399.079 0 524.079
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Noter

1. Virksomhedens vaesentligste aktiviteter
Selskabets formal er at drive virksomhed med salg af modete;.

2017/18 2016/17
Personaleomkostninger
Lenninger og gager 1.540.382 927.245
Andre omkostninger til social sikring 52.656 30.469
Personaleomkostninger i gvrigt 32.217 22.164
1.625.255 979.878
Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere 8 5
Ovrige finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger, tilknyttede virksomheder 21.062 16.918
Andre finansielle omkostninger 37.861 23.839
58.923 40.757
Skat af arets resultat
Skat af arets resultat 39.204 64.680
Arets regulering af udskudt skat -60.460 49.697
-21.256 114.377
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Noter

5.  Materielle anlzegsaktiver

Andre anlaeg,

Indretning driftsmateriel
lejede lokaler og inventar
Kostpris 1. oktober 2017 477.874 987.591
Tilgang 194.197 0
Kostpris 30. september 2018 672.071 987.591
Af- og nedskrivninger 1. oktober 2017 0 17.090
Arets afskrivninger 124.704 204.674
Af- og nedskrivninger 30. september 2018 124.704 221.764
Regnskabsmzessig veerdi 30. september 2018 547.367 765.827
6.  Udskudte skatteaktiver
Udskudte skatteaktiver 1. oktober 2017 -30.410 19.287
Udskudt skat skat af arets resultat 60.460 -49.697
30.050 -30.410

7. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til pengeinstitut har selskabet stillet virksomhedspant p&d nominelt 1.750
t.kr. Virksomhedspantet omfatter folgende aktiver, hvis regnskabsmassige vaerdi pa balancedagen

udger:

Varebeholdninger 2.484 t.kr.
Tilgodehavender fra salg- og tjenesteydelser 158 tkr.
Driftsmidler og inventar 766 tkr.

8. Eventualposter
Eventualforpligtelser
Leasingforpligtelser:

Selskabet har indgéet leasingkontrakt med en gennemsnitlig arlig leasingydelse péd 28 t.kr.
Leasingkontrakterne har en restlgbetid pa 23 maneder og en samlet restleasingydelse pa 74 t.kr.

Munk & Co Thisted ApS - Arsrapport for 2017/18 14



BIRANDT

revision & radgivning

Noter

8. Eventualposter (fortsat)
Eventualforpligtelser (fortsat)

Selskabet har indgaet en huslejekontrakt med en arlig minimums husleje pa t.kr. 428. Lejemalet
kan til enhver tid opsiges med 6 maneders var, dog tidligst d. 1/9 - 2022. Den samlede forpligtelse
pa balancetidspunktet udger séledes t.kr. 1.677.

Forpligtelsen er fastsat udfra minimumslejen, men kan blive hejere, da lejen er variable udfra
omsatningen.

Sambeskatning

Selskabet indgar 1 den nationale sambeskatning med Munkholm Holding af 15. april 2005 ApS,
CVR-nr. 28691122 som administrationsselskab og haefter ubegranset og solidarisk med de evrige
sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.

I perioden frem til 1/5 2018 indgér selskabet i sambeskatning med NB Retail ApS.

Selskabet hafter ubegrenset og solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

Heftelse vedrerende forpligtelse i forbindelse med selskabsskatter fremgar af moderselskabets
balance.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter mv. vil kunne medfere, at sel-
skabets haeftelse udger et andet belab.
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