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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2012
for SIM Europe A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2012 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. januar - 31. december 2012.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kebenhavn, den 28. juni 2013

Direktion

Nils Henrik Stokke

Bestyrelse

Norman H. Cahan Kristian Andersen




Den uafhangige revisors erkleringer

Til aktiongererne i SJM Europe A/S

Pategning pa arsregnskabet
Vi har revideret arsregnskabet for SJM Europe A/S for regnskabséret 1. januar - 31. december 2012, der

omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, vanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfoert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge dansk
revisorlovgivning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt planleegger og udferer revisionen for at
opnd hej grad af sikkerhed for, om éarsregnskabet er uden vesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
1 arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger athanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risi-
ci for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risi-
kovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kon-
trol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om
ledelsens regnskabsmaessige skon er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.




Den uafhangige revisors erkleringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1.
januar - 31. december 2012 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrerende forhold i regnskabet

Uden at det har pavirket vor konklusion ger vi opmerksom pd, at selskabet har tabt hele
selskabskapitalen. Der henvises til ledelsens omtale heraf i ledelsesberetningen samt oplysningerne i note
1 til regnskabet.

Uden at det har pévirket vor konklusion, ger vi desuden opmarksom pé, at verdiansattelsen af
selskabets kapitalandele i dattervirksomheder, som i balancen er optaget til 1.635. tkr., er behaeftet med
usikkerhed jf. oplysninger herom i note 6 til regnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemleast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere

handlinger i tilleeg til den udferte revision af &rsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Kebenhavn, den 28. juni 2013

CHRISTENSEN KJARULFF

statsautoriseret revisionsaktieselskab

Sven-Erik Vejlby

statsautoriseret revisor




Selskabsoplysninger

Selskabet SJM Europe A/S
Bredgade 65, 3
1260 Kebenhavn
CVR-nr.: 1009 72 58
Stiftet: 2. oktober 2002
Hjemsted: Kebenhavn
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
10. regnskabsar
Bestyrelse Norman H. Cahan

Kristian Andersen

Direktion Nils Henrik Stokke

Revision Christensen Kjarulff, statsautoriseret revisionsaktieselskab, Store
Kongensgade 68, 1264 Kabenhavn K




Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets aktiviteter omfatter forhandling af og tilbeher til dame- og herrebekledning.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold
Selskabets aktivitetsniveau har veeret faldende 1 2012 i forhold til 2011.

Forventningerne til 2013 er positive baseret pd den nuverende ordrebeholdning samt fortsat positive tegn
indenfor selskabets markedsomrade, jf. ogsa omtalen af datterselskabet Travellersshop A/S under afsnit
om begivenheder efter regnskabetsarets udleb nedenfor. Det er sdledes forventningen, at selskabets
egenkapital vil kunne reetableres, jf. Selskabslovens § 119.

Begivenheder efter regnskabsérets udleb

Efterfolgende regnskabsérets udleb er der i datterselskab indgéet aftale med Club Carlson Shop. Carlson
Hotels Inc er en af verdens sterste hotelgrupper, og repraesenterer mere end 9,3 million
loyalitetsmedlemmer i Club Carlson, 1.500 hoteller totalt, og 60 millioner hotelovernatninger per ar.
Datterselskabet forventer en opstart af egen Club Carlson Shop i efteraret 2013 i samarbejde med
Carlson Hotels Inc og Club Carlson. Club Carlson Shop vil vaere 100% drevet af Datterselskabet
Travellersshop A/S, og Carlson Hotels Inc vil vere ansvarlig for markedsferingen.

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet ovrige begivenheder, som vil kunne forrykke selska-
bets finansielle stilling vaesentligt.




Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Note 2012 2011
Bruttofortjeneste 2.713.146 4.432.829

2 Personaleomkostninger -300.981 -596.380
3 Afskrivninger af materielle og immaterielle anlagsaktiver -2.834.635 -3.773.598
Andre eksterne omkostninger -2.298.608 -2.593.019
Resultat for finansielle poster -2.721.078 -2.530.168
Andre finansielle indtegter 308.373 2.380
Andre finansielle omkostninger -99.950 -729.555
Resultat for skat -2.512.655 -3.257.343
Arets resultat -2.512.655 -3.257.343

Forslag til resultatdisponering:

Disponeret fra overfert resultat -2.512.655 -3.257.343
Disponeret i alt -2.512.655 -3.257.343




Balance 31. december

Aktiver
Note

Anlaegsaktiver

4  Goodwill

Immaterielle anlaegsaktiver i alt

5 Andre anleeg, driftsmateriel og inventar

Materielle anleegsaktiver i alt

6 Kapitalandele i dattervirksomheder

Finansielle anleegsaktiver i alt

Anlaegsaktiver i alt

Omsztningsaktiver

Fremstillede feerdigvarer og handelsvarer

Varebeholdninger i alt

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavende selskabsskat

Andre tilgodehavender

Tilgodehavender i alt

Likvide beholdninger

Omsztningsaktiver i alt

Aktiver i alt

2012 2011
2.816.887

2.816.887

9.219 26.967
9.219 26.967
1.635.300 1.522.800
1.635.300 1.522.800
1.644.519 4.366.654
215.075 304.497
215.075 304.497
1.520.757 1.992.006
357.302 0
0 2.400
139.839 159.005
2.017.898 2.153.411
335.511 1.636.213
2.568.484 4.094.121
4.213.003 8.460.775




Balance 31. december

Passiver

2012 2011
Egenkapital
Aktiekapital 500.000 500.000
Reserve for dagsverdi af investeringsaktiver 574.500 762.000
Overfort resultat -19.294.399 -16.781.744
Egenkapital i alt -18.219.899 -15.519.744
Gealdsforpligtelser
Geeld til tilknyttede virksomheder 20.174.692 20.483.065
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 20.174.692 20.483.065
Geld til pengeinstitutter 223.905 172
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 2.032.596 3.469.168
Anden geld 1.709 28.114
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 2.258.210 3.497.454
Gezldsforpligtelser i alt 22.432.902 23.980.519
Passiver i alt 4.213.003 8.460.775

10 Pantseetninger og sikkerhedsstillelser
11 Eventualposter

12 Neertstaende parter




Noter

1. Okonomisk situation

Selskabet har tabt hele hele selskabskapitalen. Det er i alt vaesentlighed moderselskabet, som har

finansieret selskabets underbalance. Moderselskabet har accepteret en forlengelse af lanet USD
3.565.000 (opr. USD 5,000,000) og har afgivet tilbagetradelseserklering i forhold til selskabets

ovrige kreditorer.

2.  Personaleomkostninger

Lonninger og gager
Andre omkostninger til social sikring
Personaleomkostninger i gvrigt

Gennemsnitligt antal beskeftigede medarbejdere

3.  Afskrivninger af materielle og immaterielle anlaegsaktiver

Afskrivning pé goodwill
Afskrivning pé andre anleeg, driftsmateriel og inventar

4.  Goodwill
Kostpris 1. januar 2012
Kostpris 31. december 2012

Afskrivninger 1. januar 2012
Arets afskrivninger

Afskrivninger 31. december 2012

Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2012

260.389 530.574
7.984 14.785
32.608 51.021
300.981 596.380

1 1
2.816.887 3.755.850
17.748 17.748
2.834.635 3.773.598
37.558.500 37.558.500
37.558.500 37.558.500
-34.741.613 -30.985.763
-2.816.887 -3.755.850
-37.558.500 -34.741.613
0 2.816.887




Noter

31/12 2012 31/12 2011

5.  Andre anlag, driftsmateriel og inventar

Kostpris 1. januar 2012 115.440 115.440
Kostpris 31. december 2012 115.440 115.440
Afskrivninger 1. januar 2012 -88.473 -70.725
Arets afskrivninger -17.748 -17.748
Afskrivninger 31. december 2012 -106.221 -88.473
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2012 9.219 26.967

6. Kapitalandele i dattervirksomheder

Kostpris 1. januar 2012 760.800 300.000
Tilgang i arets lob 300.000 460.800
Kostpris 31. december 2012 1.060.800 760.800
Opskrivninger 1. januar 2012 762.000 662.893
Arets op-/nedskrivning -187.500 -536.570
Andring i regnskabspraksis 0 635.677
Opskrivninger 31. december 2012 574.500 762.000
Regnskabsmeaessig vaerdi 31. december 2012 1.635.300 1.522.800

Hovedtallene for virksomhederne ifelge de seneste godkendte drsrapporter

Regnskabs-

maessig veerdi

hos SIM

Ejerandel Egenkapital Arets resultat Europe A/S

Travellersshop A/S, Kebenhavn 59 % 1.604.735 -500.053 1.635.300

Posten vedrerer selskabets beholdning af aktier i Travellersshop A/S. Beholdningen er optaget til
estimeret markedsveardi svarende til kurs 450, hvilket er hgjere end den regnskabsmeessige indre
verdi af ejerandelen i Travellersshop A/S. Den estimerede markedsverdi tager udgangspunkt i
tidligere foretagne aktietegninger, men estimationen af markedsvaerdien ma vurderes at veare
beheftet med usikkerhed. Efterfolgende regnskabsérets udleb er der foretaget yderligere
aktietegning i Travellersshop A/S til kurs 1200.

7.  Aktiekapital
Aktiekapital 1. januar 2012 500.000 500.000
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Noter

10.

11.

12.

Reserve for dagsveerdi af investeringsaktiver

Reserve for opskrivninger 1. januar 2012
Resultatdisponering
Andring af regnskabspraksis

Overfort resultat

Overfort resultat 1. januar 2012
Arets overforte overskud eller underskud

Pantszetninger og sikkerhedsstillelser

31/12 2012 31/12 2011
500.000 500.000
762.000 662.893
-187.500 -536.570

0 635.677
574.500 762.000

-16.781.744 -13.524.401

-2.512.655 -3.257.343

-19.294.399 -16.781.744

Til sikkerhed for geeld til pengeinstitut har selskabet stillet virksomhedspant pa nominelt 500 t.kr.

Virksomhedspantet omfatter: tilgodehavender for salg af varer og tjenesteydelser, varelagre,

driftsmateriel og goodwill.

Eventualposter

Sambeskatning

Selskabet hafter fra og med 1. juli 2012 ubegranset og solidarisk med de gvrige sambeskattede

selskaber for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

Neertstiende parter
Ejerforhold

Falgende er noteret i selskabets fortegnelse som ejer af minimum 5 % af stemmerne eller minimum

5 % af selskabskapitalen:
Byron Hill Investments Ltd., England,

11



Noter

Ejerforhold (fortsat)
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for SIM Europe A/S er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser
for en klasse B-virksomhed.

Zndring i anvendt regnskabspraksis

Regnskabspraksis vedrerende kapitalandele i dattervirksomheder er @ndret, sdledes kapitalandele i
dattervirksomheder nu verdiansettes til estimeret dagsverdi. Egenkapialen primo er positivt pavirket
med 636 tkr. og egenkapitalen ultimo er pavirket med 108 tkr. Arets resultat er ikke pévirket af
praksisendringen.

Generelt om indregning og méaling

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vaerdiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af @ndrede
regnskabsmaessige skeon af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens verdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden éarsregnska-
bet aflegges, og som vedrarer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsatning, endring i lagre af feerdigvarer samt eksterne omkostninger.

Nettoomsetning indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet
sted inden arets udgang, og séfremt indteegten kan opgeres pélideligt og forventes modtaget. Nettoomsaet-
ningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration og lo-
kaler

Finansielle poster

Finansielle indtegter og omkostninger indeholder renteindtegter og renteomkostninger, geeld og transak-
tioner 1 fremmed valuta. Finansielle indtegter og omkostninger indregnes med de beleb, der vedrerer
regnskabséret.
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Anvendt regnskabspraksis

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestr af arets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgorel-
sen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af moderselskabet og de danske dat-
tervirksomheder. Selskabet er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som felge heraf
alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Immaterielle anlegsaktiver
Goodwill

Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives li-
neart over den vurderede ekonomiske brugstid, der er vurderet til 10 ar.

Materielle anlaegsaktiver

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og
nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineare afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 3-8 ar

Aktiver med en kostpris pa under 12 t.kr. pr. enhed indregnes i anskaffelseséret som omkostninger i re-
sultatopgerelsen.

Fortjeneste eller tab ved afth@ndelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris

med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pé salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgerelsen under afskrivninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Alle ovrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel
leasing og evrige lejeaftaler indregnes i resultatopgerelsen over kontraktens lobetid. Selskabets samlede
forpligtelse vedrerende operationelle leasingaftaler og lejeaftaler oplyses under eventualposter.

Finansielle anleegsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes i balancen til estimeret dagsvaerdi. Arets regulering af
dagsveerdi indregnes direkte under egenkapitalen, og eventuel nettoopskrivning bindes pa posten reserve
for dagsverdi af investeringsaktiver.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvardien af varebeholdnin-
ger lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvardien med henblik pa at imedegé forventede tab.

Egenkapital - udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en serskilt post under egenkapitalen. Foresléet udbyt-
te indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acon-
toskatter.

Efter sambeskatningsreglerne overtager SJM Europe A/S som administrationsselskab haftelsen for dat-
tervirksomhedernes selskabsskatter over for skattemyndighederne i takt med dattervirksomhedernes beta-
ling af sambeskatningsbidrag. Selskabet heefter solidarisk og ubegraenset overfor skattemyndighederne
for kildeskatter opstéet indenfor sambeskatningskredsen. Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbi-
drag indregnes i balancen som ”Tilgodehavende selskabsskat” eller ”Skyldig selskabsskat”.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemassig veerdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pd grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremferelsesberettigede skattemaessige underskud, ind-
regnes med den vardi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig ind-
tjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Der foretages regulering af udskudt skat vedrerende foretagne elimineringer af urealiserede koncerninter-
ne avancer og tab.
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Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat males pé grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balance-
dagens lovgivning vil veere geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Gealdsforpligtelser

Andre gzldsforpligtelser, som omfatter geld til leveranderer, tilknyttede virksomheder samt anden geeld,
méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi.
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