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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. juni 2023 - 31. maj 2024 for
HFenger Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. maj 2024 samt af resultatet af koncernens og selskabets

aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret 1. juni 2023 - 31. maj 2024.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aabybro, den 20. september 2024

Direktion:

Henrik Fenger
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DEN UAFH/ANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejeren i HFenger Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for HFenger Holding ApS for regnskabsaret 1. juni 2023 - 31.
maj 2024, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, pengestremsopggrelse, noter og
anvendt regnskabspraksis for savel koncernen som selskabet. Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. maj 2024 samt af resultatet af koncernens og selskabets
aktiviteter og pengestrsmme for regnskabsaret 1. juni 2023 - 31. maj 2024 i overensstemmelse med arsregnskabs-
loven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er narmere beskrevet i
revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af koncernen i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’
internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er
gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA
Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens og
selskabets evne til at fortsaette driften; at oplyse om forhold vedregrende fortsat drift, hvor dette er relevant;
samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift,
medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen eller selskabet, indstille driften eller ikke har
andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er uden
vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er galdende i
Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som falge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af kon-
cernregnskabet og arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er galdende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under
revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregnskabet,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse
risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraskkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig
fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste
udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er
vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om koncernens
og selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i
vores revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i koncernregnskabet og arsregnskabet eller,
hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrakkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller
forhold kan dog medfgre, at koncernen og selskabet ikke langere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og arsregnskabet,
herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler de underliggende
transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

e Opnar vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne eller
forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet. Vi er
ansvarlige for at lede, fgre tilsyn med og udfere koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige for vores
revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af revisionen
samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi
identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker
ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetnin-
gen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med koncernregnskabet og
arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig
fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med kon-
cernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aalborg, den 20. september 2024

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Torben Gyde Jensen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne26714
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HOVED- OG NGGLETAL FOR KONCERNEN

2023/24 2022/23 2021/22

tkr. tkr. tkr.
Resultatopgerelse
BrULEOr@SULLAL. ... eueteneee ittt e e an 9.359 8.955 18.154
Driftsresultat far afskrivninger (EBITDA)......cccciviiiiiiiiiiiineieeeeeeenen, 2.443 1.589 10.093
Resultat af primaer drift........ccooeiiiiiiniii e, 530 129 8.735
Finansielle poster, NEtLO........ouviiiiiiiii e e, -1.575 -47 -6.591
Arets resultat far SKat......co.oeeeeiiiiiiiiiieee e -1.045 82 2.144
Arets FESUILAT ... .uvvveeiieieieieieeeeeeeeeee e eeeeeeeeeen, -53 608 2.546
Arets resultat ekskl. minoritetsinteresser.............ceeeeeeeeeeiiieiviiieeeeeeees, -209 318 2.345
Balance
BalanCeSUM .. .eueiiiieiei e e 265.365 243.655 176.949
T % 1o - PR 8.504 5.814 5.286
Egenkapital ekskl. minoritetsinteresser.......coviviiiiiiiiiiiiiiiiieeeeeeeenn, 4.698 2.438 2.086
Pengestremme
Pengestreamme fra driftsaktivitet........cooveuviiiiiiiiiiiiiiie e, -16.531 -30.690 9.780
Pengestreamme fra investeringsaktivitet............ccooviviiiiiiiiiinine e, -1.499 -3.313 1.700
Pengestremme fra finansieringsaktivitet...........cccooviiiiiiiiiiiniiinnn, 18.045 33.897 -11.363
Pengestramme i alt......ccouiiiiiiiiiii e 15 -106 117
Investeringer i materielle anlaegsaktiver...........cooviiiiiiiiiiiiiiniinnenn, -1.529 -5.579 -1.340
Nogletal
RYe 1N e 1= £ - Ve PP 1,8 1,0 1,2
Egenkapitalforrentning..........oovviiiiiniiiii e -0,7 11,0 96,3
De i hoved- og nggletalsoversigten anferte negletal er beregnet saledes:
Soliditetsgrad: Egenkapital (ekskl. minoritetsinteresser) x 100

Samlede aktiver, ultimo

Egenkapitalforrentning: Resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter

Selskabets og koncernens vaesentligste aktivitet har, i lighed med tidligere ar, bestaet i produktion og salg af
juletraeer. Produktionen foregar i Danmark og i de udenlandske dattervirksomheder i Skotland og Polen. Salget af
koncernens produkter sker hovedsageligt via dattervirksomhed i Danmark. Produkterne afsaettes i Europa.

Usikkerhed ved indregning og maling

Biologiske aktiver (juletraeer), indregnet i balancen under varebeholdninger samt indirekte via indregning af
kapitalandele til indre vaerdi, er indregnet til Kkostpris med nedskrivning til eventuelt lavere
nettorealisationsvaerdi. Ledelsen vurderer, at der er usikkerhed forbundet med de fremtidige salgspriser, herunder
usikkerhed i markedet vedrgrende hastigheden og placeringen af den forventede fremtidige foregelse af
salgspriserne. Det er pa den baggrund ledelsens vurdering, at varebeholdningernes nettorealisationsvaerdi fortsat
er under kostprisen pa de biologiske aktiver.

| den udstraekning markedsrenten aendrer sig, markedsprisen pa juletraeer, kvaliteten af koncernens portefalje af
traeer eller investorers rentekrav andres eller andre forhold aendres, kan nettorealisationsvaerdien og dermed den
ngdvendige nedskrivning tilsvarende andre sig. Med baggrund i ledelsens erfaringer med juletraesproduktion og
deres bedste sken over den fremtidige udvikling pa markedet, har ledelsen vurderet, at de anvendte
forudsatninger er forsvarlige.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Der er i regnskabsaret realiseret et koncernunderskud pa 53 tkr. Balancesummen er pr. 31. maj 2024 pa 265.365
tkr., mens egenkapitalen 31. maj 2024 udger 8.504 tkr.

Arets resultat anses for tilfredsstillende.

Da de forhold, som i gvrigt er nadvendige for en bedemmelse af selskabets aktiver og passiver, den finansielle
stilling samt resultatet af arets drift, fremgar af balancen og resultatopggrelsen samt af noterne henvises hertil.

Arets resultat sammenholdt med forventet udvikling

Arets resultat lever ikke op til ledelsens forventninger i henhold til seneste aflagte arsrapport. Arets resultat er
pavirket af ekstra omkotninger i forbindelse med hgst, saerligt de danske kulturer har vaeret praeget af store
maengder nedbgr forud for hestsaesonen. Endvidere er der i aret hensat til omkostninger i forbindelse med
igangvaerende skattekontrol vedrgrende arbejdsudleje. Korrigeret herfor lever arets resultat op til ledelsens
forventninger.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for koncernens og
selskabets finansielle stilling.

Finansielle risici
Koncernens vaesentligste driftsrisiko er at sikre en til stadighed konkurrencedygtig produktionspris.

Dyrkningsrisici:
Dyrkningsmaessigt er der risiko for at bl.a. frost, terke, sygdom og insekter kan pavirke produktionen. Disse trusler
imgdegas ved, at dyrkningen er spredt i Danmark, Skotland og Polen og i disse lande pa forskellige steder/arealer.

Valutarisici:

Aktiviteter i udlandet medfarer, at resultat, pengestremme og egenkapital pavirkes af kurs- og udviklingen i en
raekke valutaer. Kursreguleringen af investeringer i dattervirksomhederne, der er selvstaendige enheder, indregnes
direkte i egenkapitalen.

Renterisici:
Da den rentebarende nettogaeld udger et vaesentligt belgb, vil vaesentlige aendringer i renteniveauet have
vaesentlig direkte effekt pa indtjeningen.

Forventninger til fremtiden
Ledelsen forventer et positivt resultat for koncernen i regnskabsaret 2024/25 i stgrrelsesordenen 2-5 mio. kr.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JUNI - 31. MAJ

BRUTTOFORTJENESTE...................

Personaleomkostn
Af- og nedskrivnin

DRIFTSRESULTAT

inger.....c..ooeeeene..
<1=] R

Indtaegter af kapitalandele i dat-

tervirksomheder..

RESULTAT FOR SKAT..............ceeee.

Skat af arets resultat.....................

ARETS RESULTAT

Koncernen Moderselskabet
Note 2023/24 2022/23 2023/24 2022/23
kr. kr. kr. kr.
1 9.359.197 8.954.551 -67.912 -129.685
2 -6.916.519 -7.365.084 0 0
-1.912.966 -1.460.774 0 0
529.712 128.693 -67.912 -129.685
0 0 1.401.896 2.611.522
3 866.136 507.654 61.911 60.697
4 -2.440.858 -554.610 -1.599.981 -932.294
-1.045.010 81.737 -204.086 1.610.240
5 991.960 526.143 -4.730 220.282
6 -53.050 607.880 -208.816 1.830.522
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BALANCE 31. MAJ

AKTIVER

Grunde og bygninger...........c...ce.....
Produktionsanlaeg og maskiner..........
Andre anlaeg, driftsmateriel og

iNVeNntar......cvvveviiiiiiiiiiiinnen,
Materielle anlaegsaktiver................

Kapitalandele i dattervirksomheder....
Kapitalandele i associerede
virksomheder.......ccoeveiiiiiiininnnnnne.
Tilgodehavende hos associerede
virksomheder.......ccoeveviiiiiiiinnnnnne.
Lejedepositum og andre

Varer under fremstilling..................
Varebeholdninger........................

Tilgodehavender fra salg og

tjenesteydelser......c.coevveiiiininnnnnne.
Udskudt skatteaktiv..............ccoeueee.
Andre tilgodehavender...................
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag,
Periodeafgransningsposter..............
Tilgodehavender..........................

Likvide beholdninger....................
OMSATNINGSAKTIVER...................

AKTIVER. ...

10

Koncernen Moderselskabet
Note 2024 2023 2024 2023
kr. kr. kr. kr.
2.756.644 2.399.849 0 0
5.515.268 6.213.263 0 0
90.000 114.000 0 0
7 8.361.912 8.727.112 0 0
0 0 34.258.793 30.387.773
0 0 0 0
151.650 154.150 0 0
214.183 261.065 0 0
8 365.833 415.215 34.258.793 30.387.773
8.727.745 9.142.327 34.258.793 30.387.773
1.194.991 1.713.329 0 0
245.668.346  223.460.908 0 0
9 246.863.337 225.174.237 0 0
3.943.529 2.281.694 0 0
10 0 0 63.874 216.152
11 5.377.076 5.137.828 3.157.458 3.095.547
0 0 1.054.797 1.208.620
12 359.867 1.840.890 0 0
9.680.472 9.260.412 4.276.129 4.520.319
93.015 78.099 0 0
256.636.824 234.512.748 4.276.129 4.520.319
265.364.569 243.655.075 38.534.922 34.908.092
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BALANCE 31. MAJ

PASSIVER

Anpartskapital.......ccoveveeiiiiennnn..

Reserve for nettoopskrivning efter

indre vaerdis metode......................
Overfart resultat........ccovvvviiiinnnnn..
Minoritetsinteresser........ccccevveeeenn..

Geeld til pengeinstitutter................
Leasingforpligtelser...........c............
Skyldigt sambeskatningsbidrag..........
Andengaeld.....ccvvveviviiiiiiiiinnnnen..
Feriepengeindefrysning...................
Langfristede geeldsforpligtelser........

Geeld til pengeinstitutter................
Leasingforpligtelser.........c.ccccouveee...

Leveranderer af varer og

tjenesteydelser........cccvvvevinnnennnnn.
Selskabsskat......oovvveieeiiiiiinnennnnnn,
Skyldigt sambeskatningsbidrag..........
Andengaeld.....covvveviiiiiiiiiiinnnnen..
Kortfristede geeldsforpligtelser........

GALDSFORPLIGTELSER..................

PASSIVER......cccoiiiiiiiii,

Eventualposter mv.

Pantsatninger og
sikkerhedsstillelser

Neaertstaende parter
Oplysninger om vaesentlige

usikkerheder ved indregning og
maling

11

Koncernen Moderselskabet
Note 2024 2023 2024 2023
kr. kr. kr. kr.
40.000 40.000 40.000 40.000
0 0 4.657.815 2.397.507
4.657.819 2.397.507 0 0
3.806.533 3.376.419 0 0
8.504.352 5.813.926 4.697.815 2.437.507
13 1.157.331 1.858.248 0 0
14 2.668.214 0 0 0
3.825.545 1.858.248 0 0
118.116.149  117.545.993 29.991.124 29.988.524
2.200.898 3.241.431 0 0
0 0 668.831 0
7.854.912 5.954.911 0 0
423.033 419.645 0 0
15 128.594.992 127.161.980 30.659.955 29.988.524
75.439.032 59.751.100 1.000.000 933.908
1.615.375 1.112.627 0 0
8.375.150 6.565.264 40.000 40.000
0 911.160 0 911.160
0 0 234.288 234.288
39.010.123 40.480.770 1.902.864 362.705
124.439.680 108.820.921 3.177.152 2.482.061
253.034.672 235.982.901 33.837.107 32.470.585
265.364.569 243.655.075 38.534.922 34.908.092
16
17
18
19
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EGENKAPITALOPG@RELSE
Koncernen
Overfort Minoritets-
kr. Anpartskapital resultat interesser l alt
Egenkapital 1. juni 2023.....cciieiiiiiiiiiiiiiiieiiienaeenen, 40.000 2.397.507 3.376.419 5.813.926
Forslag til resultatdisponering, jf. note 6....................... -208.816 155.766 -53.050
Andre lovpligtige bindinger
Valutakursreguleringer.....oveeveeeeerreiiieeereeninneeeeeeannn 2.743.476 2.743.476
Overfarsler
Andre reguleringer. . ...cveeiiriie i iieeee e eanae, -274.348 274.348 0
Egenkapital 31. maj 2024........cccceiiiiiiiiiiiiiienaneennn, 40.000 4.657.819 3.806.533 8.504.352
Moderselskabet
Reserve for
nettoopskriv-
ning efter
indre veaerdis Overfort

kr. Anpartskapital metode resultat lalt
Egenkapital 1. juni 2023......ccciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeen, 40.000 2.397.507 0 2.437.507
Forslag til resultatdisponering, jf. note 6...........ccoevveennns 1.401.896 -1.610.712 -208.816
Andre lovpligtige bindinger
Valutakursreguleringer. ......oeveeviiiirinieiiieniiereneeennn, 2.469.124 2.469.124
Overforsler
Tilladt udligning.....cvvviniiiiiiiiiiiiii i -1.610.712 1.610.712 0
Egenkapital 31. maj 2024.........cccceviiiiiiiiiiiiieiieenenn. 40.000 4.657.815 0 4.697.815
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PENGESTROMSOPGORELSE 1. JUNI - 31. MAJ

13

Arets resUltat. .. .cee e inieieeieeeeeeeeenenenn,

Arets afskrivninger tilbagefart.......................
Tilbagefarsel af realisationsavancer.................
Resultat af dattervirksomheder......................
Regulering af andre finansielle indtaegter..........
Regulering af andre finansielle omkostninger......
Skat af arets resultat tilbagefart....................
Betalt selskabsskat.......cccevvviiiiiiiiniiininnnn,
/Zndring i varebeholdninger............cccvveennn...
/Zndring i tilgodehavender (ekskl. skat)............
/Zndring i andre hensatte forpligtelser..............
/Zndring i kortfristet geeld (ekskl. skat, skyldige
afdrag og kassekredit).......cceevviiiiiinneiinnnnnnn..
Andre pengestremme vedrgrende
driftsaktiviteter.....coooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiininen,

Andre pengestrsmme vedrgrende
investeringsaktiviteter.........coooeeviiiiiiiiieiin..

PENGESTROMME FRA INVESTERINGSAKTIVITET ..
Andre andringer i langfristet geeld..................
Zndring i driftskredit.......cccovviiiiiiiiiiiiiiiinn...
Regulering af leasinggaeld..........cccevvvveiinnnnnn,
Andre pengestrgsmme vedrgrende

finansieringsaktiviteter............ccvvvieiiiiieiin..
PENGESTROMME FRA FINANSIERINGSAKTIVITET.
ZNDRING I LIKVIDER........cccooeieiiiiiinanenenn,

Likvider 1. juni....ccooeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieenns

LIKVIDER 31. MAJ.......coiiii

Likvider 31. maj specificeres saledes:
Likvide beholdninger.........cccocvvviiiiiiiieiinnnn.

LIKVIDER.......oiiiiiiiiiii

Koncernen Moderselskabet
2023/24 2022/23 2023/24 2022/23
kr. kr. kr. kr.
-53.050 607.880 -208.816 1.830.522
1.912.966 1.460.774 0 0
0 -330.000 0 0
0 0 -1.401.896 -2.611.522
0 794 0 0
0 76.417 0 0
-991.960 -526.143 4.730 -220.282
-48.648 0 59.042 0
-21.689.100 -63.103.809 0 0
-347.197 9.437.003 -61.911 -60.697
2.668.214 0 0 0
1.951.625 21.687.152 1.540.158 1.060.479
65.753 0 0 0
-16.531.397 -30.689.932 -68.693 -1.500
-1.529.275 -2.997.458 0 0
0 330.000 0 0
30.309 -645.969 0 0
-1.498.966 -3.313.427 0 0
5.988 1.500 2.600 1.500
15.559.496 35.397.466 66.093 0
-537.787 -1.406.162 0 0
3.017.582 -95.985 0 0
18.045.279 33.896.819 68.693 1.500
14.916 -106.540 0 0
78.099 184.639 0 0
93.015 78.099 0 0
93.015 78.099 0 0
93.015 78.099 0 0
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NOTER

Seerlige poster
Tilbagefart edskrivning af varelager
under fremstilling til

nettorealisationsvaerdi.........ccceeuvnnn

Personaleomkostninger
Antal heltidsbeskaeftigede personer i
gennemsnit:

LoN 0Z Gager...vvviieeiinreereeninneenannns
Pensioner.......cccevviiiiiiiiiiiiiiiiiiaa,
Andre omkostninger til social sikring.....
Andre personaleomkostninger.............

Koncernen Moderselskabet

2023/24 2022/23 2023/24 2022/23
kr. kr. kr. kr.
0 0

9.471.393 6.804.034
9.471.393 6.804.034 0 0
10 11 1 1
6.027.352 6.379.957 0 0
480.403 525.075 0 0
77.779 83.577 0 0
330.985 376.475 0 0
6.916.519 7.365.084 0 0

Oplysninger om ledelsesvederlag er udeladt i henhold til undtagelsesbestemmelsen i arsregnskabsloven §

98 b, stk. 3 nr. 2.

Andre finansielle indtaegter

Finansielle indtaegter i gvrigt.............

Andre finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger i gvrigt..........

Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige

INAKOMSE .eeiiiiiiiiiiiiiiiieae
Regulering af udskudt skat.................
Skat af egenkapitalbevaegelser............

Forslag til resultatdisponering
Henlaeggelser til reserve for
nettoopskrivning efter indre veaerdis

Minoritetsinteressernes andel af

dattervirksomheders resultat..............

Koncernen Moderselskabet
2023/24 2022/23 2023/24 2022/23
kr. kr. kr. kr.
866.136 507.654 61.911 60.697
866.136 507.654 61.911 60.697
2.440.858 554.610 1.599.981 932.294
2.440.858 554.610 1.599.981 932.294
0 0 -147.548 -4.130
-912.714 -380.613 152.278 -216.152
-79.246 -145.530 0 0
-991.960 -526.143 4.730 -220.282
0 0 1.401.896 2.611.522
-208.816 317.711 -1.610.712 -781.000
155.766 290.169 0 0
-53.050 607.880 -208.816 1.830.522

14

Note
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NOTER

Materielle anlaegsaktiver

kr.

Af- og nedskrivninger 1. juni 2023...................
Arets afskrivninger .......ccocveviiniiiiiniininnne.
Af- og nedskrivninger 31. maj 2024...............
Regnskabsmaessig vaerdi 31. maj 2024...........

Finansielle leasingaktiver..........c.cccceveieeinne...

Finansielle anlaegsaktiver

kr.

Verdireguleringer 1. juni 2023.........cccvvunneen..
Veaerdireguleringer 31. maj 2024...................

Regnskabsmaessig vaerdi 31. maj 2024............

kr.

KOSEPIiS 1. JUNT 2023 . ...ttt ettt ettt ettt ettt et e e eeeaeeeeeannn,
KOStPris 31. Maj 2024 ......cciiiiiiiiiiieiiiteereeaieeeeeraeannaeeeesssnnseeeesessnnseessennn:

Vaerdireguleringer 1. JUNi 2023, ... iiiiiiitttieiiiieeteeeareeeeeeaannaeeeeesssnnneeessssnnnnes
Arets FESULLAL .. venin it eiit ettt ettt e e e
EenKapitalbeVaegelSer ... uve ittt eeiiii et e it ree ettt e eeaiaeeeeeaaanaaeeeaann
Vaerdireguleringer 31. maj 2024.........ccciiniiiiiiiiiiiiii e

Regnskabsmaessig vaerdi 31. maj 2024..........cooviiniiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e

Kapitalandele i dattervirksomheder (kr.)

Navn og hjemsted

Henningsen Production A/S, Oksenvad..............

Koncernen
Produktions- Andre anlaeg,
Grunde og anleg og driftsmateriel og
bygninger maskiner inventar
2.399.849 16.852.388 3.152.160
471.655 1.057.620 0
2.871.504 17.910.008 3.152.160
0 10.617.131 3.038.160
114.860 1.777.609 24.000
114.860 12.394.740 3.062.160
2,756.644 5.515.268 90.000

4.040.103

Koncernen
Kapitalandele i Tilgodehavende Lejedepositum
associerede hos associerede og andre
virksomheder virksomheder tilgodehavender
35.000 154.150 275.683
0 -2.500 -61.500
35.000 151.650 214,183
-35.000 0 0
-35.000 0 0
0 151.650 214.183
Moderselskabet
Kapitalandele i
dattervirk-
somheder
27.000.001
27.000.001
3.387.772
1.401.896
2.469.124
7.258.792
34.258.793
Egenkapital Arets resultat Ejerandel
38.065.326 1.557.662 90 %

15

Note
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NOTER

Koncernen Moderselskabet
2024 2023 2024 2023
kr. kr. kr. kr.
Varebeholdninger
Ravarer og hjalpematerialer.............. 1.194.991 1.713.329 0 0
Varer under fremstilling.................... 245.668.346  223.460.908 0 0
246.863.337 225.174.237 0 0

Der er i regnskabsposten "Varer under fremstilling” aktiveret renteomkostninger for 14.933 tkr. i
regnskabsaret. Der er i regnskabsposten "Ravarer og hjaelpematerialer” ikke aktiveret renter.

Udskudt skatteaktiv

Hensattelse til udskudt skat vedrarer forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige vaerdier pa
vaerdipapirer, tilgodehavender, immaterielle anlaegsaktiver og materielle anlagsaktiver, herunder
indregnede finansielle leasingkontrakter.

Koncernen Moderselskabet
2024 2023 2024 2023
kr. kr. kr. kr.
Udskudt skat 1. juni......c.ceeeeveeennnnnn 0 0 216.152 0
Arets udskudte skat i resultatopggrelsen 0 0 -152.278 216.152
Udskudt skat 31. maj..........ccceeneenn 0 0 63.874 216.152

Moderselskabets udskudte skatteaktiver er indregnet i balancen med 64 tkr. Skatteaktivet vedragrer
uudnyttede skattemaessige underskud. Skatteaktivet er indregnet pa baggrund af forventningerne til de
naeste par ars skattemaessige overskud, hvorved de skattemaessige underskud forventes at blive
udnyttet. Vurderingerne bygger pa baggrund af virksomhedens budgetter for de kommende to ar og
fremskrivninger for de efterfslgende to ar. Budgetterne er udarbejdet i overensstemmelse med
virksomhedens normale budgetprocedure.

Andre tilgodehavender
Koncernens andel af tilgodehavende pa i alt 3.157 tkr. forventes ikke indfriet det kommende
regnskabsar.

Moderselskabets tilgodehavende pa i alt 3.157 tkr. forventes ikke indfriet det kommende regnskabsar.

Koncernen Moderselskabet
2024 2023 2024 2023
kr. kr. kr. kr.
Periodeafgransningsposter
Periodeafgransningsposter................ 359.867 1.840.890 0 0
359.867 1.840.890 0 0

Periodeafgraensningsposter indeholder forudbetalte omkostninger.

16

Note
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NOTER

Hensaettelser til udskudt skat

Hensattelse til udskudt skat vedrarer forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige vaerdier pa
vaerdipapirer, tilgodehavender, immaterielle anlaegsaktiver og materielle anlagsaktiver, herunder
indregnede finansielle leasingkontrakter.

Koncernen Moderselskabet
2024 2023 2024 2023
kr. kr. kr. kr.
Udskudt skat 1. juni......c..ceeeeveeennnnnn 1.858.248 2.592.037 0 0
Arets udskudte skat i resultatopggrelsen -912.714 -588.259 0 0
Arets udskudte skat i egenkapitalen...... 211.797 -145.530 0 0
Udskudt skat 31. maj...................... 1.157.331 1.858.248 0 0
Andre hensatte forpligtelser
[0 - Y 2.668.214 0 0 0

Et selskab i koncernen er part i verserende skattekontrol vedrerende arbejdsudleje. Selskabet har som
led i processen foretaget kontrol af omradet og i den forbindelse indregnet en hensat forpligtelse
svarende til det opgjorte skat, som mangler berigtigelse. Det endelige udfald af kontrollen er selvsagt
underlagt saedvanlig procesrisiko, hvilket ledelsen dog vurderer behgrigt afspejlet i den indregnede
forpligtelse.

Langfristede geeldsforpligtelser

Koncernen
31/5 2024 Afdrag Restgeeld 31/5 2023
kr. geld i alt naeste ar efter 5 ar geldialt
Geeld til pengeinstitutter..........ocovviviiiiininnes 118.244.586 128.437 2.315.533 117.545.993
Leasingforpligtelser........coceviiiiiiiiiininnennen.. 3.816.273 1.615.375 0 4.354.058
Andengeeld.....cccoviiiiiiiiiiiiiii 7.854.912 0 0 7.854.911
Feriepengeindefrysning.........ccccvvvvenennennnn... 423.033 0 423.033 470.359

130.338.804 1.743.812 2.738.566 130.225.321

Moderselskabet
31/5 2024 Afdrag Restgaeld 31/5 2023
kr. geld i alt naeste ar efter 5 ar geldialt
Geeld til pengeinstitutter.........cccvvvvvinnennnnn.. 29.991.124 0 0 29.988.524
Skyldigt sambeskatningsbidrag.............cccceeue... 668.831 0 0 0

30.659.955 0 0 29.988.524

17
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NOTER

Eventualposter mv.

Eventualforpligtelser

Moder

Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution overfor datterselskabet Henningsen Production A/S'
bankengagement, som pr. statusdagen udger 162.564 tkr. Kautionen er ubegraenset.

Selskabet har overfor VFenger Holding ApS afgivet tilbagetraedelses- og stetteerklaering, hvori selskabet
erkleerer ikke at kraeve tilgodehavende indfriet samt gennem ngdvendige tilskud at indesta for
selskabets forpligtigelser og dermed sikre VFenger Holding ApS' fortsatte drift. Erklaeringen er gaeldende
indtil videre og som minimum frem til den kommende ordinare generalforsamling for regnskabsaret
2024/2025.

Koncern
Koncernen har afgivet selvskyldnerkaution overfor datterselskabet Henningsen Production A/S'
bankengagement, som pr. statusdagen udger 162.564 tkr.

Forpagtnings-/pasningsaftaler:

Koncernen har indgaet 32 uopsigelige forpagtnings- og pasningsaftaler pa jord. Forpagtnings- og
pasningsaftalerne har en arlig ydelse pa 10.072 tkr. og en samlet forpligtelse pa 64.257 tkr. i perioden
2023 - 2034.

Koncernen har indgaet operationel leasingaftale samt lejeaftale med en samlet gennemsnitlig arlig
leasingydelse pa 129 tkr. Aftalerne har en restlobetid pa 12-25 maneder med en samlet
leasingforpligtelse pa 156 tkr. pr. 31. maj 2024.

Skattekontrol:

Et selskab i koncernen er part i verserende skattekontrol vedrerende arbejdsudleje. Selskabet har som
led i processen foretaget kontrol af omradet og i den forbindelse indregnet en hensat forpligtelse
svarende til det opgjorte skat, som mangler berigtigelse. Det endelige udfald af kontrollen er selvsagt
underlagt saedvanlig procesrisiko, hvilket ledelsen dog vurderer behgrigt afspejlet i den indregnede
forpligtelse.

Haeftelse i sambeskatningen
Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for
eventuelle kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst udger O tkr. pr. balancedagen.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for geeld til pengeinstitut, 3.253 tkr., er der givet pant i grunde og bygninger, hvis
regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. maj 2024 udger 2.757 tkr.

Til sikkerhed for engagement med pengeinstitut og Vaekstfonden er der afgivet fglgende sikkerheder i
tkr.:

Moder
Pant i vaerdipapirer med nom. 1.932 tkr. (kapitalandele i datterselskaber og associeret selskab) med en
bogfart vaerdi pa i alt 35.065 tkr.

Koncern
Virksomhedspant pa nom. 155.500 tkr. med sikkerhed i simple fordringer, varelagre, driftsmateriel og
inventar med fglgende bogferte vaerdier:

Moder-
Koncernen selskabet
kr. kr.
Produktionsanlaeg og maskiner...........ccevvviveeennnnn.. 5.515.268 0
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.................... 90.000 0
Varebeholdninger.........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiniienenenns 246.863.337 0
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser............... 3.943.529 0

18

Note
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A
NOTER
Note
Neaertstaende parter 18
Selskabets neertstaende parter omfatter fglgende:
Bestemmende indflydelse
Moderselskabet HFenger Holding ApS, @stre Mosevej 59, 9440 Aabybro.
Direkter Henrik Fenger, @stre Mosevej 59, 9440 Aabybro, der er hovedaktionaer.
Transaktioner med naertstaende parter
Selskabet har ikke haft transaktioner med naertstaende parter, der ikke er indgaet pa markedsmaessige
vilkar. Jf. ARL § 98c, stk. 7 oplyses alene om transaktioner, som ikke er gennemfgrt pa normale
markedsmaessige vilkar.
Oplysninger om vaesentlige usikkerheder ved indregning og maling 19

Biologiske aktiver (juletraeer), indregnet i balancen under varebeholdninger samt indirekte via
indregning af kapitalandele til indre veerdi, er indregnet til kostpris med nedskrivning til eventuelt
lavere nettorealisationsvaerdi.

Ledelsen vurderer, at der er usikkerhed forbundet med de fremtidige salgspriser, herunder usikkerhed i
markedet vedrerende hastigheden og placeringen af den forventede fremtidige forggelse af
salgspriserne. Det er pa den baggrund ledelsens vurdering, at varebeholdningernes
nettorealisationsvaerdi fortsat er under kostprisen pa de biologiske aktiver.

De biologiske aktivers nettorealisationsvaerdi er fastlagt pa basis af en beregnet kapitalvaerdi. | den
udstraekning markedsrenten andrer sig, markedsprisen pa juletraer, kvaliteten af koncernens
portefelje af traeer eller investorers rentekrav aendres eller andre forhold andres, kan
nettorealisationsvaerdien og dermed den ngdvendige nedskrivning tilsvarende andre sig.

Med baggrund i ledelsens erfaringer med juletraesproduktion og deres bedste skgn over den fremtidige
udvikling pa markedet, har ledelsen vurderet, at de anvendte forudsaetninger er forsvarlige.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for HFenger Holding ApS for 2023/24 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregnskabslovs
bestemmelser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C .

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter moderselskabet HFenger Holding ApS samt dattervirksomheder, hvori HFenger
Holding ApS direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stemmerettighederne eller pa anden made har
bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder mellem 20 % og 50 % af stemmerettighederne
og udaver betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betragtes som associerede virksomheder, jf. koncern-
oversigten.

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af moderselskabets og dattervirksomheders arsregnskaber
ved sammenlagning af ensartede regnskabsposter. Ved konsolideringen foretages fuld eliminering af
koncerninterne indtaegter og omkostninger, aktiebesiddelser, interne mellemvaerender og udbytter samt reali-
serede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra overtagelses- eller stiftelsestids-
punktet. Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede resultatopggrelse frem til
afstaelsestidspunktet. Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede, solgte eller afviklede virksomheder.

Overtagelsestidspunktet er det tidspunkt, hvor koncernen faktisk opnar kontrol over den erhvervede virksomhed.

Erhvervede virksomheder indregnes i koncernregnskabet efter overtagelsesmetoden, med omvurdering af alle
identificerede aktiver og forpligtelser til dagsvaerdi pa overtagelsesdagen. Dagsvaerdien er opgjort pa baggrund af
handler pa et aktivt marked, alternativt beregnet ved anvendelse af almindeligt accepterede
vaerdiansaettelsesmodeller. Der indregnes udskudt skat af de overtagne omvurderinger med undtagelse af
goodwill.

Ved beregning af dagsvaerdi pa investeringsejendomme er anvendt en discounted cash flow model pa baggrund af
tilbagediskontering af den fremtidige indtjening. Driftsmidler er opfert til dagsvaerdi pa baggrund af indhentede
valuarvurderinger, som bygger pa en samlet vurdering af maskinparken.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem anskaffelsesvaerdien og dagsveaerdi af overtagne identificerede aktiver og
forpligtelser indregnes under immaterielle anlaegsaktiver som goodwill og afskrives systematisk over
resultatopggrelsen efter en individuel vurdering af den gkonomiske levetid.

Ved kegb af nye virksomheder, hvori indgar minoritetsinteresser, indregnes og males minoritetsinteresserne til
dagsveerdi inklusive goodwill pa minoritetsinteressernes andel.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af dattervirksomhedernes dagsvaerdi
af nettoaktiver og forpligtelser pa overtagelsestidspunktet.

Kapitalandele i associerede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes indre
vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis og med forholdsmaessig eliminering af urealiserede
koncerninterne avancer og tab. | resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de associerede
virksomheders resultat efter eliminering af forholdsmaessig andel af intern avance og tab.

Minoritetsinteresser

I koncernregnskabet indregnes dattervirksomheders regnskabsposter 100 %. Minoritetsinteressernes
forholdsmaessige andel af dattervirksomheders resultat og egenkapital praesenteres saerskilt i henholdsvis
resultatdisponering og under egenkapitalen.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsatning

Nettoomsaetning ved salg af varer indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til kaber har
fundet sted inden arets udgang, og safremt indtaegten kan opgeres palideligt og forventes modtaget.
Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms, afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse

med salget.

Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms og med fradrag af de afgifter og rabatter, der kan henfares til salget.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsatning. Herunder indgar direkte og
indirekte omkostninger til ravarer og hjalpematerialer.

Andre driftsindtasgter

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til koncernens og selskabets
aktiviteter. Desuden indgar fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlagsaktiver samt driftstabs- og
konflikterstatninger samt lgnrefusioner. Erstatninger indregnes, nar indtaegten skgnnes at vaere realisabel.

Arbejde udfert for egen regning og opfert under aktiver
Arbejde udfert for egen regning og opfert under aktiver indeholder primart personaleomkostninger.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter gvrige produktions-, salgs-, leverings- og administrationsomkostninger,
herunder omkostninger til energi, markedsfering, lokaler, tab pa debitorer, leasingomkostninger mv.

Ydelser i forbindelse med operationelle leasingaftaler og gvrige lejeaftaler indregnes i resultatopgerelsen over
kontraktens lgbetid. Selskabets samlede forpligtelse vedrgrende operationelle leasing- og lejeaftaler indgar i
belgbet oplyst under eventualposter mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostninger til
social sikring mv. til koncernens og selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtgerelser fra offentlige myndigheder.

Indtaegter af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder

I moderselskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af dattervirksomheders resultat opgjort
efter moderselskabets regnskabspraksis og med fuld eliminering af urealiserede interne avancer og tab og fradrag
af afskrivning pa mervaerdier og goodwill opstaet ved kabsprisallokering pa overtagelsestidspunktet.

Ved afhandelser indregnes eventuel fortjeneste, nar de gkonomiske rettigheder knyttet til de solgte
kapitalandele af dattervirksomheder overferes, dog tidligst nar fortjenesten er realiseret eller anses som
realisabel. Desuden indgar realiserede tab udover nedskrivninger, nar sadanne ma konstateres.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved
finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende vaerdipapirer, gaeld og
transaktioner i fremmed valuta samt tillaeg og godtgarelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter
og omkostninger indregnes i resultatopgarelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret. Renteindtagter og -
omkostninger beregnes pa amortiserede kostpriser.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen med den
del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfgres til posteringer
direkte i egenkapitalen.

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger samt produktionsanlaeg og maskiner males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor
aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages linezere afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restveerdi:

Brugstid Restveerdi
L) 1] ST OO 25 ar 0%
Produktionsanlaeg 08 Maskiner.......ceeuiiriitiiiiiiriieiiiterereeeieeraneeeanneeannes 3-5ar 0%

Andre anlaeg, driftsmateriel 0g INVENTar .....vvveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeanneeeanns 3-5ar 0%
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Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med fradrag af
salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes i
resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrerende materielle anlaegsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og fordele
forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing, jf. IAS 17), indregnes i balancen som aktiver. Aktiverne males
ved ferste indregning i balancen til kostpris opgjort til dagsveerdi eller (hvis lavere) nutidsveerdien af de
fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsvaerdien anvendes leasingaftalens interne rente, eller
alternativt virksomhedens lanerente, som diskonteringsfaktor. Finansielt leasede aktiver behandles herefter som
koncernens og selskabets gvrige tilsvarende materielle anlaegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en galdsforpligtelse, og leasingydelsens
rentedel indregnes over kontraktens lgbetid i resultatopgerelsen.

Alle ovrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing og
ovrige lejeaftaler indregnes i resultatopgerelsen over kontraktens lgbetid. Selskabets samlede forpligtelse
vedregrende operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses under eventualposter mv.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder males i moderselskabets balance efter den indre vaerdis metode, der anses
som en malemetode.

Kapitalandele i dattervirksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabs-
maessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af urealiserede
koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill op-
gjort efter overtagelsesmetoden. Negativ goodwill indregnes i resultatopgerelsen ved kebet af kapitalandelen.
Vedrerer den negative goodwill overtagne eventualforpligtelser, indtagtsfares negativ goodwill ferst, nar eventu-
alforpligtelserne er afviklet eller bortfaldet.

Ved kegb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden med omvurdering af alle identificerede aktiver og
forpligtelser til dagsvaerdi pa overtagelsesdagen, som er tidspunkt for opnaelse af kontrol. Kebsvederlaget bestar
af dagsveaerdien af det aftalte vederlag i form af overdragne aktiver og forpligtelser. Hvis en del af kebsvederlaget
er betinget af fremtidige begivenheder eller opfyldelse af aftalte betingelser, indregnes denne del af
kebsvederlaget til dagsvaerdi pa overtagelsesdagen. Efterfalgende reguleringer af betinget kabsvederlag indregnes
i resultatopgerelsen.

Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmidler og inventar males til kostpris
med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde. Varebeholdninger males til kostpris
efter FIFO princippet med fradrag af eventuelle nedskrivninger til en lavere nettorealisationsveerdi.
Tilgodehavender og gaeld males til amortiseret kostpris.

Koncerngoodwill afskrives over den vurderede gkonomiske levetid, der fastlaegges pa baggrund af ledelsens
erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Koncerngoodwill afskrives lineart over afskrivningsperioden,
der udger 10 ar. Afskrivningsperioden er foretaget ud fra en vurdering af den erhvervede virksomheds
markedsposition og indtjeningsprofil samt branchemaessige forhold.

Modtaget udbytte fradrages den regnskabsmaessige vaerdi af kapitalandelen.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overfgres under egenkapitalen til reserve for nettoopskriv-
ning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger anskaffelsesvaerdien.

Fortjeneste og tab ved afhaendelse af kapitalandele i dattervirksomheder opgeres som forskellen mellem
nettosalgsprisen og den regnskabsmaessige veerdi af den afhandede kapitalandel pa salgstidspunktet inkl. ikke-
afskrevet mervaerdier og goodwill. Fortjeneste og tab indregnes i resultatopggrelsen under indtaegter af
kapitalandele.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr., og et eventuelt tilgodehavende hos
disse virksomheder nedskrives i det omfang, det vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige
negative indre veaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser i det
omfang, selskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke dattervirksomheders underbalance.
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Vaerdiforringelse af anlaegsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver samt finansielle anlaegsaktiver, der ikke males til dags-
veerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis
gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige veerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af kapitalvaerdi og salgsveerdien fratrukket forventede omkostninger
ved et salg. Kapitalvaerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestremme fra fortsat
anvendelse af aktivet eller aktivgruppen og det forventede provenu ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter
endt brugstid. Der anvendes en diskonteringsrente, som afspejler den risikofri markedsrente og ejernes afkastkrav
for tilsvarende aktiver. Vaekstraten i terminalperioden fastsaettes i overensstemmelse med branchenormen.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er lavere end
kostprisen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjalpematerialer opggres som anskaffelsespris med tilleeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjeelpematerialer, direkte len og evrige direkte og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsom-
kostninger indeholder indirekte materialer og lgn samt vedligeholdelse af og afskrivning pa de i produktionsproces-
sen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr, omkostninger til fabriksadministration og ledelse samt aktive-
rede udviklingsomkostninger vedrerende produkterne.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opggres som forventet salgspris med fradrag af direkte
faerdiggerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vaerdien fastsaettes under
hensyntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien reduceres
med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efterfelgende
regnskabsar.

Andre hensatte forpligtelser
Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til sager mv. samt udskudt skat.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles mellem de
sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling med refusion
vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatteordningen.
Tilgodehavende og skyldigt sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis omsaetningsaktiver og
geeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og
forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud, males til den
vaerdi, hvortil aktivet forventes at blive anvendt inden for en overskuelig arraekke, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vaere
geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som felge af andringer
i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa egenkapitalen.
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Geeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes forskellen mellem nettopro-
venuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede forpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem
transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, gald og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for
tilgodehavendets eller galdens opstaen indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtagter og
omkostninger.

Anlaegsaktiver, der er kebt i fremmed valuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen.

PENGESTROMSOPGO@RELSE

Pengestrgamsopggrelsen viser pengestreammene for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsaktivitet og
finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og slutning.

Pengestremme fra driftsaktivitet:
Pengestramme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter, andring i
driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestremme fra investeringsaktivitet:
Pengestremme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kegb og salg af immaterielle,
materielle og finansielle anlagsaktiver.

Pengestremme fra finansieringsaktivitet:

Pengestremme fra finansieringsaktivitet omfatter aendringer i stgrrelse eller sammensaetning af aktiekapital og
omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan samt afdrag pa rentebarende gaeld og betaling af udbytte
til selskabsdeltagere.

Likvider:
Likvider omfatter likvide beholdninger.



