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TREKRONER REVISION A/S

STATSAUTORISEREDE REVISORER

L edelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for Tiderne Skifter Forlag ApS
for regnskabsaret 1. oktober 2013 - 30. september 2014.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver

og finansielle stilling pr. 30. september 2014 samt af resultatet af selskabets aktivitet for regnskabs-
aret 1. oktober 2013 - 30. september 2014.

Jeg kan tillige oplyse, at ingen af selskabets aktiver er pantsat eller behadtet med g endomsforbe-
hold ud over dei arsrapporten anfarte, og at der ikke pahviler selskabet eventualforpligtelser, som
ikke fremgar af arsregnskabet.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.

K gbhenhavn, den 20. februar 2015

Direktionen

Claus Jarn Clausen
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STATSAUTORISEREDE REVISORER

Den uafhaengige revisor s pategning pa ar sregnskabet
Til kapitalgeren i Tiderne Skifter Forlag ApS

Vi har revideret arsregnskabet for Tiderne Skifter Forlag ApS for regnskabsaret 1. oktober
2013 - 30. september 2014, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgarel se, balance
og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter Arsregnskabsioven.

L edelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billedei over-
ensstemmel se med Arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledel sen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fgl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi

har udfert revisionen i overensstemmel se med internationale standarder om revision og yderligere
krav ifelge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlasgger
og udfarer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vassentlig
fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og
oplysninger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaanger af revisors vurdering, her-
under vurdering af risici for vassentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fel. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for
selskabets udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er

at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstaandighederne, men ikke at udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol. En revision omfatter endvidere
vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om |edel sens regnskabsmasssige
skan er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattel se, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Den uafhaengige revisor s pategning pa ar sregnskabet - fortsat

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 30. september 2014 samt af resultatet af sel skabets aktivitet for regnskabs-
&ret 1. oktober 2013 - 30. september 2014 i overensstemmelse med A rsregnskabsl oven.

Roskilde, den 20. februar 2015

Trekroner Revision A/S
Statsautoriserede Revisorer

John Cubbin
Registreret revisor
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TREKRONER REVISION A/S

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Regnskabspraksis

Arsregnskabet for Tiderne Skifter Forlag ApS er aflagt i overensstemmelse med
Arsregnskabs ovens bestemmel ser for klasse B-virksomheder.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til sidste ar.
Arsregnskabet er aflagt i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarel sen indregnes indtaegter | takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaardi-
reguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgarel sen indregnes ligeledes alle
omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnesi balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets vaardi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil
fraga sel skabet, og forpligtelsens vaardi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtel ser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes
en konstant effektiv rente over |gbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris
med fradrag af eventuelle afdrag samt tillagg eller fradrag af den akkumulerede amortisering af
forskellen mellem kostprisen og nominelt bel gb.

Ved indregning og maling ma tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsregnskabet aflasgges og som be- eller afkragfter forhold, der eksisterede pa bal ancedagen.

Bruttoresultat

Bruttoresultat indeholder nettoomsaetning, aendring i lagre af faardigvarer og varer under
fremstilling, arbejde udfart for egen regning og opfart under aktiver, andre driftsindteegter,
omkostninger til ravarer og hjad pematerialer samt andre eksterne omkostninger.

Nettoomsaetningen

Nettoomsagtningen ved salg af handelsvarer og faardigvarer indregnesi resultatopgerel sen, sa-
fremt levering og risikoovergang til kaber har fundet sted inden arets udgang. Nettoomsagtningen
indregnes ekskl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med sal get.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administra-
tion, lokaler, tab pa debitorer, operationelle |easingomkostninger m.v.
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Regnskabspraksis - fortsat

Finansielle poster

Finansielle indtaggter og omkostninger indregnesi resultatopgerel sen med de bel gb, der vedrg-
rer regnskabsdret. Finansielle poster omfatter renteindtasgter og -omkostninger, finansielle om-
kostninger vedragrende finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab ved-

rarende vaardipapirer, gadd og transaktioner i fremmed valuta og amortisering af realkreditlan.

Skat af aretsresultat

Arets skat, som bestér af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgerel sen med den del, der kan henfarestil arets resultat og direkte pa egenkapitalen med den
del, der kan henfarestil posteringer direkte pa egenkapitalen.

Andring i udskudt skat som falge af aendringer i skattesatser indregnesi resultatopgerel sen.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne selskaber i Danmark. Claus Clausen ApS
fungerer som administrationssel skab. Den samlede skat af den skattepligtige indkomst betales
sdledes af Claus Clausen ApS.

Skatteeffekten af sambeskatningen fordeles pa sdvel overskud som underskud i de koncernfor-
bundne selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

Finansielle anlasgsaktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmaessigt gjede
andel af virksomhederne reguleret for resterende vaardi af positiv eller negativ goodwill samt
urealiserede koncerninterne fortjenester og tab.

Datter- og associerede virksomheders resultat indregnes i resultatopgerel sen forhol dsmaessigt
til de andele, der svarer til kapitalandelene.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overfares under egenkapitalen
til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaardis metode.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostprisen efter FIFO-metoden. | tilfadde, hvor nettorealisationsvaa-
dien er lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaadi.

Kostpris for handelsvarer samt révarer og hjad pematerialer omfatter anskaffel sespris med tillasg
af hjemtagel sesomkostninger.

Kostpris for fremstillede ferdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjadpemateriaer, direkte |gn og direkte produktionsomkostninger.

Nettorealisationsvaadien for varebehol dninger opgares som salgspris med fradrag af faardig-
gerel sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget og fastsadtes under
hensyntagen til omsadtelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.
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Regnskabspraksis - fortsat

Tilgodehavender
Tilgodehavender méales til amortiseret kostpris, der seadvanligvis svarer til nominel vaadi.
Vaadien reduceres med nedskrivning til imgdegael se af forventede tab.

Udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saaskilt post under egenkapitalen. Fore-
slaet udbytte indregnes som en forpligtel se pa tidspunktet for vedtagel se pa generalforsamlingen.

Skyldig skat

Aktuelle skatteforpligtel ser og tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen hos administrations-
selskabet. Den aktuelle skatteforpligtel se beregnes som skat af arets skattepligtige indkomst regu-
leret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat

Udskudt skat males efter den balanceorienterede ged dsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaardi af aktiver og forpligtelser. | detilfadde, f.eks. vedrg-
rende aktier, hvor opgerelse af skattevaardien kan foretages efter alternative beskatningsregler,
males udskudt skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af
forpligtel sen.

Udskudte skattevaardier, herunder skattevaardien af fremfersel sberettiget skattemaessigt under-
skud, malestil den vaardi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat
af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtel ser inden for samme juri-
diske skatteenhed. Eventuelle udskudte skatteaktiver malestil nettorealisationsvaadi.

Udskudt skat males pagrundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lov-
givning vil vaare gaddende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Zndring i

udskudt skat som falge af aandringer i skattesatser indregnesi resultatopgerel sen. For indevae
rende & er anvendt en skattesats pa 22%.

Gaddsforpligtelser
Gadd i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaadi.
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Resultatopger else 1. oktober - 30. september

Note

BRUTTORESULTAT

Personal eomkostninger
2 Afskrivninger

RESULTAT FOR FINANSIELLE POSTER
6 Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder

Finansielle indtaegter
4 Finansielle omkostninger

w

RESULTAT FOR SKAT

5 Skat af aretsresultat

ARETSRESULTAT

Forslag til resultatdisponering

Udbytte for regnskabsaret
Overfart resultat

FORDELT

2013/14 2012/13
kr. kr.

1.253.443 1.004.100
-698.117 -820.435
0 0
555.326 183.665
-4.360 -23.170
957 1.313
-23.214 -25.042
528.709 136.766
-135.628 -44.425
393.081 92.341
400.000 200.000
-6.919 -107.659
393.081 92.341
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Balance pr. 30. september

Aktiver
2014 2013
Note kr. kr.
Andre anlagg, driftsmateriel og inventar 0 0
Materielle anlasgsaktiver 0 0
6 Kapitalandelei associerede virksomheder 10.207 14.567
Finansielle anlasgsaktiver 10.207 14.567
ANLAEGSAKTIVER 10.207 14.567
Varer under fremstilling 392.286 322.869
Fremstillede faardigvarer og handelsvarer 328.088 320.219
Varebeholdninger 720.374 643.088
Tilgodehavende frasalg 444.366 506.063
Andre tilgodehavender 109.220 161.600
8 Udskudte skatteaktiver 9.000 10.000
Tilgodehavender 562.586 677.663
Likvide beholdninger 1.083.061 619.508
OMSATNINGSAKTIVER 2.366.021 1.940.259
AKTIVER 2.376.228 1.954.826

10
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Balance pr. 30. september

Passiver

Note

Sel skabskapital

Overfart resultat

Foreslaet udbytte for regnskabsaret
7 EGENKAPITAL

Gadd til pengeinstitutter

Leverandarer af varer og tjenesteydel ser

Gadd til tilknyttede virksomheder
9 Selskabsskat

Anden gadd

Kortfristede gaddsfor pligtelser

GALDSFORPLIGTELSER

PASSIVER

10 Eventuaposter m.v.

11

2014 2013
kr. kr.

125.000 125.000
85.088 92.007
400.000 200.000
610.088 417.007
0 25.000
439.446 518.176
470.349 323.661
134.628 44.425
721.717 626.557
1.766.140 1.537.819
1.766.140 1.537.819
2.376.228 1.954.826
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Noter

1 Seskabetshovedaktivitet

Sel skabets hovedaktivitet har i lighed med tidligere ar vagret at drive forlagsvirksomhed

og anden hermed besl agytet virksomhed.

2013/14 2012/13
kr. kr.
2 Afskrivninger
Andre anlagg, driftsmateriel og inventar 0 0
0 0
3 Finansielleindtaggter
Andre finansielle indtaegter 957 1.313
957 1.313
4 Finansielle omkostninger
Renter af mellemregning med tilknyttede virksomheder 16.666 20.476
Andre finansielle omkostninger 6.548 4.566
23.214 25.042
5 Skat af aretsresultat
Beregnet skat af arets resultat 134.628 44.425
Regulering af udskudt skat 1.000 0
135.628 44.425

12
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Noter

30/92014  30/9 2013

kr. kr.
6 Kapitalandelei associerede virksomheder
Kostpris, primo 50.000 50.000
Tilgang 0 0
Afgang 0 0
Kostpris, ultimo 50.000 50.000
Opskrivninger, primo -35.433 -12.263
Arets resultat efter skat -4.360 -23.170
Udloddet udbytte 0 0
Opskrivninger, ultimo -39.793 -35.433
Regnskabsmaessig vaar di, ultimo 10.207 14.567

Hovedtal for associerede virksomheder pr. 30. september 2014

Ejer- Egen- Arets Regnskabs-
andel kapital resultat  maessig vaadi
Navn og hjemsted % kr. kr. kr.
Detstorebogudsalg.dk ApS,
Kgbenhavn 14% 74511 -31.827 10.207

10.207

13
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Noter
7 Egenkapital
Selskabs- Overfart
kapital resultat Udbytte
kr. kr. kr.
Egenkapital, primo 125.000 92.007 200.000
Udbetalt udbytte 0 0 -200.000
Fordlag til resultatdisponering 0 -6.919 400.000
Egenkapital, ultimo 125.000 85.088 400.000

Sel skabskapitalen bestar af 1250 anparter &nominelt kr. 100.
Kapitalen er ikke opdelt i serlige klasser.

Selskabskapitalen har ikke vagret andret i de seneste 5 &r.

30/92014  30/9 2013

kr. kr.
8 Udskudte skatteaktiver
Hensedtel ser til udskudt skat, primo -10.000 -10.000
Udskudt skat af arets resultat/skatteaktiv 1.000 0
-9.000 -10.000
9 Selskabsskat
Skyldig sel skabsskat, primo 44.425 0
Beregnet selskabsskat for indeveaende &r 134.628 44.425
Overfert til administrationssel skab -44.425 0
Skyldig selskabsskat 134.628 44.425

10 Eventualposter m.v.
Eventualaktiver og eventualfor pligtelser

Selskabet indgar i en sambeskattet koncern og hafter solidarisk for betaling af sel skabsskat.
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