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L edel sespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for perioden 1. juli 2011 - 30. juni 2012 for A/S af
10. maj 2006.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl oven.

Efter vores opfattelse giver arsregnskabet et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. juni 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2011 - 30. juni
2012.

L edel sesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerel se for de forhold, den
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.
Kgbenhavn, den 29/11/2012

Direktion

Carsten Viggo Bak

Bestyrelse

Lars Thylander Maja Thylander

Carsten Viggo Bak
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til kapitalgjereni A/S a 10. magj 2006
Pategning pa ar sregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for A/S af 10. maj 2006 for regnskabsaret 1. juli 2011 - 30. juni 2012, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerel se, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsl oven.

L edelsens ansvar for arsregnskabet

L edelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fel.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af voresrevision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med international e standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaggger og udfarer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vassentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opnarevisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte handlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for
vassentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdel se af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstaandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens
interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om |edel sens regnskabsmaessige skan er rimelige, samt en vurdering af den samlede praesentation
af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Konklusion
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 30. juni 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2011 -
30. juni 2012 i overensstemmel se med arsregnskabsl oven.

Supplerende oplysninger vedr grende forhold i regnskabet

Uden at det har pavirket vores konklusion henviser vi til note 7, hvori ledelsen redeger for selskabets
kapital beredskab

Erkleeringer i henhold til anden lovgivning og gvrig regulering

Udtalelse om ledelsesber etningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest |edel sesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillagg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattel se, at
oplysningerne i ledel sesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Kabenhavn, 29/11/2012

Per H. Jensen Henrik @degaard
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
PricewaterhouseCoopers PricewaterhouseCoopers
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L edelsesberetning

Hovedaktiviteter

Selskabets aktivitet er at agere som holdingselskab, samt at drive virksomhed med handel, handvaak,
industri samt al virksomhed som efter bestyrel sens sken er beslagytet hermed.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Arsrapporten udviser et underskud efter skat pa kr. 40.339.063. Balancen udviser en balancesum pakr.
3.158.725 og en negativ egenkapital pakr. 12.028.680.

Regnskabsaret har vagret pragget af fortsat turbulens pa de internationale finans- og jendomsmarkeder.
Selskabet har i regnskabsaret afhaandet kapitalandel i associeret virksomhed til selskabets ultimative gjer.
Frem til afstaelsen har kapitalandelen pavirket resultatet vaesentligt negativt.

Selskabets resultat i det forlagbne ar anses som vaaende ikke tilfredsstillende.

K apitalber edskab

Det ultimative moderselskab, ASX 14332 A/S, har tilkendegivet at ville traede tilbage for gvrige kreditorer
og har givet tilsagn om finansiering af driften frem til 30. juni 2013, hvorfor selskabets likviditetsberedskab
for det kommende ar vurderes tilstraskkeligt.

Begivenheder efter regnskabets afslutning

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder i gvrigt, der vaesentligt vil kunne pavirke
den finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse B.
Den anvendte regnskabspraksis er uaandret i forhold til sidste &r.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerel sen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaadiregul eringer af
finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerel sen indregnes ligeledes ale omkostninger, herunder
afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnesi balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets vaadi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaardi kan méales palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Resultatopger else

Eksterne omkostninger
Eksterne omkostninger omfatter omkostninger til advokat, revision, m.v.

Finansielle poster
Finansielle indtaggter og omkostninger indregnesi resultatopgarel sen med de belgb, der vedrarer
regnskabsaret.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestér af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnesi resultatopgerel sen
med den del, der kan henfarestil arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henferes til
posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet indgér i sambeskatningen med Thylander og Company A/S, der er administrationsselskab i
sambeskatningen.

Den aktuelle selskabsskat fordel es mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige
indkomst (fuld fordeling med refusion vedrarende skattemaessige underskud).

Balance

Kapitalandele i associerede virksomheder
| resultatopgerel sen indregnes den forhol dsmaessige andel af de associerede virksomheders resultat efter skat
og eliminering af forholdsmaessig andel af intern avance/tab samt fradrag af af skrivning pa goodwill.

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnesi balancen til den forholdsmaessige andel af
virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaardi opgjort efter modersel skabets regnskabspraksis med
fradrag eller tillagg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende
vaadi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagel sesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overfares under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaardis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaadi overstiger
anskaffel sesvaardien med fradrag af afskrivninger pa goodwill.
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Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnesi arsregnskabet fra anskaffel sestidspunktet. Solgte
eller afviklede virksomheder indregnes frem til af stael sestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved afhaandel se af associerede virksomheder opgeres som forskellen mellem
afheendel sessummen og den regnskabsmasssige vaardi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inklusiv ikke
afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller afviklingen. Fortjeneste og tab indregnesi
resultatopgerel sen under finansielle poster.

Ved keb af associerede virksomheder anvendes overtagel sesmetoden, hvorefter de nytilkabte virksomheders
aktiver og forpligtelser malestil dagsvaardi pa erhvervel sestidspunktet. Der hensadtes til daskning af
omkostninger ved bes uttede omstruktureringer i den erhvervede virksomhed i forbindelse med kabet.

Positive forskel shel gb (goodwill) mellem anskaffelsesvaadi og dagsvaardi af overtagne aktiver og
forpligtelser, inklusiv hensatte forpligtel ser til omstrukturering, indregnes under kapitalandele i associerede
virksomheder og af skrives over den vurderede gkonomiske brugstid, der fastlasgges pa baggrund af

ledel sens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader.

Afskrivningsperioden udger maksimalt 10 &r. Den regnskabsmaessige vaardi af goodwill vurderes |gbende og
nedskrives over resultatopgarelsen i detilfadde, hvor den regnskabsmaessige vaardi overstiger de forventede
fremtidige nettoindtaggter fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet til. Negative

forskel shelgb (negativ goodwill) indregnet i resultatopgerel sen pa overtagel sestidspunktet.

Andre veerdipapirer
Vaadipapirer omfatter optioner pa aktier, der malestil kapitalveerdi pa balancedagen. Urealiserede
kursgevinster/-tab faresi resultatopgerel sen under finansielle poster.

Tilgodehavender
Tilgodehavender malestil amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaadi. Vaadien
reduceres med nedskrivning til imadegael se af forventede tab.

Hensatte forpligtel ser

Hensatte forpligtel ser indregnes, nar sel skabet som falge af en begivenhed truffet far eller pa balancedagen
har en retlig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at der ma afgives gkonomiske fordele for at
indfri forpligtel sen.

Hensatte forpligtel ser males til ledelsens bedste skgn over det bel gb, hvormed forpligtel sen forventes at
kunneindfries.

Gaddsforpligtel ser
Gadd er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaadi.

Udbytte
Foresl et udbytte for regnskabsaret indregnes som en forpligtel se og vises som en saaskilt post under
kortfristet gedd.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtel ser og tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemasssig veadi af aktiver
og forpligtelser. | detilfadde, hvor opgerelse af skattevaadien kan foretages efter alternative
beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis
afvikling af forpligtelsen. Der indregnes ikke udskudt skat af aktier, som har veaet gjet i mere end 3 &, da
aktierne kan sadges skattefrit.
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Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af fremfersel sherettiget skattemaessigt underskud, malestil
den vaadi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening
eller ved modregning i udskudte skatteforpligtel ser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle
udskudte nettoskatteaktiver malestil nettorealisationsveadi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vage gaddende, ndr den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som felge af
aandringer i skattesatser indregnesi resultatopgarel sen. For indevaarende &r er anvendt en skattesats pa 25%.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes farste gang i balancen til kostpris og males efterf @l gende til
dagsvaardi. Positive og negative dagsvaardier af afledte finansielle instrumenter indgér i henholdsvis andre
tilgodehavender og anden gadd.

Andring i dagsveardien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder kriterierne for
sikring af dagsvaardien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnesi resultatopgerel sen
sammen med eventuelle aandringer i dagsvaardien af det sikrede aktiv eller den sikrede forpligtel se.

AEndring i dagsveardien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingelserne
for sikring af fremtidige aktiver og forpligtelser, indregnes som periodeafgrasnsningsposter henholdsvis pa
egenkapitalen. Resulterer den fremtidige transaktion i indregning af aktiver eller forpligtelser, overferes
belgb, som er udskudt under egenkapitalen, fra egenkapitalen og indregnesi kostprisen for henholdsvis
aktivet eller forpligtelsen. Resulterer den fremtidige transaktion i indtaggter eller omkostninger, overfares
bel @b, som er udskudt under egenkapitalen, til resultatopgerelsen i den periode, hvor det sikrede pavirker
resultatopgerel sen.

For eventuelle afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som
sikringsinstrumenter, indregnes aandringer i dagsvaadi i resultatopgarel sen |gbende.
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Resultatopgerelse 1. jul 2011 - 30. jun 2012

Eksterne OMKOSININGES .......cooeeieiieeeie e
Bruttor @SUITAL ......oceeeeeeiecee e

Indtaggter af andre kapitalandele, vaerdipapirer og tilgodehavender,
der er anlaagSaKLIVEN .......occveeeecice e

Andrefinansielle iNdtaagter .........ccooveeeeeie e
@vrige finansielle OmMKOSININGEr ........cooveiiiieeee e

Ekstraordinaart resultat far sKat ....ooooeeeeeeeeeeeee
SKat af ArEtS TESUITAL .....veeveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee et e eeseee st eeeeseeeseesseseeseeenns

AT EESTESUITAL .o e e et e eee e e er e e e e e s es e e s erenane

Fordlag til resultatdisponering

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaadis metode. .....................
OVEITAIt rESUILAL ......c.eeeeeee e e

2011/12
kr.
-57.200

-57.200

-36.927.805

4.303.628
-10.197.620

-42.878.997
2.539.934
-40.339.063

-4.242.544
-36.096.519

-40.339.063
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2010/11
kr.
22.235

-22.235

5.752.322

647.052
-6.491.690

-114.551
579.177
464.626

4.039.083
-3.574.457

464.626
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Balance 30. juni 2012

Aktiver
Note 2011/12 2010/11
Kr. Kr.
Kapitalandele i associerede virksomheder ..........cccoccvevieviicieeciecnenn, 0 52.429.921
Finansielle anlaagsaktiver i alt ... 3 0 52429921
ANIagSAKLIVEr 1 @t .oeeeeeececece e 0 52429921
Udskudte SKatteaKtiVEr .........cccevveiieiiieiese e 3.158.376  1.918.217
Tilgodehavender T alt .......ccooeieieii e 3.158.376  1.918.217
Likvide beholdninger ........ccccoeieeiice e 349 26.222
OmsaetnNiNgSaktiver §alt ......cccoeeiiiee e 3.158.725  1.944.439
AKTIVER T ALT oot 3.158.725 54.374.360
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Balance 30. juni 2012

Passiver

Virksomhedskapital (Aktiekapital/anpartskapital/fondskapital)

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaardis metode ................
OVET@IT FESUITAL ....c.veeeee e

Egenkapital i alt

Andre hensatte forpligtelSar ..o

Hensatte forpligtelser i alt

Gadd til DANKEY ...

Langfristede gaddsforpligtelser i alt ........cccoooeiiiiiinininiccecee

Gaddsforpligtelser til tilknyttede virksomheder

Anden gadd

Kortfristede gaddsforpligtelser i alt
Gaddsforpligtelser i alt

PASSIVER | ALT

Note

2011/12

Kr.

500.000

0
-12.528.680

-12.028.680
8.054.160
8.054.160

0
0

6.845.473
287.772

7.133.245

7.133.245

3.158.725
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2010/11
kr.
500.000
4.414.764
2.152.289

7.067.053
0

0
37.469.761
37.469.761

8.537.522
1.300.024

9.837.546

47.307.307

54.374.360
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Noter

1. @vrigefinansielle omkostninger

Renteomkostninger tilknyttede virksomheder udger kr. 399.189 (2010/11 kr. 558.871)

2. Skat af aretsresultat

Refusion i forbindelse med sambeskatning
AEndring af udskudt skat
Regulering vedrarende tidligere ar

3. Finansielle anlaegsaktiver i alt

Kostpris primo
Afgang
Kostprisultimo

Vaadiregulering primo

Andel af drets resultat

Tilbagefart vaardiregulering pa afgang
Valutakursregulering
Veardireguleringer ultimo

Regnskabsmaessig vaer di ultimo

2011/12
kr.
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2010/11
kr.

1.297.275
1.240.159
2.500

2.398.613
-1.819.436
0

2.539.934

579.177

Kapitalandele
I associerede
virksomheder
kr.

48.015.157
-48.015.157

0

4.414.764
-36.927.805
32.865.261
-172.220

0
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4. Egenkapital i alt

Saldo primo
Koncerntilskud

Vautakursregulering i
associeret virksomhed

Arets resultat
Egenkapital ultimo
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Reservefor
. .. . hettoopskrivning Overfort
Virksomhedskapital ofter indre resultat |alt
vaardis metode
kr. kr. kr. kr.
500.000 4.414.764 2.152.289 7.067.053
0 0 21415550 21.415.550
0 -172.220 0 -172.220
0 -4.242544 -36.096.519 -40.339.063
500.00 0 -12.528.680 -12.028.680

Virksomhedskapitalen bestar af 500.000 aktier af kr. 1.

5. Hensatte forpligtelser i alt

Selskabet har stillet garanti over for investorer i forbindelse med tegning af aktier.
Forpligtelsen kan farst opgeres ved afregning og kan i teorien falde til kr. O eller gges udover de
indregnede forpligtelser med op til kr. 6.208.382.

6. Langfristede gaddsforpligtelser i alt

Al gadd til kreditinstitut er afviklet i regnskabsaret.

7. Hovedaktivitet samt regnskabsmaessige og gkonomiske for hold

Det ultimative moderselskab, ASX 14332 A/S har tilkendegivet at ville treede tilbage for gvrige

kreditorer og har givet tilsagn om finansiering af driften frem til 30. juni 2013, hvorefter

arsregnskabet er aflagt under forudsagning af fortsat drift.

8. Oplysning om gerskab

Ejerforhold

Selskabet har registreret fglgende aktionaarer med mere end 5% af aktiekapitalens

stemmerettigheder eller pdlydende vaadi:

VPH Holding A/S, Kgbenhavn
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Denneside er ikke en del af arsrapporten, men indeholder information om indsendel sesmetoden
Denne arsrapport er afleveret ved hjadp af Digital Signatur.

Arsrapporten, som er modtaget digitalt, indeholder siledes ikke underskrift fradirigent eller revisor.

| henhold til indsendel sesbekendtgarelsen § 5, stk. 4 indestar indsenderen over for styrelsen for, at
arsrapporten er underskrevet som minimum af dirigenten for generalforsamling eller det tilsvarende
godkendel sesorgan og af revisor, hvis arsrapporten er forsynet med en af revisor underskrevet erklaaing.
Arsrapporten er modtaget den 30. nov 2012.
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