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L edel sespategning

Vi har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2013 for Alpargatas
International ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl oven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2013 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2013.

L edel sesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerel se for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.
Kgbenhavn, den 16/05/2014

Direktion

Andrew Deri Woods José Roberto Lettiere

Maércio Luiz Simdes Utsch
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til kapitalgjernei Alpargatas International ApS
Pategning pa ar sregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Alpargatas International ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2013. Arsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

L edelsens ansvar for arsregnskabet

L edelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fel.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af voresrevision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med international e standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaggger og udfarer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vassentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opnarevisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder vurderingen af risici
for vaesentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om dette skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for sel skabets udarbejdel se af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formdlet er herved at udforme revisorhandlinger, der er
passende efter omstaandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets
interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om |edel sens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Konklusion
Det vores opfattelse, at rsrapporten giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle

stilling pr. 31. december 2013 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2013 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Erklaeringer i henhold til anden lovgivning og gvrig regulering

Udtalelse om ledel sesber etningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest |edel sesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaag til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattel se, at
oplysningerne i ledel sesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Kgbenhavn, 16/05/2014

Eskild Jakobsen
Statsautoriseret revisor
ERNST & YOUNG P/S
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L edelsesberetning

Hovedaktiviteter

Selskabets formal er at drive handel og finansiel virksomhed, herunder erhvervelse og besiddel se af
kapitalandele som holdingselskab i danske og udenlandske selskaber, samt anden tilknyttet virksomhed efter
direktionens beslutning.

@konomisk udvikling

Den bgrsnoterede vaardi pa Madrids aktiebars pa aktierne i den tilknyttede virksomhed Tavex Algodonera
SA har varieret i |gbet af 2013 og er pr. 31. december 2013 endt med en kurs pad EUR 0.23 pr. aktie. Som et
resultat af dette, har Ledelsen besluttet at opskrive vaadien af investeringen med EUR 455,347.

Ledelsen er overbevist om, at alle dattersel skaber i Europa vil vaare rentable inden for en kort-mellemlang
periode og har derfor bedluttet ikke at nedskrive investeringerne i dattersel skaberne.

| 2013 har Selskabet i alt |ant EUR 8,906,260 til dets datterselskab Alpargatas Europe S.L. i Spanien, som
begyndte dets aktiviteter i 2008. Lanet er ydet til fortsat finansiering af sel skabets opstartsomkostninger. Det
spanske datterselskab har rapporteret et overskud pad EUR 4,686,051 i 2013 og har stadig negativ
selskabskapital. Da det ultimative moderselskab ALPARGATAS SA, ved udstedelse af et ”letter of
comfort”, har forpligtet sig til, at kompensere det danske selskab for alle potentielle tab i tilknytning til 1anet
til datterselskabet, har Ledelsen besluttet, at medregne lanet til pari.

Pa den baggrund anser Selskabet rets resultat for at veae i overensstemmelse med forventningerne.
Begivenheder efter regnskabsaret afsutning

Det er konstateret, at aktiekursen pa aktier i Tavex Algodonera SA gennem 2014 er steget fraen kurs pa
EUR 0.23 pr. aktie d. 31. december 2013 til en kurs pa EUR 0.272 pr. aktie d. 9. april 2014.

Herudover er der efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentlig vil kunne
pavirke selskabets finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse B.

Andring i anvendt regnskabspraksis
Der er ikke sket andring af regnskabspraksis.

Alpargatas International ApS har i henhold til arsregnskabslovens § 112, stk. 1 undladt at udarbejde
koncernregnskab.

Selskabet overholder kravene da det ultimative modersel skab udarbejder koncernregnskab.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerel sen indregnes indtaegter | takt med at de indtjenes, herunder indregnes vaardireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgarel sen indregnes ligel edes alle omkostninger, herunder
afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnesi balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets vaardi kan males palideigt.

Forpligtelser indregnesi balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaardi kan méales palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtel ser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over |gbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af
eventuelle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og
nominelt bel gb.

Arsrapporten er opgjort i EUR.
RESULTATOPGYJREL SEN

Finansielle poster

Finansielle indtaggter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedregrende vaardipapirer, gadd og transaktioner i fremmed valuta.
Finansielle indtaggter og omkostninger indregnesi resultatopgarelsen med de belab, der vedrarer
regnskabsaret.

Udbytte fra kapitalandel e indteagtsfares i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Skat af aretsresultat
Arets skat indregnesi resultatopgerelsen med den del, der kan henfares til rets resultat, og direkte pé
egenkapitalen med den del, der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Immaterielle Anlasgsaktiver

Immaterielle anlaagsaktiver malestil kostpris med fradrag af akkumulerede af skrivninger. Afskrivninger
foretages linesat over den vurderede gkonomiske brugstid, der er vurderet til mellem 5-10

ar.
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Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandelei tilknyttede og associerede virksomheder malestil kostpris. | tilfadde, hvor kostprisen
overstiger nettorealisationsvaardien, nedskrivestil denne lavere vaardi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender malestil amortiseret kostpris. Vaardien reduceres med nedskrivning til imadegael se af
forventede tab.

Periodeafgraensningsposter
Periodeaf graansningsposter opfart som aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrarende efterfalgende
regnskabsar.

Udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, indregnesi balancen som en gaddsforpligtel se.

Skyldig skat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtel ser, henholdsvis tilgodehavende aktuel skat, indregnesi balancen opgjort som
beregnet skat af arets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat.

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaadi af
aktiver og forpligtel ser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af fremfarsel sberettigede skattemaessige underskud,
indregnesi balancen med den vaadi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved modregning i
udskudte skatteforpligtelser eller som nettoaktiver.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vage gaddende, ndr den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. For indevaaende a&r er anvendt en
skattesats pa 25%.

Finansielle gaddsfor pligtelser

Finansielle forpligtel ser indregnes ved lanoptagel se til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfelgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris svarende
til den kapitaliserede vaardi ved anvendelse af den effektive rente, sdledes at forskellen mellem provenuet og
den nominelle vaardi indregnes i resultatopgerel sen over |aneperioden.

@vrige gaddsforpligtel ser malestil amortiseret kostpris, der i at vaesentlighed svarer til nominel vaadi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnestil en approximeret valutakurs, svarende til kursen for
transaktionen pa den enkelte dag. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og
kursen pa betalingsdagen, indregnesi resultatopgarelsen som en finansiel post. Hvis valutapositioner anses
for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes vaadiregul eringerne direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, gadd og andre monetaare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
omregnes til den tilgeangelige gennemsnitlige kabs og salgs lukkekurs pa balancedagen. Forskelle mellem
bal ancedagens kurs og transaktionsdagens kurs indregnes i resultatopgerel sen under finansielle indtagyter og
omkostninger.
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Resultatopgerelse 1. jan 2013 - 31. dec 2013

Note 2013
EUR
AdministratioNSOMKOSININGEN .......coiviiiiiieieeee e -62.964
Bruttor @SUITAL ......cceeveeeieeeeseee et -62.964
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlasgsaktiver ..... -25.532
Resultat af ordinaer primaar drift ......coocoiieiiiieee e -88.496
UdViKIiNGSOMKOSININGEY ......ccvveieeeierieeeceese et -788.237
Andrefinansielle INALaEILEr .........ccoovvieieieiee s 1 -671.562
Nedskrivning af finansielle aktiver ..., 455.347
@vrige finansielle OMKOSININGES .........ccooiiriririeeeeeeeee s 2 -38.468
Ordinaert resultat far skat .......ccoceveeieee e -1.131.416
Ekstraordinaert resultat far skat ........cccceeeevvveevicie e -1.131.416
SKat af ArELSTESUILAL .....c.evvevceeeeeieieteteeeeec et 0
ATESTESUILAL .....oocvoveiccc e -1.131.416
Fordagtil resultatdisponering
Foreslaet udbytte indregnet under egenkapitalen ..........cccceeevevevevennne, 0
OVEAIt rESUITAL .....oceeeveeieeiec e -1.131.416
= SO TORRN -1.131.416
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2012
EUR
-49.005

-49.005
-25.532
-74.537

-499.420
1.085.652
-2.190.001
-153.633

-1.831.939

-1.831.939
0
-1.831.939

0
-1.831.939

-1.831.939
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Balance 31. december 2013

Aktiver
Note 2013 2012
EUR EUR
Erhvervede lignende rettigheder ..........cccoooveiiiiieecc i, 2.128 27.660
Immaterielle anlaegsaktiver i alt .......ccooevieiiiiie 3 2.128 27.660
Kapitalandelei tilknyttede virksomheder ..........cccooevvevevievecie e 26.939.821 15.311.501
Kapitalandele i associerede virksomheder .........cccccceveeeveeccieeiee e, 4987.132 4.531.785
Finansielle anlaagsaktiver i alt ... 4 31.926.953 19.843.286
ANIBRgSAKEIVES T Al .ovieieieeeeee s 31.929.081 19.870.946
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder ...........cccevevviivenienee. 8.913.807 13.790.977
Periodeaf gramnSniNgSPOSIES ......cooverieriirerierereeee e 5.625 5.625
Tilgodehavender i alt .......cccooveeeiieieceee e 8.919.432 13.796.602
Likvide beholdninger .......ccoovieiie i 186.047 305.045
OmMsaatNiNgSAKEIVEr T Al ..o 9.105.479 14.101.647
AKTIVER T ALT et s 41.034.560 33.972.593
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Balance 31. december 2013

Passiver

Registreret kapital MV. .......cccoooeiiiieccceee e
OVEIfArt reSUITAL ......oocveeieeieeee s

Note 2013
EUR

5 57.734.570
-16.722.365

6 41.012.205

0
22.355

22.355

22.355

41.034.560
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2012

EUR
45.532.752
-15.590.949

29.941.803

4.009.482
21.308

4.030.790

4.030.790

33.972.593
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Noter

1. Andrefinansielle indtaegter

Renteindtagyter fratilknyttede virksomheder

Regulering af renteindtasgter tidligere ar
V a utakurssandringer

2. @vrigefinansielle omkostninger

Renteomkostninger til kreditinstitutter
V a utakursaandringer

@vrige renteomkostninger
Bankomkostninger

3. Immaterielle anlasgsaktiver i alt

Anskaffelsessum
Saldo primo
Saldo ultimo

Afskrivninger

Saldo primo

Arets af skrivninger (20%)
Saldo ultimo

Regnskabsmaessig veer di
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2013 2012
EUR EUR
237.648 1.032.585
-926.850 0
17.640 53.067

-671.562 1.085.652

2013 2012
EUR EUR
30.321 150.156
5.504 1.329
1.316 269
1.327 1.879
38.468 153.633
2013 2012

EUR EUR

5.659.590 5.659.590

5.659.590 5.659.590

-5.631.930-5.606.398
-25.532 -25.532

2128  27.660

2128  27.660
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4. Finansielle anlaegsaktiver i alt

: Kapitalandele
Kapitalandele ™.
i tilknyttede | “'k”yttege
0g associer ede associer edg
virksomheder .
virksomheder
2013 2012
EUR EUR
Kostpris pr.1.januar 93.019.839  77.828.239
Aretstilgang til kostpris 11.628.320  15.191.600
Kostpris pr.31.december 104.648.159  93.019.839
Op-og nedskrivninger
Saldo primo -73.176.553 -70.986.552
Arets op-/nedskrivninger 455,347  -2.190.001
Saldo ultimo -72.721.206  -73.176.553
Regnskabsmaessig veer di 31.926.953  19.843.286
Kapitalandelei dattervirksomheder kan specificeres siledes, EUR
Regnskabsmaessig
Egenkapital Resultat  Ejerandel
veer di
Alpargatas USA Inc. -11.755.052  1.987.281 100% 26.779.920
Alpargatas Europe S.L., Spain -4.216.057  4.686.051 100% 100.000
Alpargatas France S.ar.l., France -47.271 47.246 100% 5.000
Alpargatas UK Ltd, England 601.452 460.269 100% 1
Alpargatas Italia Srl, Italy 116.547 67.440 100% 50.000
AlpaPortugal Lda, Portugal 231.941 120.863 98% 4.900
Regnskabsmaessig veer di 26.939.821

Regnskabstallene for datterselskaberne er baseret pa regnskabsaret 2013. Ikke alle dattersel skaber
aflasgger reviderede arsrapporter.

Kapitalandele i associerede virksomheder kan specificeres sdledes, EUR

Egenkapital Resultat Ejerandel Regnskabsmassg

veer di
Tavex Algodonera SA, Spain 26.950.000 -52.910.000 18,69% 4.987.132
Regnskabsmaessig vaer di 4.987.132

Regnskabstal lene for associerede virksomheder er baseret pa regnskabsaret 2013.
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5. Registreret kapital mv.

2013 2012
EUR EUR
Saldo pr 1. januar 45.532.752 30.393.854
Kapitalforhgjelse 23.07.2012 0 40.000
Kapitalforhgjelse 21.12.2012 0 15.098.898
Kapitalforhgjelse 28.02.2013 305.041 0
Kapitalforhgjelse 19.12.2013 11.896.777 0
Saldo pr. 31. december 57.734.570 45.532.752
Anpartskapitalen de sidste 5 ar specificeres saledes.
2009 2010 2011 2012 2013
EUR EUR EUR EUR EUR
Saldo pr. 1. januar 10.456.391 24.304.124  30.262.854  30.393.854  45.532.752
Kapitalforhgjelse 13.847.733 5.958.730 131.000 15.138.898 12.201.818
Saldo pr. 31. december 24.304.124  30.262.854  30.393.854 45.532.752 57.734.570
6. Egenkapital i alt
. : Overfert Foredlaet
Virksomheds-kapital resultat udbytte lalt
EUR EUR EUR EUR
Saldo primo 45.532.752 -15.590.949 0 29.941.803
Kapitalforhgjelse 12.201.818 0 0 12.201.818
Aretsresultat 0 -1.131.416 0 -1.131.416
Ultimo saldo 57.734.570 -16.722.365 0 41.012.205

7. Oplysning om eventualfor pligtel ser

Selskabet har et ikke indregnet skatteaktiv som fglge af uudnyttede skattemaessige underskud.
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