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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for perioden 1. juli 2022 - 30. juni 2023 for
Themlech Holding ApS.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. juni 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. juli 2022 - 30. juni 2023.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Them, den \9 / 3 2023

Direktion

Leif Christensen
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Den uafhaengige revisors revisionspitegning

Til kapitalejerne i Themlech Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret rsregnskabet for Themlech Holding ApS for perioden 1. juli 2022 - 30. juni 2023, der
omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. juli 2022 - 30.
juni 2023 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er galdende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er narmere beskrevet i
revisionspétegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet".

Vi er uathaengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’
internationale retningslinjer for revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er
geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og
IESBA Code.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et 4rsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med &rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte driften;
at oplyse om forhold vedrorende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mal er at opni hej grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden vesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udfores i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende
i Danmark, altid vil afdekke vesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opstd som
folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse pad de okonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa
grundlag af arsregnskabet.
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Den uafhangige revisors revisionspiategning

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er galdende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

« Identificerer og vurderer vi risikoen for vesentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt
opndr revisionsbevis, der er tilstrekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage vasentlig fejlinformation fordrsaget af besvigelser er hojere end ved vesentlig
fejlinformation forirsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk,
bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

« Opnar vi forstielse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

»  Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmassige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

«  Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der p grundlag af det opndede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed
forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at
fortsatte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmerksom pa oplysninger herom i Aarsregnskabet eller, hvis sddanne
oplysninger ikke er tilstrekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det
revisionsbevis, der er opnéet frem til datoen for vores revisionspétegning. Fremtidige begivenheder eller
forhold kan dog medfore, at selskabet ikke langere kan fortsatte driften.

« Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa
en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmassige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Baseret pd det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vasentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Silkeborg, den \% /v 2023

Blicher Revision & Radgivning
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
CVR-nr. 783378 18

\CrT -

Kim Rune Christensen

statsaut. revisor
mne33194
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Rolf Frelund Legker, revisor HD
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets aktiviteter er at fungere som holdingselskab og drive formueforvaltning, herunder veerdipapirer og
lignende aktiviteter.
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Resultatopgerelse
1. juli - 30. juni
2021/22
2022/23  kr. 1.000
Note
1 Resultat af kapitalandele........c.cviiiimmimiimmemmmoes. 998.609 1.846
Andre eksterne OMKOSIIINEET .......oueveverersrusirsnimsimmramransssessamsssmsssssasassassssassssasresns -13.500 -30
DRIFTSRESULTAT ......ccooviteirerennrnessensassssssessssssssonsansnsssasssssanssasassssassonsassseress 985.109 1.816
Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder ........oovveirnniiiiiincnnnn 0 15
Andre finansielle INAtERELET.........coveeveevreiriiiriiiee e 69.935 25
Finansielle omkostninger, der hidrerer fra tilknyttede
VITKSOMBDEAET . conssnernemssosansnsnrssrsnsassssanasssssssssnsnnssnssnersomsas ibosTnassnesssnssiapisas ipatiossabiosive -3.183 0
Andre finansielle OMKOSIIINGET ... vcveiiveiieimirisiirirseirenssnensesesssssiassmmeresassesasasssssssanns -7.445 -29
RESULTAT FOR SKAT .......ccnumensimioniissesessissssssersessecsesnisasessarassrerstssss 1.044.416 1.827
ARETS RESULTAT .....comsmminssrsssisiiinisniosmsmimesieiiiesioauonsoossnsansvaiseians svasns 1.044.416 1.827
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Forslag til udbytte for regnskabsaret ...........cooveviiiienniiiieiii e 350.000 1.000
Ekstraordinaert udbytte udloddet 1 regnskabsaret...........cccoeiiininiiiniiniine 0 350
Arets nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode.......ccevrieiiiniiiininiiiiinnnns -640.435 -2.252
OVELTBIE TESUILAL......eeverrreerieeietereseeesersesornerestsstessessas srasasanasnsstsbessssnsassessrsnennsas ros 1.334.851 2.729

DISPONERET I ALT .....cocovsensusussnsssssssnsossrsusgarssorsussessnsassansassssassosssssaissanssnsansos 1.044.416 1.827



Balance

Themlech Holding ApS

30. juni

AKTIVER

Note

2 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder..........ocovuarininnimnnicnis
3 Kapitalandele i kapitalinteresSer.........cuvvviviuirirrimemnnimaie i
4  Andre tilgodehavender ................icosssiissssnsrsssssssnbasiasasissssasisssioatssssssisssssisasusssse

Finansielle

ANlEe@SAKLIVEY ...........cconuniininiieiessennsniessssssiaisisissimasasssnsesssasrassare

ANLAEGSAKTIVER ...........ccooiiiiiiinessissss st s

Tilgodehavender hos kapitalintereSSer .......uuerrreurrmrensisemssninssissias i es

Tilgodehavender ................ccooivimiirinninieieneseis s s aeae

Likvide beholdninEer ..........ccccvvisismserissssisiorsssrestssassanssnsonssrasassnssssssssssssasssssssnsones

OMSATN

AKTIVER

INGSAKTIVER .............c.oocosussensssasesssassonssgassnersmnssossansassssosssssssissssasss

10

2022

2023  kr. 1.000
82.027 86
4.140.519 4.095
2.044.866 1.133
6.267.412 5.314
6.267.412 5.314
61 9

61 9
1.519.603 2.412
1.519.664 2421
7.787.076 7.735
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Balance 30. juni

PASSIVER
2022
2023  kr. 1.000

Note

VirksomhedsKapital ........cc.cevevenecrmrninniininniree e 125.000 125
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode........covveviviiiniinine 3.133.663 3.774
OVErfart TESUILAL.........ossessiesasissiisessissrstosisnseniosbbonsisbasssassiinussisasissrivsbesrisivsvsvammiseranss 4.106.103 2.771
Forslag til udbytte for regnskabsaret ...........couvvvivervimninnnisnee 350.000 1.000
EGENIKAPIT AL . 155550 50005u0vssms0s i e oo s e A s s asa s e Ser S e ad 7.714.766 7.670
Leverandgrer af varer og tjenesteydelSer.........oiuvirmerriimsinininnininnninncnssssisinnisnn 10.000 6
Geeld til tilknyttede VirkSOmMheder ...........cviviirimmimianinesn s 61.884 59
ANAEN GRIA.......crveereirissiiiisiciniiisisissiisssmsisssesssasssssasastssssssnsssssssssenesssssassssstrassen 426 0
Geld til virksomhedsdeltagere og 1edelSe ........ooouriimmininnininineinniins 0 0
Kortfristede gaeldsforpligtelser.................ooooeriiiiininniniii 72.310 65
GZAELDSFORPLIGTELSER ..cccciciiuissssiissessasssssnssnssasivassassairusaseqasssasnssossssasays 72.310 65

PASSIVER iiiiciiionscincinsesssinsovasiosiontosidbes ansiinssissstisibetsssosessnms savasadssmsonssisasssnssssassoss 7.787.076 7.735

5 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
6 Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
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EGENKAPITALOPGORELSE
2022
2023  kr. 1.000
Virksomhedskapital Primo....osessasssonsesssssvsesasssssssssonornsreravarassysassasssssssenspsagssassosss 125.000 125
Virksomhedskapital ultimo............ccocoemimnivinirenneeens et 125.000 125
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode primo............coueveen 3.774.098 6.026
Arets bevagelse, resultatdiSPOnering ............coveveueruerrerisseisssssesessisesseresssrssssenessnses -640.435 -2.252
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode ultimo .............. 3.133.663 3.774
Overfort resultat, PrimO ...........cousiisisiimissnsssiosssssssssrsnssssssonsiorissrsisnsresssassssinss 2.771.252 42
ATEts TESUIAL......c0e0reseesensescese e immiiimR RS B R 1.684.851 4.079
FOTEslEet UADYIE.......cereruernresmssemmsiinseseiisusssnessiassonsunsis shssssaassnnssansansasasmassasssssnssad i -350.000 -1.350
Overfort resultat ultimo..............coociiiiciiiinmi 4.106.103 2.771
Forslag til udbytte for regnskabsaret primo..........c.ccoeeemriimreissienssecinenssnsans 1.000.000 113
Foresliet UADYIE. ... ... ieremssmmsassssmsis ssssiserasisssnsspsasasnisgorssusnsnnnassssnsnsdsnssi snsisansinssicis 350.000 1.000
Ekstraordingert udbytte . ccomuammimmiiiisimimessisessisisimassmiiesmsasions 0 350
Udloddet UADYHE ..........conmisssnssosssssssronssssnosnsisnsassrss sivasnmsmssasss snsionsasasasnonssssrssassesss -1.000.000 -113
Udloddet ekstraordingert UADYLLE .........cooeerisisunssssissessansisssnrsnsinnssassassasssansssasaiviohass 0 -350
Forslag til udbytte for regnskabsiret ultimo ..., 350.000 1.000
EGENKAPIT AL i e s sy 7.714.766 7.670
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Noter

Resultat af kapitalandele
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Resultatandel Themlech Ejendomme APS voecussesnsnsssssassorsvassnssnssssansnersrnsorenssnsansss

Resultat af kapitalandele i kapitalinteresser

Resultatandel DVA Dansk Varktajs Agentur A/S.......cooviiiiiiininnnniininin.
KaUtiONSPIZBINIE. ..........ssssuniservsavsassosssorsusmmnsssnssssoasaessosnsonssonssunsavasanssassnssssonspasopsnss
Fortjeneste ved salg af kapitalandele i kapitalinteresser........cooovvenumcncnniniiinininnn

Resultat af kapitalandele i alt ..o

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. Juli 2022 ..........coocirennisinisisansesnnsenebssiissisnsissssanshsisisassnsaassmnsionsbasasssnssss
Arets Hlgang ................cxsis s e R DS

KoStpris 30. Juni 2023......0000umimssusassssssssssonsapnssnsnsssarssonsnssnssssymsnsassrsbpssrpssssosssssios

Op- og nedskrivninger 1. juli 2022 .iumsmnssmnsasssibomismmmpisnisamsmsismmmmie
Arets resultatandele e i s s s sl e

Op- og nedskrivninger 30. juni 2023.............ccccooiniiiiiiimnin e

Regnskabsmeessig vaerdi 30. juni 2023..........c.cccooieiiiiivininniniiisss

13

2021/22
kr. 1.000

-272

-272

125
614

-739

86
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Noter

2022
2023  kr. 1.000

Kapitalandele i kapitalinteresser

Kostpris 1. juli 2022 .i.iuimaionseriiinisisaiimssumomimimssiosimammiiaiailsminias 281.474 352
ASANG ........oonenennnenmibsussssimsasssssybasisssssisnssKosis s es s STr s s RESSTRN SHE S AN AT R SRS AN -17.592 -70
KoStpris 30. Juni 2023 ..o ussusssumsiscasusmersosstormsiossssssmnmessssmortsmtviossmos sty 263.882 282
Op- og nedskrivninger 1. juli 2022..............ccoovummsasisissismsassersssssisasarasssrossasssspnssense 4.691.146 6.151
ATetS TESULALANACLE .......oeceveeeeevseesaeseessesssessesssessssssssnsessassssasessssnssasssssnassssansins 387.773 303
Udloddet UdbYLEe .........cccorereerenennncsississssiisnitossinissssossiisssissieissassssisias s -92.000 -1.763
Af-/nedsKriviinger, PIilMO .........c.. iusrsnssavsssssssssarssosssssenssasasonsassansssopsvasassosasessassrsens -877.691 0
Tilbagefarte op- og nedskrivninger pa athendede kapitalandele............couccncnne -232.591 -878
Op- og nedskrivninger 30. juni 2023...............coociiiiimiiiimisi 3.876.637 3.813
Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2023...............coooiiiinniinn ' 4.140.519 4.095
Andre
tilgode-
havender

Andre finansielle anlaegsaktiver
KOostpris 1. Juli 2022 ...........ccueuemenercosossisssnssssasanissssonsronsmpnisssaovsdsproseasasnsientimmivissbatsssapmssssenaes 1.133.295
ALEAS HIZANG .......ovovvoervnnsrenn e osspomsssspinssassssmtsssanismy s s AT PSSR AT kb oFosdrind 911.571
ASBANG ...oovevereerrieneneearansnsesssonsdionsasbiies srabsssntsssedaisebsss ritsse s esuossonsuvativesmbusdonsuassnobesiosheamasssodnass saass 0
KOStpris 30. JUIi 2023...........cccoiiviiimininiiiiiiinonerisissessssaesssaesasssasssrasasississsssssssssssssnsnsisrsssssns 2.044.866
Af-/medskrivninger 1. Juli 2022 .......cccooooceiiiieiiminsrssssarsassenssisnssasiasionsimsisssssssnisssssssssansaniassisussassess 0
Af-/nedskrivninger pa afheendede aktiver.........ccciiiimiiiiini s 0
ASf-/MedSKIIVIINGET juumarsmsnmnsmponsummssraonensisapsmmeammsnstrsmmmesss s Ay B s AR A R 0
Af-/nedskrivninger 30. jumi 2023.............cooouiiimiiminiiiiie s 0

Regnskabsmaessig vaerdi 30. jumi 2023...........coooemiiiinir s 2.044.866
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Noter

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
Koncernens selskaber hafter solidarisk for skat af koncermens sambeskattede
indkomst mv. Det samlede belgb andrager kr. 0.

Selskabet har stillet kaution for datterselskabet Themlech Ejendomme ApS's
mellemvarende med Sydbank.

Kautions-, pensions- og garantiforpligtelser andrager kr. 0.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Pantsztninger og sikkerhedsstillelser andrager kr. 0.

15



Themlech Holding ApS 16

Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsregnskabet for Themlech Holding ApS for 2022/23 er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler for
regnskabsklasse C-selskaber.

Under henvisning til drsregnskabslovens § 110 er der ikke udarbejdet koncernregnskab.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r og aflaegges i danske kroner.

RESULTATOPGORELSEN

Indtzegter af kapitalandele

Selskabets primare aktivitet er at eje kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser. Indteegter
fra kapitalandele er i overensstemmelse med A&rsregnskabsloven indregnet som nettoomsatning i
resultatopgerelsen.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Resultat af kapitalandele
I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmeessige andel af de enkelte kapitalandeles resultater efter skat.

Finansielle indtzegter og omkostninger

Finansielle indtagter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer regnskabs-
aret. Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved finansiel
leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende veerdipapirer, gald og transaktioner i
fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tilleg og godtgerelser under
acontoskatteordningen mv. Udbytte fra andre kapitalandele indteegtsfores i det regnskabsar, hvor udbyttet
deklareres.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestér af drets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med
den del, der kan henfores til &rets resultat, og direkte p& egenkapitalen med den del, der kan henfares til
posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet fungerer som administrationsselskab. Den samlede danske skat af de danske tilknyttede
virksomheders skattepligtige indkomst betales af selskabet.

Skatteeffekten af sambeskatningen fordeles pa savel overskud som underskud i selskaberne i forhold til deres
skattepligtige indkomster.
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BALANCEN

Finansielle anlzegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmessige andel af
virksomhedernes regnskabsmassige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag
eller tilleg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende veerdi af
positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Virksomheden har valgt at anse indre veerdis
metode som malemetode.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmessig indre verdi indregnes til kr. 0, og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre veerdi i
det omfang, det vurderes som uerholdeligt.

Safremt den regnskabsmeassige negative indre veerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende
beleb under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til
at dazkke den tilknyttede virksomheds underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder vises som reserve for nettoopskrivning efter den
indre veerdis metode i egenkapitalen i det omfang, den regnskabsmassige vaerdi overstiger kostprisen.

Kapitalandele i kapitalinteresser indregnes i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre vardi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tilleg af
urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleeg eller fradrag af resterende veerdi af positiv eller
negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Virksomheden har valgt at anse indre vaerdis metode som
malemetode.

Kapitalinteresser med negativ regnskabsmessig indre vaerdi indregnes til kr. 0, og et eventuelt tilgodehavende
hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre veerdi i det omfang, det
vurderes som uerholdeligt.

Safremt den regnskabsmaessige negative indre vardi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende
beleb under hensatte forpligtelser i det omfang, moderselskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til at
deekke kapitalinteressens underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i kapitalinteresser vises som reserve for nettoopskrivning efter den indre
vaerdis metode i egenkapitalen i det omfang, den regnskabsmeessige vardi overstiger kostprisen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel veerdi. Verdien
reduceres med nedskrivning til imedegéelse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestéende i pengeinstitutter pA bankkonti samt kontante beholdninger.
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Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i
tilknyttede- og associerede virksomheder samt kapitalinteresser i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller @ndring i regnskabsmassige skan.
Reserven kan ikke indregnes med et negativt belab.

Udbytte
Forslag til udbytte for regnskabsaret indregnes som en sarskilt post under egenkapitalen. Forslag til udbytte
indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af drets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gzldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
maessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfelde, hvor opgerelse af skattevardien kan
foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af
aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemeessigt underskud, males til
den verdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller
ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte
nettoskatteaktiver méles til nettorealisationsveardi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil veere
gzldende, nir den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Andring i udskudt skat som felge af
andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen. For indevarende &r er anvendt en skattesats pé 22%.

Geeldsforpligtelser
Gezldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vardi.



