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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for 2017 for Solid Group ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter min opfattelse giver koncernregnskabet og
drsregnskabet et retvisende billede af koncernens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.
december 2017, af resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og af koncernens pengestrgmme for regn-

skabsaret 1. januar - 31. december 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som beretningen

omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Skjern, den 31. maj 2018

Direktion

Carsten Lauridsen
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Solid Group ApS

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Solid Group ApS for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2017, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og no-
ter for sdvel koncernen som selskabet samt pengestrgmsopggrelse for koncernen. Koncernregnskabet og &rsregn-

skabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og drsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og sel-
skabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2017, af resultatet af koncernens og selskabets
aktiviteter og af koncernens pengestrgmme for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017 i overensstemmelse

med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfg@rt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i revisionspateg-
ningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af kon-
cernen i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler
og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores

konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med drsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset

om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og 8rsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens og sel-
skabets evne til at fortseette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre le-
delsen enten har til hensigt at likvidere koncernen eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk al-

ternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og drsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og 8rsregnskabet som helhed er uden vae-
sentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i
Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, ndr sddan findes. Fejlinformationer kan opstd som faolge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som veaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller
samlet har indflydelse pa@ de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pd grundlag af koncern-

regnskabet og 8rsregnskabet.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revi-

sionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og rsregnskabet,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores kon-
klusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation fordrsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokument-

falsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om

effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-

skabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og 8rsregnskabet pa grundlag af regn-
skabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pd grundlag af det opndede revisionsbevis er
vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om koncer-
nens og selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed,
skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i koncernregnskabet og arsregn-
skabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusi-
oner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspdtegning. Fremti-
dige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at koncernen og selskabet ikke leengere kan fortseette

driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og 8rsregnskabet,
herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og &rsregnskabet afspejler de underliggende

transaktioner og begivenheder p& en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

. Opnar vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne eller for-
retningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet. Vi er an-
svarlige for at lede, fgre tilsyn med og udfgre koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige for vores revisions-

konklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kon-

trol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Vores konklusion om koncernregnskabet og rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker in-

gen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at lzese ledelsesberetnin-
gen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med koncernregnskabet og
drsregnskabet eller vores viden opndet ved revisionen eller p& anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinfor-

mation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til 8rs-

regnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med koncern-
regnskabet eller drsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke

fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Skjern, den 31. maj 2018

Martinsen Ringkgbing-Skjern
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 36 56 05 09

Jacob Hall
statsautoriseret revisor
MNE-nr. 34159
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Selskabsoplysninger
Selskabet Solid Group ApS
Stalvej 8
6900 Skjern
CVR-nr.: 30 90 62 68
Stiftet: 29. september 2007
Hjemsted: Ringkgbing-Skjern
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
10. regnskabsar
Direktion Carsten Lauridsen
Revision Martinsen Ringkgbing-Skjern
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
@stergade 130
6900 Skjern
Bankforbindelse Jyske Bank, Nygade 22, 6950 Ringkgbing
Dattervirksomheder Solid Production A/S, Ringkgbing-Skjern

Solid Wind Power Danmark A/S, Ringkgbing-Skjern
Solid Energy A/S, Ringkgbing-Skjern

Solid Wind Power International A/S, Ringkgbing-Skjern
Solid Invest A/S, Ringkgbing-Skjern

KUBI Holding Spjald ApS, Ringkgbing-Skjern

Solid Agro ApS, Ringkgbing-Skjern

KUBI Invest ApS, Ringkgbing-Skjern

Solid Wind Energy Inc., Japan
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Hovedtal og nggletal for koncernen

2017 2016 2015
t.kr. t.kr. t.kr.
Resultatopggrelse:
Bruttofortjeneste 73.016 70.592 39.597
Resultat af ordinaer primeer drift 9.983 16.287 5.394
Finansielle poster, netto -1.337 498 -1.010
Arets resultat 7.395 13.183 3.478
Balance:
Balancesum 181.690 98.211 50.843
Egenkapital 28.197 22.989 10.406
Pengestrgmme:
Driftsaktivitet -16.365 30.055 16.201
Investeringsaktivitet -43.183 -23.646 -5.897
Finansieringsaktivitet 12.076 2.416 -7.803
Pengestrgmme i alt -47.471 8.825 2.501
Medarbejdere:
Gennemesnitligt antal heltidsansatte medarbejdere 120 104 50
Nggletal i %:
Likviditetsgrad 75,8 90,2 -
Soliditetsgrad 15,7 23,4 20,5
Egenkapitalforrentning 29,1 79,0 39,9

Beregningen af hoved- og nggletal fglger i al vaesentlighed Finansforeningens anbefalinger og afviger kun pa nogle

punkter herfra.

i 2016 er det fgrste regnskabsar, hvor modervirksomheden udarbejder koncernregnskab - fordi virksomheden tid-

ligere har veeret undtaget pd grund af stgrrelse, derfor er det undladt at udarbejde samligningstal for tredje til

fierde regnskabsar i hoved- og nggletalsoversigten.

De i hoved- og nggletalsoversigten anfgrte nggletal er beregnet sdledes:

Omseetningsaktiver x 100

Likviditetsgrad
Kortfristede geeldsforpligtelser

Egenkapital eksklusive minoritetsinteresser ultimo x 100

Soliditetsgrad
Aktiver i alt ultimo

*Resultat x 100

Egenkapitalforrentning
Gennemsnitlig egenkapital eksklusive minoritetsinteresser
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Hovedtal og nggletal for koncernen

*Resultat Arets resultat med fradrag af minoritetsinteressers andel heraf
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Ledelsesberetning

Koncernens vaesentligste aktiviteter

Moderselskabet Solid Group ApS' hovedaktivitet er i lighed med tidligere ar holdingvirksomhed og beslaegtede
investeringer.

Solid Energy A/S' aktiviteter har veeret energioptimering.

KUBI Holding Spjald ApS' aktivitet har i 8rets Igb best3et i at eje kapitalandele i tilknyttede virksomheder.

KUBI Invest ApS' hovedaktivitet har i regnskabsaret omfattet udlejning af fast ejendom og maskiner.

Solid Production A/S' vaesentligste aktivitet har i lighed med tidligere ar bestdet i produktion og afsaetning af bear-

bejdede og foraedlede produkter indenfor jern- og metalbranchen.

Selskabet rader over egen tegnestue, der sikrer den ngdvendige myndighedsdokumentation, samt udarbejder risi-

kovurdering og CE meerker til de enkelte konstruktioner efter geeldende regler.

Ligeledes arbejder selskabet som underleverandgr i alt indenfor stdl og aluminium.

Solid Invest A/S' aktiviteter har i regnskabsaret best8et af udlejning af fast ejendom.

Solid Wind Power Danmark A/S' formal er salg inden for alternativ energi til det danske marked og dermed be-

slaegtet virksomhed.

Solid Wind Power International A/S' veesentligste aktiviteter bestdr i salg og opstilling af vindmgller i udlandet og

dermed beslagtet virksomhed.

Usikkerhed ved indregning eller méling

Ejendommenes veerdi er fastlagt pd basis af en beregnet kapitalvaerdi. I den udstraekning markedsrenterne
&ndrer sig, og en investors rentekrav dermed andres, eller ejendommenes forhold i gvrigt forandres, kan ejen-

dommenes veerdi tilsvarende sndre sig.

Under hensyntagen til ejendommenes beliggenhed, udlejningsprocent mv. er der anvendt et afkastkrav svarende

til ledelsens forventninger. Det er ledelsens opfattelse, at malingen af selskabets ejendomme er retvisende.
Udvikling i aktiviteter og gskonomiske forhold

Arets bruttotab udger 70.592 t.kr. mod 39.597 t.kr. sidste ar. Det ordinaere resultat efter skat udger 13.183 t.kr.
mod 3.478 t.kr. sidste ar.

Koncernens resultat og gkonomiske udvikling levede op til forventningerne for regnskabsaret.

Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende.
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Ledelsesberetning

Seerlige risici

Driftsmaessige risici:

Selskabets vaesentligste driftsrisici er knyttet til evnen til at veere steerkt positioneret pa de markeder, hvor
industriproduktionen foregdr, og produkterne szlges. Desuden er det vaesentligt for selskabet hele tiden at veere

pé forkant med den teknologiske udvikling inden for selskabets aktivitetsomrader.

Miljgforhold

Selskabet er miljgbevidst og arbejder Igbende pé at reducere miljgpdvirkningerne fra virksomhedens drift.

Videnressourcer

Ambitionen om at vaere markedsleder og pd forkant med den teknologiske udvikling betyder, at koncernen er
preeget af et dynamisk videnmiljg i hastig forandring. Det stiller isaer store krav til virksomheden, ndr det gaelder
opsamling og udbredelse af ny viden, og det vanskeligggr en effektiv standardisering af produkterne. Samtidig er
de individuelle Igsninger praeget af en kompleksitet, hvor den enkelte medarbejders personlige viden spiller en

afggrende rolle.

Den forventede udvikling

Selskabet forventer at kune opretholde indtjeningen i det kommende &r.

Begivenheder efter regnskabsarets udigb
Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets finansielle

stilling veesentligt.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Solid Group ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for en

mellemstor klasse C-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflaegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

I resultatopggrelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes veerdireguleringer af fi-
nansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder afskrivnin-
ger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af a&endrede regnskabsmaessige skgn af

belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde koncernen, og

aktivets vaerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nr det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fragd koncernen, og

forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfslgende males aktiver og forpligtelser som

beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden &rsrapporten afleeg-

ges, og som vedrgrer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Afledte finansielle instrumenter
Afledte finansielle instrumenter indregnes fgrste gang i balancen til kostpris og males efterfglgende til dagsveerdi.
Positive og negative dagsveerdier af afledte finansielle instrumenter indgdr i andre tilgodehavender henholdsvis

anden geeld.

Andringer i dagsveerdien af afledte finansielle instrumenter, der er beregnet til sikring af dagsveerdien af et ind-
regnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i resultatopggrelsen sammen med eventuelle sendringer i

dagsveerdien af det sikrede aktiv eller den sikrede forpligtelse.

Andringer i dagsveerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingelserne for

sikring af fremtidige pengestréamme, indregnes i andre tilgodehavender eller anden gzeld og i egenkapitalen.

Resulterer den fremtidige transaktion i indregning af aktiver eller forpligtelser, overfgres belgb, som tidligere er
indregnet i egenkapitalen til kostprisen for henholdsvis aktivet eller forpligtelsen. Resulterer den fremtidige trans-
aktion i indtaegter eller omkostninger, overfgres belgb, som Igbende er indregnet i egenkapitalen, til resultatopgg-

relsen i den periode, hvor det sikrede pavirker resultatopggrelsen.

For afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som sikringsinstrumenter, ind-

regnes andringer i dagsveerdi Igbende i resultatopggrelsen.
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Anvendt regnskabspraksis

Andring i dagsveerdien af afledte finansielle instrumenter, som anvendes til sikring af nettoinvesteringer i selv-
steendige udenlandske tilknyttede virksomheder eller associerede virksomheder, indregnes direkte i egenkapita-

len.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Solid Group ApS samt tilknyttede virksomheder, hvori Solid
Group ApS direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stemmerettighederne eller p& anden m&de har be-
stemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder mellem 20 % og 50 % af stemmerettighederne

og udgver betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betragtes som associerede virksomheder.

Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger, aktiebesiddelser, interne
mellemvaerender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner mellem de

konsoliderede virksomheder.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af de tilknyttede virksomheders

handelsvaerdi af nettoaktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte el-
ler afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede resultatopggrelse frem til afstelsestidspunktet. Sam-

menligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede, solgte eller afviklede virksomheder.

Ved kgb af nye virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkgbte virksomheders identifice-
rede aktiver og forpligtelser males til dagsveerdi pd erhvervelsestidspunktet. Omkostninger til omstruktureringer,
som er indregnet i den overtagne virksomhed inden overtagelsesdagen og som ikke er aftalt som led i virksom-
hedsovertagelsen, indgar i overtagelsesbalancen og dermed fastlaeggelse af goodwill. Omstruktureringer, der be-
sluttes af den overtagne virksomhed, indregnes i resultatopggrelsen. Der tages hensyn til skatteeffekten af de fo-

retagne omvurderinger.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem kostpris og dagsveaerdi af overtagne identificerbare aktiver og forpligtel-
ser, inklusiv hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under immaterielle anlaegsaktiver og afskrives
systematisk over resultatopggrelsen efter en individuel vurdering af den gkonomiske brugstid. Negative forskels-
belgb (negativ goodwill) indregnes som en indtaegt i resultatopggrelsen pd overtagelsestidspunktet, nar de almin-

delige betingelser for indregning af en indtaegt er til stede.
Goodwill og negativ goodwill fra erhvervede virksomheder kan reguleres indtil 12 maneder efter overtagelsen.
Fortjeneste eller tab ved afhandelse eller afvikling af tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder op-

ggres som forskellen mellem salgsprisen eller afviklingssummen og den regnskabsmaessige veerdi af nettoaktiver

pd salgstidspunktet inklusiv ikke afskrevet goodwill og forventede omkostninger til salg eller afvikling.
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Anvendt regnskabspraksis

Ved virksomhedssammenslutninger som kgb og salg af kapitalandele, fusioner, spaltninger, tilfgrsel af aktiver og
aktieombytninger mv. ved deltagelse af virksomheder under modervirksomhedens kontrol anvendes sammenlag-
ningsmetoden, hvor sammenlaegningen anses som gennemfgrt den fgrste dag i regnskabsaret, og der foretages
tilpasning af sammenligningstal. Forskelle mellem det aftalte vederlag og den erhvervede virksomheds regnskabs-

maessige vaerdi indregnes pa egenkapitalen.

I koncernregnskabet indregnes de tilknyttede virksomheders regnskabsposter 100 %. Minoritetsinteressernes for-
holdsmaessige andel af de tilknyttede virksomheders resultat og egenkapital reguleres &rligt og praesenteres seer-

skilt nedenunder resultatopggrelsen og i en seerskilt hovedpost under egenkapitalen.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste
Bruttofortjeneste indeholder nettoomsaetning, lejeindtaegter, zendring i lagre af faerdigvarer og varer under
fremstilling, arbejde udfgrt for egen regning og opfgrt under aktiver, andre driftsindtaegter, eksterne omkostninger

samt omkostninger ved drift af ejendomme mv.

Nettoomsaetning indregnes i resultatopggrelsen, s&fremt levering og risikoovergang til kgber har fundet sted inden
drets udgang, og safremt indtaegten kan opggres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaetningen indregnes

eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Lejeindteegter indeholder indtaegter ved udlejning af ejendomme samt opkraevede faellesomkostninger og indreg-

nes i resultatopggrelsen i den periode, som lejen vedrgrer.
Under henvisning til &rsregnskabslovens § 32 er nettoomsaetningen ikke oplyst i rsrapporten.

Vareforbrug omfatter omkostninger til kgb af rdvarer og hjeelpematerialer med fradrag af rabatter, drets forskyd-
ning i varebeholdninger, samt omkostninger vedrgrende drift af ejendomme, reparations- og vedligeholdelsesom-

kostninger, skatter, afgifter og andre omkostninger

Andre driftsindteegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedens hovedaktivite

ter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration,

lokaler, tab p& debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Veaerdiregulering af investeringsejendomme

Veaerdiregulering af investeringsejendomme indeholder veaerdireguleringer af ejendomme til dagsvaerdi samt ge-

vinst/tab ved afhandelse af ejendomme.
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Anvendt regnskabspraksis

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ign og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostninger til soci-
al sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtagne godtggrelser fra of-

fentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder drets af- 0og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renter. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resul-

tatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

I modervirksomhedens resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede virksom-
heders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning p8 koncerngo-

odwill.

Skat af drets resultat

Arets skat, der bestdr af drets aktuelle selskabsskat og aendring i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til rets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfgres til po-

steringer direkte i egenkapitalen.

Modervirksomheden og de danske tilknyttede virksomheder er omfattet af de danske regler om tvungen sambe-
skatning af koncernens danske virksomheder. Modervirksomheden er administrationsselskab for sambeskatningen

og afregner som fglge heraf alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede virk-
somheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomheder med skatte-

maessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud (fuld forde-

ling).

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver
Patenter

Patenter males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Patenter afskrives linezert over den reste-

rende patentperiode, og licenser afskrives over aftaleperioden, dog maksimalt 10 ar.

Udviklingsprojekter
Udviklingsomkostninger omfatter blandt andet Ignninger og gager samt afskrivninger, der direkte og indirekte kan

henfgres til udviklingsaktiviteter.

Solid Group ApS - Arsrapport for 2017 13



Martinsen Ringkgbing-Skjern e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Udviklingsprojekter, der er klart definerede og identificerbare, hvor den tekniske gennemfgrlighed, tilstraekkelige
ressourcer og et potentielt fremtidigt marked eller udviklingsmulighed i virksomheden kan pavises, og hvor det er
hensigten at fremstille, markedsfgre eller anvende projektet, indregnes som immaterielle anlaegsaktiver, safremt
kostprisen kan opggres palideligt, og der er tilstraekkelig sikkerhed for, at den fremtidige indtjening kan daekke
produktions-, salgs- og administrationsomkostninger. @vrige udviklingsomkostninger indregnes i resultatopggrel-

sen, efterhdnden som omkostningerne afholdes.

Aktiverede udviklingsomkostninger males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller til genind-

vindingsveerdi, safremt denne er lavere.

Efter feerdigggrelsen af udviklingsarbejdet afskrives aktiverede udviklingsomkostninger over den vurderede gkono-

miske brugstid. Afskrivningsperioden udggr saedvanligvis 5 ar og overstiger ikke 20 ar.

Goodwill

Goodwill afskrives over den vurderede gkonomiske levetid, der fastlaegges pa baggrund af ledelsens erfaringer
med de enkelte forretningsomrdder. Goodwill afskrives linezert over afskrivningsperioden, der er mellem 5 og 25
ar. Afskrivningsperioden er fastsat med udgangspunkt i forventet tilbagebetalingsperiode og er laengst for strate-

gisk erhvervede virksomheder med en steerk markedsposition og forventet lang indtjeningsprofil.

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger. Der af-

skrives ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor

aktivet er klar til at blive taget i brug.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvor brugstiden pa de en-

kelte bestanddele er forskellig.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 30-40 &r
Produktionsanlaeg og maskiner 3-10 &r
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-5 ar

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesdret som omkostninger i resultatopggrel-

sen.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pd salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes

i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrgrende materielle anleegsaktiver, hvor koncernen har alle vasentlige risici og fordele for-
bundet med ejendomsretten (finansiel leasing), males ved forste indregning i balancen til laveste vaerdi af dags-
veerdi og nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsvaerdien anvendes leasingaftalens
interne rentefod eller alternativt virksomhedens I&nerente som diskonteringsfaktor. Finansielt leasede aktiver be-

handles herefter som gvrige tilsvarende materielle anlaegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en geaeldsforpligtelse, og leasingydelsens rente-

del indregnes over kontraktens Igbetid i resultatopggrelsen.

Alle gvrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing og
gvrige lejeaftaler indregnes i resultatopggrelsen over kontraktens Igbetid. Koncernens samlede forpligtelse vedrg-

rende operationelle leasingaftaler og lejeaftaler oplyses under eventualposter.

Nedskrivning p& anlaegsaktiver
Den regnskabsmaessige veerdi af savel immaterielle som materielle anlaegsaktiver samt kapitalandele i dattervirk-
somheder og associerede virksomheder vurderes arligt for indikationer pa veerdiforringelse, ud over det som ud-

trykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis grup-
pe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, s&fremt denne er lavere end den regnskabs-

maessige veaerdi.

Investeringsejendomme
Investeringsejendomme males ved farste indregning til kostpris, der omfatter ejendommenes kgbspris og eventu-

elle direkte tilknyttede omkostninger.

Investeringsejendomme males efterfglgende ejendom for ejendom til en skgnnet dagsvaerdi. Ejendommene veerdi-
anszettes ud fra en afkastbaseret model, hvor forventede fremtidige pengestremme for det kommende &r sammen
med et afkastkrav er fastsat af en ekstern valuar danner grundlag for ejendommenes dagsvaerdi. Den anvendte

veerdiansaettelsesmodel er uaendret i forhold til sidste regnskabsar.

Omkostninger, der tilfgrer en investeringsejendom nye eller forbedrede egenskaber i forhold til anskaffelsestids-
punktet og som derved forbedrer ejendommens fremtidige afkast, tilleegges kostprisen som en forbedring. Om-
kostninger, der ikke tilfgrer en investeringsejendom nye eller forbedrede egenskaber, indregnes i resultatopgg-

relsen under “omkostninger vedrgrende investeringsejendomme”.

Investeringsejendomme har som gvrige materielle anlaegsaktiver, bortset fra grunde, en begraenset levetid. Den
veerdiforringelse, der finder sted, efterhdnden som en investeringsejendom foreaeldes, afspejles i investeringsejen-
dommens Igbende maling til dagsvaerdi. Der foretages derfor ikke systematiske afskrivninger over investerings-

ejendommens brugstid.

Veaerdireguleringer indregnes i resultatopggrelsen under posten “vardireguleringer af ejendomme”.
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Anvendt regnskabspraksis

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedens
regnskabsmaessige indre vaerdi. Denne opggres efter modervirksomhedens regnskabspraksis med fradrag eller til-
laeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tillaeg eller fradrag af resterende veerdi af positiv el-

ler negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi indregnes uden veerdi, og et eventuelt tilgo-
dehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af den negative indre vaerdi i det
omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. S&fremt den regnskabsmaessige negative indre vaerdi oversti-
ger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomhe-

den har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke disse virksomheders underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfgres under egenkapitalen til reserve for nettoop-
skrivning efter den indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger kostprisen.
Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af naervaerende &rsrapport, bin-
des ikke p& opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre egenkapitalbevaegelser i tilknyttede

virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i &rsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte eller af-

viklede virksomheder indregnes frem til afst3elsestidspunktet.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaerdien af varebeholdninger lavere

end kostprisen, nedskrives til denne lavere veaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjselpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillaeg af hjemtagelses-

omkostninger.

Kostpris for fremstillede feaerdigvarer og varer under fremstilling omfatter kostpris for rdvarer, hjeelpematerialer,
direkte Ign og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkostninger indeholder indirekte materi-
aler og lgn samt vedligeholdelse af og afskrivning p& maskiner, fabriksbygninger og udstyr, der benyttes i produk-
tionsprocessen, samt omkostninger til fabriksadministration og fabriksledelse. L&neomkostninger indregnes ikke i

kostprisen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til nominel veerdi. Der nedskrives til

nettorealisationsvaerdien med henblik pd at imgdeg8 forventede tab.
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Igangveaerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning méles til salgsvaerdien af det udferte arbejde fratrukket acontofaktu-
reringer og forventede tab. Igangveerende arbejder for fremmed regning er kendetegnet ved, at de producerede
varer indeholder en hgj grad af individualisering af hensyn til design. Desuden er det et krav, at der inden pabe-

gyndelsen af arbejdet er indg8et bindende kontrakt, der medfgrer bod eller erstatning ved senere ophaevelse.

N&r det er sandsynligt, at de samlede entreprisecomkostninger for en entreprisekontrakt vil overstige den samlede
entrepriseomsaetning, indregnes det forventede tab p& entreprisekontrakten straks som en omkostning og en hen-

sat forpligtelse.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnaelse af kontrakter indregnes i resultatopggrelsen i takt med,
at de afholdes.

Periodeafgrensningsposter

Periodeafgransningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efterfgl-

gende regnskabsar.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter.

Egenkapital
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i datter- og as

socierede virksomheder i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller andring i regnskabsmaessige skgn.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt belgb.

Udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for 8ret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen. Foresldet udbytte ind-
regnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pd den ordinaere generalforsamling (deklarationstids-

punktet).

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes p& grund-
lag af drets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser praesenteres modregnet i det omfang, der er legal

modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne haefter Solid Group ApS som administrationsselskab solidarisk og ubegraenset over
for skattemyndighederne for selskabsskatter og kildeskatter pd renter, royalties og udbytter opstdet inden for

sambeskatningskredsen.
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Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som "Tilgodehavende selskabsskat” eller

"Skyldig selskabsskat”.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver

og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud, males til den
veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved
modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskat-

teaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pd grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil veaere

geeldende, ndr den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Andre hensatte forpligtelser
Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser. Hensatte forpligtelser indregnes,
nar selskabet som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at

indfrielse af forpligtelsen vil medfgre et forbrug af selskabets gkonomiske ressourcer.

Hensatte forpligtelser males til nettorealisationsvaerdi eller til dagsvaerdi, hvor opfyldelse af forpligtelsen forventes

at ligge langt ude i fremtiden.

Garantiforpligtelser omfatter forpligtelser til udbedring af arbejder inden for garantiperioden pa 1-5 ar. De hensat-
te forpligtelser males til nettorealisationsvaerdi og indregnes p& baggrund af erfaringerne med garantiarbejder.
Hensatte forpligtelser med forventet forfaldstid ud over 1 &r fra balancedagen tilbagediskonteres med den gen-

nemsnitlige obligationsrente.

Gaeldsforpligtelser

Finansielle geeldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte trans-
aktionsomkostninger. I efterfglgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris svaren-
de til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen mellem provenuet og

den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over |&neperioden.

Geeld til realkreditinstitut og kreditinstitutter er sdledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantldn svarer til
I&nets restgaeld. For obligationsldn svarer amortiseret kostpris til en restgaeld beregnet som I&nets underliggende
kontantvaerdi pa |&neoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af l&nets
kursregulering pa optagelsestidspunktet.

Geeldsforpligtelser vedrgrende investeringsejendomme males til amortiseret kostpris.

Geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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Periodeafgraensningsposter

Under periodeafgraensningsposter indregnes modtagne betalinger vedrgrende indteegter i de efterfglgende ar.

Pengestrgmsopggrelse

Pengestromsopggrelsen viser koncernens pengestremme for aret fordelt pd driftsaktivitet, investeringsaktivitet og

finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og afslutning.

Likviditetsvirkningen af k@b og salg af virksomheder vises separat under pengestrgmme fra investeringsaktivitet. I
pengestrgmsopggrelsen indregnes pengestrgmme vedrgrende kgbte virksomheder fra anskaffelsestidspunktet, og

pengestrgmme vedrgrende solgte virksomheder indregnes frem til salgstidspunktet.

Pengestrgmme fra driftsaktivitet

Pengestromme fra driftsaktivitet opggres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter, sendring i

driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestrgmme fra investeringsaktivitet

Pengestrgmme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kgb og salg af virksomheder og aktivi-

teter samt kgb og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet
Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet omfatter aendringer i stgrrelse eller sammensaetning af selskabskapital og
omkostninger forbundet hermed. Herudover omfatter pengestremmene optagelse af 18n, afdrag pa rentebaerende

geeld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger med fradrag af kortfristet geeld til pengeinstitutter samt kortfristede veerdi-
papirer med en Igbetid under 3 maneder, der uden hindring kan omszettes til likvide beholdninger, og som kun er

forbundet med ubetydelig risiko for veerdisendringer.
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Resultatopggrelse 1. januar - 31. december

Koncern Modervirksomhed
Note 2017 2016 2017 2016
Bruttofortjeneste 73.016.074 70.591.559 -181.555 -17.483
Veerdiregulering af
investeringsejendomme 0 -1.547.100 0 0
Personaleomkostninger -56.081.064 -45.148.510 0 0
Af- og nedskrivninger af
materielle og immaterielle
anlaegsaktiver -6.951.956 -7.435.853 0 0
Andre driftsomkostninger 0 -173.432
Indteegter af kapitalandele i
tilknyttede virksomheder 487.666 1.502.398 5.701.062 13.299.916
Andre finansielle indteegter fra
tilknyttede virksomheder 0 0 118.380 0
Andre finansielle indtaegter 102.829 52.730 0 10.519
@vrige finansielle
omkostninger -1.927.869 -1.056.700 -372.612 -143.126
Resultat for skat 8.645.680 16.785.092 5.265.275 13.149.826
Skat af 3rets resultat -1.250.971 -3.602.244 2.222.761 33.022
Arets resultat 7.394.709 13.182.848 7.488.036 13.182.848
Koncernens resultat fordeler
sig saledes:
Anpartshavere i Solid Group
ApS 7.488.036 13.182.848
Minoritetsinteresser -93.327 0
7.394.709 13.182.848
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Balance 31. december

Aktiver
Koncern Modervirksomhed
Note 2017 2016 2017 2016
Anlaegsaktiver
5 Feaerdiggjorte udviklingsprojekter 0 0 0 0
6 Erhvervede patenter 0
7  Goodwill 133.370 0 0 0
8 Udviklingsprojekter under udfgrelse og
forudbetalinger for immaterielle an-
laegsaktiver 3.848.000 0 0 0
Immaterielle anlaegsaktiver i alt 3.981.370 0 0 0
9 Grunde og bygninger 37.961.015 33.246.360 0 0
10 Produktionsanlaeg og maskiner 24.391.635 19.915.366
11 Andre anlaeg, driftsmateriel og
inventar 198.333 1.020.353 0 0
12 Materielle anlaegsaktiver under
udfgrelse og forudbetalinger for
materielle anlaegsaktiver 21.000.718 0 0 0
13 Investeringsejendomme 2.500.000 2.500.000 0 0
Materielle anlaegsaktiver i alt 86.051.701 56.682.079 0 0
14 Kapitalandele i tilknyttede
virksomheder 0 0 31.241.378 25.492.129
15 Tilgodehavender hos tilknyttede
virksomheder 0 0 4.760.181 3.688.954
16 Andre tilgodehavender 3.777.980 0 3.777.980 0
17 Deposita 9.789 9.789 0 0
Finansielle anlaegsaktiver i alt 3.787.769 9.789 39.779.539 29.181.083
Anlaegsaktiveri alt 93.820.840 56.691.868 39.779.539 29.181.083
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Balance 31. december

Aktiver
Koncern Modervirksomhed
Note 2017 2016 2017 2016
Omsaetningsaktiver
Ravarer og hjeelpematerialer 27.962.408 6.097.580 0 0
Fremstillede varer og handelsvarer 5.720.000 3.620.000 0 0
Aktiver bestemt for salg 1.200.000 0 1.200.000 0
Varebeholdninger i alt 34.882.408 9.717.580 1.200.000 0
Tilgodehavender fra salg og
tjenesteydelser 21.701.348 8.623.712 0 0
18 Igangveerende arbejder for fremmed
regning 1.070.773 3.000.000 0 0
Tilgodehavender hos tilknyttede
virksomheder 4.638.499 0 2.657.381 0
19 Udskudte skatteaktiver 141.074 174.165 2.166.138 0
Tilgodehavende selskabsskat 0 0 0 310.941
Tilgodehavende skat hos tilknyttede
virksomheder 0 0 2.656.025 0
Andre tilgodehavender 23.642.389 5.214.228 100.000 0
20 Periodeafgraensningsposter 170.360 148.892 0 0
Tilgodehavender i alt 51.364.443 17.160.997 7.579.544 310.941
Likvide beholdninger 1.622.054 14.640.841 10.027 44.144
Omsaetningsaktiver i alt 87.868.905 41.519.418 8.789.571 355.085
Aktiver i alt 181.689.745 98.211.286 48.569.110 29.536.168
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Balance 31. december

Passiver
Koncern Modervirksomhed
Note 2017 2016 2017 2016
Egenkapital
Virksomhedskapital 125.000 125.000 125.000 125.000
Reserve for nettoopskrivning efter den
indre veerdis metode 0 0 27.234.110 23.072.134
Overfgrt resultat 28.419.358 22.863.917 1.185.248 -208.217
Egenkapital fgr minoritetsinteresser 28.544.358 22.988.917 28.544.358 22.988.917
Minoritetsinteresser -347.623 0 0 0
Egenkapital i alt 28.196.735 22.988.917 28.544.358 22.988.917
Hensatte forpligtelser
21 Andre hensatte forpligtelser 3.840.000 5.961.000 0 0
22 Henseettelser vedrgrende
kapitalandele i tilknyttede
virksomheder 0 0 1.390.489
Hensatte forpligtelser i alt 3.840.000 5.961.000 1.390.489 1]
Geaeldsforpligtelser
23 Geeld til realkreditinstitutter 20.267.346 15.959.042 0 0
24 Geeld til pengeinstitutter 0 247.424 0 0
25 Leasingforpligtelser 11.223.917 4.442.876 0 0
Anden geeld 2.304.982 2.587.091 0 0
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 33.796.245 23.236.433 0 0
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Balance 31. december

Martinsen Ringkgbing-Skjern e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Passiver
Koncern Modervirksomhed
Note 2017 2016 2017 2016
26 Kortfristet del af langfristet gaeld 6.831.688 3.315.015
Geeld til pengeinstitutter 36.957.492 2.505.290 0 0
Modtagne forudbetalinger fra kunder 962.258 0
Leverandgrer af varer og
tjenesteydelser 28.785.363 19.639.936 0 0
Geeld til tilknyttede virksomheder 199.648 0 16.007.460 6.542.727
Selskabsskat 1.143.800 3.039.333 1.154.550 0
Skyldig selskabsskat til tilknyttede
virksomheder 0 0 1.351.758 0
Anden geeld 40.976.516 15.446.862 120.495 4.524
27 Periodeafgraensningsposter 0 2.078.500 0 0
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 115.856.765 46.024.936 18.634.263 6.547.251
Geaeldsforpligtelser i alt 149.653.010 69.261.369 18.634.263 6.547.251
Passiver i alt 181.689.745 98.211.286 48.569.110 29.536.168
28 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
29 Eventualposter
30 Nartstdende parter
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Egenkapitalopggrelse for koncernen

Virksomhedskapi- Minoritetsinteres-
tal Overfort resultat ser Ialt

Egenkapital 1. januar 2017 125.000 22.863.917 0 22.988.917
Arets overfgrte over- eller underskud 0 5.488.037 -93.327 5.394.710
Ekstraordinaert udbytte vedtaget i
regnskabsaret 0 2.000.000 0 2.000.000
Udloddet ekstraordinaert udbytte
vedtaget i regnskabsaret 0 -2.000.000 0 -2.000.000
Regulering af sikringsinstrumenter 0 86.416 0 86.416
Skat af regulering af
sikringsinstrumenter 0 -19.012 0 -19.012
Salgssum 0 0 100.000 100.000
Avance 0 0 -354.296 -354.296

125.000 28.419.358 -347.623 28.196.735

Egenkapitalopggrelse for modervirksomheden

Reserve for netto-
opskrivning efter

Virksomhedskapi- den indre vaerdis
tal metode  Overfgrt resultat Ialt
Egenkapital 1. januar 2017 125.000 23.072.135 -208.217 22.988.918
Resultatandel 0 4.161.975 1.326.061 5.488.036
Ekstraordinaert udbytte vedtaget i
regnskabsaret 0 0 2.000.000 2.000.000
Udloddet ekstraordinaert udbytte
vedtaget i regnskabsaret 0 0 -2.000.000 -2.000.000
Regulering af sikringsinstrumenter 0 0 67.404 67.404
125.000 27.234.110 1.185.248 28.544.358
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Pengestremsopggrelse 1. januar - 31. december

Koncern

Note 2017 2016
Arets resultat 7.394.709 13.182.848

31 Reguleringer 6.754.329 16.073.769

32 /Andring i driftskapital -25.642.878 4.166.843
Pengestremme fra drift fgr finansielle poster -11.493.840 33.423.460
Renteindbetalinger og lignende 102.828 52.730
Renteudbetalinger og lignende -1.927.869 -1.056.700
Pengestrgm fra ordinaer drift -13.318.881 32.419.490
Betalt selskabsskat -3.046.007 -2.364.421
Pengestrgmme fra driftsaktivitet -16.364.888 30.055.069
Kgb af immaterielle anlaegsaktiver -4.000.000 0
Kgb af materielle anlaegsaktiver -43.578.694 -23.171.520
Salg af materielle anlaegsaktiver 8.074.088 135.044
Kgb af finansielle anlaegsaktiver -3.677.980 -609.789
Pengestrgmme fra investeringsaktivitet -43.182.586 -23.646.265
Optagelse af langfristet gaeld 21.011.669 7.083.111
Afdrag pa langfristet geeld -6.935.184 -4.067.313
Betalt udbytte -2.000.000 -600.000
Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet 12.076.485 2.415.798
FEndring i likvider -47.470.989 8.824.602
Likvider 1. januar 2017 12.135.551 3.310.949
Likvider 31. december 2017 -35.335.438 12.135.551
Likvider
Likvide beholdninger 1.622.054 14.640.841
Kortfristet geeld til pengeinstitutter -36.957.492 -2.505.290
Likvider 31. december 2017 -35.335.438 12.135.551
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Noter
Koncern

2017 2016

1. Personaleomkostninger
Lgnninger og gager 48.195.920 39.882.259
Pensioner 5.418.190 3.197.175
Andre omkostninger til social sikring 905.548 710.548
Personaleomkostninger i gvrigt 1.561.406 1.358.528
56.081.064 45.148.510
Gennemsnitligt antal beskzeftigede medarbejdere 120 104

2. @vrige finansielle
omkostninger

Finansielle omkostninger,
tilknyttede virksomheder

Andre finansielle
omkostninger

3. Skat af drets resultat

Skat af arets resultat

Arets regulering af udskudt
skat

Regulering af tidligere ars
skat

Koncern Modervirksomhed
2017 2016 2017 2016
0 0 244.534 100.813
1.927.869 1.056.700 128.078 42.313
1.927.869 1.056.700 372.612 143.126
1.296.092 3.316.280 -67.717 -33.022
33.091 288.869 -2.166.138 0
-78.212 -2.905 11.094 0
1.250.971 3.602.244 -2.222.761 -33.022
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Noter

Modervirksomhed

2017 2016
Forslag til resultatdisponering
Ekstraordinzert udbytte vedtaget i regnskabsaret 2.000.000 0
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode 4.161.975 13.661.896
Overfgres til overfgrt resultat 1.326.061 0
Disponeret fra overfgrt resultat 0 -479.048
Disponeret i alt 7.488.036 13.182.848
Koncern
31/12 2017 31/12 2016
Feaerdiggjorte udviklingsprojekter
Kostpris 1. januar 2017 3.500.000 3.500.000
Kostpris 31. december 2017 3.500.000 3.500.000
Af- og nedskrivninger 1. januar 2017 -3.500.000 -1.458.333
Arets afskrivninger 0 -700.000
Arets nedskrivninger 0 -1.341.667
Af- og nedskrivninger 31. december 2017 -3.500.000 -3.500.000
Regnskabsmaeessig veerdi 31. december 2017 V] o
Erhvervede patenter
Kostpris 1. januar 2017 500.000 500.000
Afgang i 3rets Igb -500.000 0
Kostpris 31. december 2017 0 500.000
Af- og nedskrivninger 1. januar 2017 -500.000 -400.000
Arets afskrivninger 0 -100.000
Tilbagefgrsel af af- og nedskrivninger pd afhaendede aktiver 500.000 0
Af- og nedskrivninger 31. december 2017 0 -500.000
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2017 0 0
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Noter

Koncern
31/12 2017 31/12 2016

Goodwill
Tilgang i 8rets Igb 166.713 0
Kostpris 31. december 2017 166.713 0
Arets afskrivninger -33.343 0
Af- og nedskrivninger 31. december 2017 -33.343 0
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2017 133.370 0
Udviklingsprojekter under udfgrelse og forudbetalinger for im-
materielle anlaegsaktiver
Tilgang i 8rets Igb 4.000.000 0
Kostpris 31. december 2017 4.000.000 0
Arets afskrivninger -152.000 0
Af- og nedskrivninger 31. december 2017 -152.000 0
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2017 3.848.000 0
Grunde og bygninger
Kostpris 1. januar 2017 46.646.765 21.073.971
Tilgang vedrgrende virksomhedsoverdragelse 0 19.908.243
Tilgang i &rets lgb 7.031.575 5.664.551
Afgang i 3rets lgb -2.454.185 0
Kostpris 31. december 2017 51.224.155 46.646.765
Af- og nedskrivninger 1. januar 2017 -13.400.405 -1.886.233
Tilgang vedrgrende virksomhedsoverdragelse 0 -9.199.637
Arets afskrivninger 0 -949.696
Arets nedskrivninger -1.316.920 -1.364.839
Tilbagefgrsel af af- og nedskrivninger pa afhaendede aktiver 1.454.185 0
Af- og nedskrivninger 31. december 2017 -13.263.140 -13.400.405
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2017 37.961.015 33.246.360
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Noter
Koncern
31/12 2017 31/12 2016
10. Produktionsanlaeg og maskiner
Kostpris 1. januar 2017 31.260.112 14.692.403
Tilgang vedrgrende virksomhedsoverdragelse 0 6.944.410
Tilgang i &rets lgb 15.546.401 17.156.969
Afgang i 3rets lgb -8.814.029 -7.533.670
Kostpris 31. december 2017 37.992.484 31.260.112
Af- og nedskrivninger 1. januar 2017 -11.344.746 -9.431.505
Tilgang vedrgrende virksomhedsoverdragelse 0 -6.729.729
Arets afskrivninger -4.748.064 -2.093.750
Tilbagefgrsel af af- og nedskrivninger pd afhaendede aktiver 2.491.961 6.910.238
Af- og nedskrivninger 31. december 2017 -13.600.849 -11.344.746
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2017 24.391.635 19.915.366
Leasede aktiver indgdr med en regnskabsmaessig vaerdi pa 15.457.956 6.625.616
11. Andre anlag, driftsmateriel og inventar
Kostpris 1. januar 2017 1.429.407 1.079.407
Tilgang vedrgrende virksomhedsoverdragelse 0 1.472.910
Tilgang i 8rets Igb 0 350.000
Afgang i 3rets lgb -1.079.407 -1.472.910
Kostpris 31. december 2017 350.000 1.429.407
Af- og nedskrivninger 1. januar 2017 -409.054 -111.506
Tilgang vedrgrende virksomhedsoverdragelse 0 -1.372.945
Arets afskrivninger -70.000 -297.548
Tilbagefgrsel af af- og nedskrivninger p8 afhaendede aktiver 327.387 1.372.945
Af- og nedskrivninger 31. december 2017 -151.667 -409.054
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2017 198.333 1.020.353
Leasede aktiver indgdr med en regnskabsmaessig vaerdi pa 0 117.167
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Noter
Koncern
31/12 2017 31/12 2016
12, Materielle anlaegsaktiver under udfgrelse og forudbetalinger
for materielle anlaegsaktiver
Tilgang i 8rets Igb 21.000.718 0
Kostpris 31. december 2017 21.000.718 0
Regnskabsmaeessig veerdi 31. december 2017 21.000.718 o
13. Investeringsejendomme
Kostpris 1. januar 2017 4.047.100 0
Tilgang vedrgrende virksomhedsoverdragelse 0 4.047.100
Kostpris 31. december 2017 4.047.100 4.047.100
Regulering til dagsveerdi 1. januar 2017 -1.547.100 0
Arets regulering til dagsvaerdi 0 -1.547.100
Regulering til dagsveerdi 31. december 2017 -1.547.100 -1.547.100
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2017 2.500.000 2.500.000
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Noter
Modervirksomhed
31/12 2017 31/12 2016
14, Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar 2017 2.916.975 2.266.975
Tilgang i &rets lgb 1.190.294 650.000
Afgang i rets Igb -100.000 0
Kostpris 31. december 2017 4.007.269 2.916.975
Opskrivninger 1. januar 2017 22.575.154 9.410.238
Arets resultat for afskrivninger p& goodwill 12.926.190 11.797.517
Arets tilbageforsler p& afgang 354.296 0
Udbytte -2.500.000 0
Andre reguleringer pa kapitalandele 67.404 1.367.399
Regulering intern avance -7.546.081 0
Opskrivninger 31. december 2017 25.876.963 22.,575.154
Arets afskrivninger pa goodwill -33.343 0
Afskrivninger pa goodwill 31. december 2017 -33.343 0
Overfgrt til hensatte forpligtelser 1.390.489 0
Modregnet i tilgodehavender og hensatte forpligtelser 1.390.489 0
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2017 31.241.378 25.492.129
I regnskabsposten indgdr goodwill med 133.370
I "Tilgang i &rets Igb" indg&r goodwill med 166.713 0
Hovedtallene for virksomhederne ifglge de seneste godkendte arsrapporter
Regnskabsmaes-

sig veerdi hos

Ejerandel Egenkapital Arets resultat Solid Group ApS
Solid Production A/S, Ringkgbing-
Skjern 100 % 28.484.375 10.106.141 28.484.375
Solid Wind Power Danmark A/S,
Ringkgbing-Skjern 100 % 5.595.572 645.054 5.595.572
Solid Energy A/S, Ringkgbing-Skjern 80 % -2.244.111 -972.633 0
Solid Wind Power International A/S,
Ringkgbing-Skjern 100 % 1.846.545 1.346.545 1.846.545
Solid Invest A/S, Ringkgbing-Skjern 100 % 1.786.989 1.010.279 1.786.989
KUBI Holding Spjald ApS,
Ringkgbing-Skjern 100 % 269.364 161.219 269.364
Solid Agro ApS, Ringkgbing-Skjern 100 % 50.000 0 50.000
KUBI Invest ApS, Ringkgbing-Skjern 100 % 303.248 30.258 436.618
Solid Wind Energy Inc., Japan 100 % 317.995 0 317.995
36.409.977 12.326.863 38.787.458
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Noter
Modervirksomhed
31/12 2017 31/12 2016
15. Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar 2017 3.688.954 0
Tilgang i &rets lgb 1.071.227 3.688.954
Kostpris 31. december 2017 4.760.181 3.688.954
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2017 4.760.181 3.688.954

Koncern Modervirksomhed
31/12 2017 31/12 2016 31/12 2017 31/12 2016
16. Andre tilgodehavender
Tilgang i &rets lgb 3.777.980 3.777.980 0
Kostpris 31. december
2017 3.777.980 3.777.980 0
Regnskabsmaessig vaerdi
31. december 2017 3.777.980 3.777.980 0
Koncern
31/12 2017 31/12 2016
17. Deposita
Kostpris 1. januar 2017 9.789 0
Tilgang i 8rets Igb 0 9.789
Kostpris 31. december 2017 9.789 9.789
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2017 9.789 9.789
18. Igangveerende arbejder for fremmed regning
Salgsveerdi af periodens produktion 1.070.773 3.000.000
Igangveerende arbejder for fremmed regning, netto 1.070.773 3.000.000
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Noter
Koncern Modervirksomhed
31/12 2017 31/12 2016 31/12 2017 31/12 2016
19. Udskudte skatteaktiver
Udskudte skatteaktiver 1.
januar 2017 174.165 174.165 0 0
Udskudt skat skat af 8rets
resultat -33.091 0 2.166.138 0
141.074 174.165 2.166.138 0
Udskudt skat pahviler
fglgende poster:
Immaterielle anlaegsaktiver -852.837 0 0 0
Materielle anlaegsaktiver -8.846.544 5.613.311 0 0
Finansielle anlaegsaktiver 3.089.359 0 0 0
Intern avance 2.672.138 0 2.166.138 0
Fremfgrt underskud fra
tidligere ar 4.078.958 -5.439.146 0 0
141.074 174.165 2.166.138 0
Koncern
31/12 2017 31/12 2016
20. Periodeafgraensningsposter
Andre periodeafgransningsposter 170.360 148.892
170.360 148.892
21. Andre hensatte forpligtelser
Andre hensatte forpligtelser 1. januar 2017 5.961.000 2.109.000
Arets aendring i andre hensatte forpligtelser -2.121.000 3.852.000
3.840.000 5.961.000
Modervirksomhed
31/12 2017 31/12 2016
22, Henseattelser vedrgrende kapitalandele i tilknyttede
virksomheder
Tilknyttet virksomhed 1.390.489 0
1.390.489 o
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Noter
Koncern
31/12 2017 31/12 2016
23. Geeld til realkreditinstitutter
Geeld til realkreditinstitutter i alt 23.998.298 17.309.788
Heraf forfalder inden for 1 ar -3.730.952 -1.350.746
20.267.346 15.959.042
Andel af gaeld, der forfalder efter 5 ar 9.495.561 10.393.820
24. Geeld til pengeinstitutter
Geeld til pengeinstitutter i alt 0 538.637
Heraf forfalder inden for 1 ar 0 -291.213
0 247.424
Andel af geeld, der forfalder efter 5 ar 0 0
25. Leasingforpligtelser
Leasingforpligtelser i alt 14.042.543 5.703.023
Heraf forfalder inden for 1 ar -2.818.626 -1.260.147
11.223.917 4.442.876
Andel af gaeld, der forfalder efter 5 ar 0 0
Solid Group ApS - ﬂrsrapport for 2017 35



Martinsen Ringkgbing-Skjern e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter
Koncern
31/12 2017 31/12 2016
26. Kortfristet del af langfristet gaeld
Kortfristet del af prioritetsgaeld 3.730.952 1.350.746
Kortfristet del af bankgeeld 0 291.213
Kortfristet del af leasinggeeld 2.818.626 1.260.147
Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse 282.110 412.909
6.831.688 3.315.015
27. Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter 0 2.078.500
0 2.078.500
28. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter, 15.964 t.kr., er der givet pant i grunde og bygninger, hvis
regnskabsmaessige veerdi pr. 31. december 2017 udggr 40.311 t.kr.

Selskabet har deponeret ejerpantebreve pd i alt 9.100 t.kr. til sikkerhed for bankgeeld. Ejerpantebrevene

giver pant i ovenstdende grunde og bygninger.

Til sikkerhed for gezeld til pengeinstitut, har selskabet stillet virksomhedspant pa nominelt 9.500 t.kr.

Virksomhedspantet omfatter fglgende aktiver, hvis regnskabsmaessige vaerdi pd balancedagen udger:

Varebeholdninger 37.708 t.kr.
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 6.675 t.kr.
Andre tilgodehavender 0 t.kr.
Grunde og bygninger 0 t.kr.
Produktionsanlaeg og maskiner 24.392 t.kr.
Igangveaerende arbejder for fremmed regning mv. 1.071 t.kr.

Moderselskabet har stillet en kaution overfor Solid Production A/S vedrgrende geeld til Nykredit. Geelden er

pr. 31. december 2017 10.544 t.kr.

Moderselskabet har stillet en selvskyldnerkaution overfor Solid Production A/S for alt mellemvarende
vedrgrende Jyske Bank. Geelden er pr. 31. december 2017 34.124 t.kr.
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Noter

29.

Eventualposter

Eventualforpligtelser

Leasingforpligtelser:

Ud over finansielle leasingkontrakter har selskabet indgdet operationelle leasingkontrakter med en gennem-
snitlig arlig leasingydelse pd 48 t.kr. Leasingkontrakterne har en restigbetid p& 18 maneder og en samlet

restleasingydelse pa 72 t.kr.

Finansielle instrumenter:

En af selskaberne i koncernen har indgdet en renteswapaftale til sikring af en fast fremtidig rente pa sel-
skabets realkreditldn, der pr. balancedagen udggr 1.536 t.kr. Markedsvaerdien af renteswappen udggr en

forpligtelse p§ 440 t.kr. pr. 31. december 2017.

@vrige:
En af selskaberne i koncernen har modtaget et krav om erstatning i forbindelse med en sag fra en opsagt
forhandler pa i alt 27.153 t.kr. Selskabets ledelse er ikke enig i de fremfgrte krav og forventer ikke at sa-

gen vil p&fgre selskavet vaesentlige omkostninger.

Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og haefter ubegraenset og solidarisk

med de gvrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet haefter ubegraenset og solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for eventuelle forplig-

telser til at indeholde kildeskat p& renter, royalties og udbytter.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter mv. vil kunne medfgre, at selskabets

haeftelse udggr et andet belgb.
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30. Neertstdende parter
Bestemmende indflydelse
Carsten Lauridsen Hovedaktionaer
Transaktioner
Der har ikke i arets Igb, bortset fra normale vederlag, vaere gennemfgrt transaktioner med naertstdende
parter.
Koncern
2017 2016
31. Reguleringer
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlaegsaktiver 6.320.327 8.982.953
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder -521.009 -1.367.398
Andre finansielle indtaegter -102.829 -52.730
@vrige finansielle omkostninger 1.927.869 1.056.700
Skat af 3rets resultat 1.250.971 3.602.244
Andre hensatte forpligtelser -2.121.000 3.852.000
6.754.329 16.073.769
32. Andring i driftskapital
Andring i varebeholdninger -25.164.828 -2.885.026
Andring i tilgodehavender -34.236.537 1.045.207
Andring i leverandgrgeseld og anden geeld 33.758.487 6.006.662
-25.642.878 4.166.843
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