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VESTJYSK

L edelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for 2012 for Blavandshuk Golfbaner A/S.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl oven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2012 sanmt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2012.

L edel sesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.

Blavand, den 26. juni 2013

Direktion

Bruno Kastberg Jensen

Bestyrelse

Lene Kastberg Jensen Bruno Kastberg Jensen Steffen Hametner Christensen
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til aktionaren i Blavandshuk Golfbaner A/S

Pategning pa ar sregnskabet
Vi har revideret arsregnskabet for Blavandshuk Golfbaner A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december

2012, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbej-
des efter arsregnskabsioven.

L edelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fgl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfart
revisionen i overensstemmelse med international e standarder om revision og yderligere krav if@lge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaggger og udfarer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risi-
ci for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risi-
kovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstaandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kon-
trol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om
ledel sens regnskabsmaessige sken er rimelige samt den samlede prassentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrakkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion med forbehold.

Forbehold

Grundlag for konklusion med forbehold

Vi tager forbehold for vaardiansadtel sen af selskabets anlasgsaktiver. Grundet udviklingen i markedet de
seneste & er der vaesentlig usikkerhed forbundet med vaardiansaatel sen af selskabet anlaegsaktiver som er
indregnet i balancen med kr. 38,9 mio.

Blavandshuk Golfbaner A/S - Arsrapport for 2012 2



VESTJYSK

Den uafhaengige revisors erklaeringer

Konklusion med forbehold

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet, bortset fra indvirkningerne af det forhold, der er beskrevet i
grundlaget for konklusion med forbehold, giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsdret 1.
januar - 31. december 2012 i overensstemmelse med arsregnskabsl oven.

Supplerende oplysninger vedr grende forhold i regnskabet

Uden at det har pavirket vor konklusion skal vi henvise til note 1, hvori ledelsen redeger for selskabets
kapitalberedskab. Selskabets bankforbindelse har tilkendegivet fortsat at ville stille den ngdvendige
finansiering til radighed. Ledelsen har med baggrund heri aflagt &rsrapporten under forudsagning af
sel skabets fortsatte drift.

Udtalelse om ledel sesber etningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlaest ledel sesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillagg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledel sesheretningen er i overensstemmel se med &rsregnskabet.

Lemvig, den 26. juni 2013

VESTJYSK REVISION
Statsautoriseret revisionsaktiesel skab

Richard Hansen
statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet Blavandshuk Golfbaner A/S
Sendertoften 29
6857 Blavand
CVR-nr.: 32277268
Stiftet: 26. juni 2009
Hjemsted: Lemvig Kommune
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Bestyrelse Lene Kastberg Jensen

Bruno Kastberg Jensen
Steffen Hametner Christensen

Direktion Bruno Kastberg Jensen

Revision Vestjysk Revision
Statsautoriseret revisionsaktiesel skab
Andrupsgade 7
7620 Lemvig
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L edelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets hovedaktivitet er investering, udleining af golfbaner og fast ggendom m.v.

Usikkerhed ved indregning eller maling
Som falger af usikkerhed ved indregning sel skabets anlasgsaktiver henvisestil note 2.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Arets resultat efter skat udger -1.335.074 kr. mod -5.869.438 kr. sidste &. Ledelsen anser &rets resultat
for utilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsarets udlgb

Efter regnskabsdrets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke sel skabets fi-
nansielle stilling vassentligt.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Blévandshuk Golfbaner A/S er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens be-
stemmel ser for en klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indtaggter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vaardiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgarel sen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageferder som falge af aandrede
regnskabsmaessige sken af belab, der tidligere har vazret indregnet i resultatopgerel sen.

Aktiver indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets vaadi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vaardi kan méles pdlideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfelgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsregnska-
bet afl asgges, og som vedrarer forhold, der eksisterede pa bal ancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en fi-
nansiel post.

Resultatopgerel sen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsagtning, andring varebeholdninger, andre driftsindtasgter samt eks-
terne omkostninger.

Nettoomsagning indregnes i resultatopgerelsen, séfremt levering og risikoovergang til keber har fundet
sted inden arets udgang, og sdfremt indtasgten kan opgares palideligt og forventes modtaget. Nettoomsad-
ningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindel se med salget.

Andre driftsindtaggter og driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaa karakter i forhold
til virksomhedens hovedaktiviteter.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til drift af golfbane, klubhus og restaurant, samt
reklame og administration mv.
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VESTJYSK

Anvendt regnskabspraksis

Finansielle poster

Finansielle indtaggter og omkostninger indeholder renteindtaegter og renteomkostninger, kursregulering af
gadd og transaktioner i fremmed valuta, samt rentetillaay og rentegodtgarel ser ved skattebetaling. Finan-
sielle indtaggter og omkostninger indregnes med de belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Skat af aretsresultat

Arets skat, der bestér af 8rets aktuelle selskabsskat og andring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel -
sen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
farestil posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af modersel skabet og de danske dat-
tervirksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemaessigt underskud sambeskatningshidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen
Materielle anlasgsaktiver
Grunde og bygninger og andre anlag, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akku-

mulerede af skrivninger og nedskrivninger. Der af skrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen
indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages linesare af skrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 50 ar
Golfbane, tekniske anlasgy 25 &r
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 5-10 &

Aktiver med en kostpris pa under 12 t.kr. pr. enhed indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i re-
sultatopgarel sen.

Fortjeneste eller tab ved afhamndel se af materielle anlagysaktiver opgares som forskellen mellem salgspris

med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaardi pa sal gstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnesi resultatopgarel sen under andre driftsindtaegter eller driftsomkostninger.

Tilgodehavender
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til
nominel vaardi. Der nedskrivestil nettorealisationsvaardien med henblik pa at imadega forventede tab.
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Anvendt regnskabspraksis

Periodeafgraensningsposter
Periodeaf graansningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende
efterfal gende regnskabsar.

Egenkapital - udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saarskilt post under egenkapitalen. Foresl et udbyt-
te indregnes som en forpligtel se pa tidspunktet for vedtagel se pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtel ser og tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acon-
toskatter.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaadi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaadien af fremfarel sesberettigede skattemaessige underskud, ind-
regnes med den vaadi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig ind-
tjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtel ser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vage gaddende, nér den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Gaddsforpligtelser
Finansielle og andre gaddsforpligtelser, som omfatter gadd til leveranderer samt anden gedd, males til
amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til nominel vaadi.
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Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Note 2012 2011
Bruttofortjeneste 1.267.271 1.695.483
3 Persona eomkostninger -628.902 -590.790
Afskrivninger af materielle anlagysaktiver -1.688.040 -1.690.600
Resultat far finansielle poster -1.049.671 -585.907
Andre finansielle indtaggter 0 683
4 Andre finansielle omkostninger -1.163.890 -6.807.094
Resultat for skat -2.213.561 -7.392.318
Skat of drets resultat 878.487 1.522.880
Aretsresultat -1.335.074 -5.869.438
Fordlag til resultatdisponering:
Overfart til overfart resultat -1.335.074 -5.869.438
Disponeret i alt -1.335.074 -5.869.438
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Balance 31. december

Aktiver

Note 2012 2011
Anlasgsaktiver
Grunde og bygninger 36.747.526 38.047.526
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 2.179.560 2.567.600
Materielle anlaggsaktiver i alt 38.927.086 40.615.126
Anlagsaktiver i alt 38.927.086 40.615.126
Omsagningsaktiver
Handel svarer 30.620 15.000
Varebeholdninger i alt 30.620 15.000
Andre tilgodehavender 0 49.960
Periodeaf graansni ngsposter 0 18.750
Tilgodehavender i alt 0 68.710
Likvide beholdninger 3.177 36.793
Omsagningsaktiver i alt 33.797 120.503
Aktiver i alt 38.960.883 40.735.629
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Balance 31. december

Passiver
2012 2011
Egenkapital
7 Aktiekapital 15.000.000 15.000.000
8 Ovefert resultat -12.736.510 -11.401.436
Egenkapital i alt 2.263.490 3.598.564
Hensatte forpligtel ser
Hensadtel ser til udskudt skat 2.755.048 3.633.535
Hensatte forpligtelser i alt 2.755.048 3.633.535
Gaddsforpligtelser
Gadd til pengeinstitutter 33.216.645 33.216.645
Langfristede geddsforpligtelser i alt 33.216.645 33.216.645
Gadd til pengeinstitutter 276.181 110.918
Leveranderer af varer og tjenesteydel ser 31.488 58.508
Anden gadd 418.031 117.459
Kortfristede geddsforpligtelser i alt 725.700 286.885
Gaddsforpligtelser i alt 33.942.345 33.503.530
Passiver i alt 38.960.883 40.735.629

11 Pantsagninger og sikker hedsstillelser
12 Neartstdende parter
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Noter

Selskabets kapitalber edskab

2012

2011

Som falge af vassentlige kursreguleringer pa valutalan har selskabet realiseret underskud pa driften
de senere ar. Selskabets likviditet er som fglge heraf meget anstrengt. Selskabet har opnaet
finansieringstilsagn fra selskabets bankforbindelse frem til udigbet af regnskabsaret 2013.

L edelsen har med baggrund heri aflagt arsrapporten under forudsaaning af fortsat drift.

Veerdiansadttelse af anlasgsaktiver

Selskabets anlagysaktiver er vaardiansat til vurderet markedsvaardi i forbindelse med stiftelsen af
selskabet eller senere anskaffelsessum med fradrag af afskrivninger. Som falge af udviklingen i
markedet de seneste ar har det ikke vaaret muligt for ledelsen at fastsla den aktuelle markedsvaadi
af selskabets anlagysaktiver. Det er vurderingen at der er vasentlig usikkerhed forbundet hermed,
og at vaardien sandsynligvis er vassentligt lavere end den bogfarte veardi pa kr. 38,9 mio. pr. 31.

december 2012.

Per sonaleomkostninger

Lanninger og gager 613.059 565.684
Andre omkostninger til social sikring 4.500 4.860
Personaleomkostninger i gvrigt 11.343 20.246
628.902 590.790
Andrefinansielle omkostninger
Andre renteomkostninger 1.163.890 6.807.094
1.163.890 6.807.094
Grunde og bygninger
Kostpris 1. januar 41.947.526 41.947.526
Kostpris 31. december 41.947.526 41.947.526
Afskrivninger 1. januar -3.900.000 -2.600.000
Arets afskrivninger -1.300.000 -1.300.000
Afskrivninger 31. december -5.200.000 -3.900.000
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 36.747.526 38.047.526
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Noter

31/12 2012 31/12 2011
Andreanlagg, driftsmateriel og inventar
Kostpris 1. januar 3.790.500 4.190.500
Afgangi aretslgb 0 -400.000
Kostpris 31. december 3.790.500 3.790.500
Afskrivninger 1. januar -1.222.900 -832.300
Arets afskrivninger -388.040 -390.600
Afskrivninger 31. december -1.610.940 -1.222.900
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2.179.560 2.567.600
Aktiekapital
Aktiekapital 1. januar 15.000.000 15.000.000
15.000.000 15.000.000
Overfort resultat
Overfert resultat 1. januar -11.401.436 -5.531.998
Arets overfarte overskud eller underskud -1.335.074 -5.869.438
-12.736.510 -11.401.436
Hensatelser til udskudt skat
Hensadttel ser til udskudt skat 1. januar 3.633.535 5.156.415
Regulering af udskudt skat -878.487 -1.522.880
2.755.048 3.633.535
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Noter
31/12 2012 31/12 2011
10. Geaddsforpligtelser
Afdrag Restgadd Gaddi alt Gaddi alt
forste &r efter 5ar 31/12 2012 31/12 2011
Gadd til pengeinstitutter 0 33.216.645 33.216.645 33.216.645
0 33.216.645 33.216.645 33.216.645

11.

12.

Pantsagtninger og sikker hedsstillelser

Til sikkerhed for gadd til pengeinstitut, 33.492 t.kr., er der givet pant i grunde og bygninger, hvis

regnskabsmaessige vaadi pr. 31. december 2012 udger 36.747 t.kr.

Selskabet har udstedt ejerpantebreve pai at 20.500 t.kr., der er givet pant i grunde og bygninger
samt materielle anlagysaktiver. Ejerpantebrevet er deponeret til sikkerhed for gadd til pengeinstitut.

Naer tstaende parter
Ejerforhold

Falgende er noteret i selskabets fortegnel se som gjer af minimum 5 % af stemmerne eller minimum

5 % af selskabskapitalen:
Bruno Jensen Holding ApS, 7620 Lemvig
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