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Pategninger

Ledelsesberetning

Hovedaktiviteter
Rederiets forretningsmassige aktiviteter er at drive rederi- og shippingvirksomhed globalt med egne
tankskibe med fokus pé sikkerhed, kvalitet og dermed ogsa p4 klimarigtig og miljevenlig transport til sos.

Udvikling i dret
Selskabet er stiftet 8 februar 2013, med henblik pd erhvervelse af skibet Nordic Theresa den 1 marts

2013.
Selskabets resultatopgorelse for 2013 udviser et underskud pd USD 575.760 og selskabets balance pr. 31.

december 2013 udviser en negativ egenkapital pd USD 574.010.

Kapitalberedskab og likviditet
Nordic Theresa K/S er et 100 % ejet datterselskab af N ordic Tankers Management A/S og selskabets

fortsatte drift er afhangig af N ordic Tankers koncernens evne til at fortsette driften.

Ledelsen forventer pa baggrund af den finansielle stilling, budget og strategiske planer, at selskabets kapi-
talberedskab er passende til at sikre drift af selskabet.

Begivenheder efter balancedagen
Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vasentlig indflydelse pd bedommelsen af ars-

rapporten.
Forventet udvikling

Ledelsen forventer, at selskabet vil realisere et tab for 2014 i niveauet USD 400.000 til 500.000, som er i
samme niveau som 2013.

Nordic Theresa KS



Pategninger

Ledelsespitegning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 8. februar —
31. december 2013 for Nordic Theresa K/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med drsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansiel-
le stilling pr. 31. december 2013 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 8. februar -
31. december 2013.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegorelse for de forhold, beretnin-
gen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Kebenhavn, den 31. maj 2014

Direktion

Jesper Fors Holmark

Bestyrelse

Per Sylvester Jensen Peter Karlshoj Carl Moltke
(formand)
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Pategninger

Den uafhangige revisors erkleeringer

Til kapitalejeren i Nordic Theresa K/S

Pitegning pd drsregnskabet

Vi har revideret drsregnskabet for Nordic Theresa K/S for regnskabsaret 8. februar — 31. december 2013, der omfat-
ter anvendt regnskabspraksis, resultatopgorelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabslo-

ven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
Arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser nodvendig for at ud-
arbejde et drsregnskab uden vesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar
Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om 4rsregnskabet p4 grundlag af vores revision. Vi har udfort revisionen

i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifolge dansk revisorlovgivning.
Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt planlegger og udforer revisionen for at opnd hoj grad af sikkerhed
for, om rsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udforelse af revisionshandlinger for at opn4 revisionsbevis for belob og oplysninger i &rsregn-
skabet. De valgte revisionshandlinger athenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for veesentlig fejl-
information i drsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor
intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. For-
milet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstzndighederne, men ikke at udtrykke en
konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om le-
delsens valg af regnskabspraksis er passende, og om ledelsens regnskabsmassige skon er rimelige, samt en vurde-
ring af den samlede prasentation af &rsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion,
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stil-

ling pr. 31. december 2013 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 8. februar — 31, december
2013 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlzst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i
tilleg til den udforte revision af drsregnskabet. Det er p& denne baggrund vores opfattelse, at oplysningeme i ledel-
sesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Hellerup, den 31. maj 2014
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

S

raae Holm
statsautoriseret revisor
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Arsregnskab 8. februar - 31. december 2013

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Nordic Theresa K/S for 2013 er udarbejdet i overensstemmelse med drsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse mellem B.

Generelt om indregning og méling
1 resultatopgorelsen indregnes indtzgter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veerdireguleringer

af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder
afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver og forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ockonomiske fordele vil
tilflyde eller fraga selskabet, og vardien kan males palideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende maéles aktiver og forplig-
telser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Den regnskabsmessige vardi af materielle anleegsaktiver gennemgés érligt for at afgere, om der er indi-
kation pa veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning. Hvis dette er tilfzldet, fo-
retages nedskrivning til den lavere genindvindingsverdi.

Omregning af fremmed valuta
Arsregnskabet er aflagt i USD. Kursen mellem DKK og USD udgjorde 541,27 pr. 31. december 2013.

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pé betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en fi-
nansiel post.

Tilgodehavender, geld og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balanceda-
gen, méles til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen p4 tidspunktet
for tilgodehavendets eller gzldens opstien indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtaegter og

omkostninger.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste
Rederiets indtzgter bestar af fragt, demurrage og Port Time Compensation. Rejsetalsomkostningerne be-

star primert af havneomkostninger, bunkerolie og kommissioner.

Qvrige faste omkostninger vedrerer skibendes drift og vedligeholdelse samt administration og forsikring
etc.

I resultatopgarelsen er nettoomsetningen, rejserelaterede omkostninger og andre eksterne omkostninger
sammendraget til en nettopost benzvnt bruttofortjeneste med henvisning til &rsregnskabslovens §32.

Finansielle poster
Finansielle poster omfatter renteindtzegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede kursgevinster og

-tab vedrerende indestdender, geld og transaktioner i fremmed valuta m.v.

Nordic Theresa KS



Arsregnskab 8. februar - 31. december 2013

Balancen
Materielle anlaegsaktiver
Skibe og driftsmateriel males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Kostprisen omfatter

laneomkostninger i forbindelse med finansiering af byggeriet.
Skibe afskrives linezrt over den forventede brugstid pa 25 ar fra skibets byggear.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Fortjeneste eller tab ved afhzndelse af materielle anlaegsaktiver opgores som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige veerdi pa salgstidspunktet.

Omkostninger i forbindelse med dokning aktiveres og afskrives over 30 maneder.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der sedvanligvis svarer til nominel verdi. Verdien redu-

ceres med nedskrivning til imodegéelse af forventede tab.

Geeldsforpligtelser
Prioritetsgeld méles til amortiseret kostpris. Anden gald males til amortiseret kostpris, hvilket sedvan-

ligvis svarer til nominel vardi.

Nordic Theresa KS



Arsregnskab 8. februar - 31. december 2013

Resultatopgerelse
Note 2013
(USD)
BrutloT Ol eNESIB - srussssscssmsavussvinissssssmssanepim davemminsissssetssbrsssnsoss 1.450.041
Gager 08 [OMNINEEE nucimmummosmsmsmsmmssemsvmsotvss e I -887.336
Resultat for afSKriviinger ..........cccoveiviiiinnneninnennennssnisnnees 562.705
Af- 0g NEdSKIIVIINGET .oovvreeccercenicr v -610.694
Resultat for finansielle POSEEr ..........cooeveeieiricriienniicrninicnnecnnsnenes -47.989
Finansielle iNAtEGLET ..........oecrererrrrververorerermsnseessseosisesssnesessasssnes 3 5.266
Finansielle omKosININGEr .....immsisimimsimsssmssssiassassses 4 -533.037
Resultat for skat ....umniisasiismmsesisissmsiaimsenimsimsssissisossegiss -575.760
Skat af Arets reSUltat ........ccccvveveerccsrsenrerssssssesemsessissessssarsessesasssons 0
ATOLS TESUITAL.c.vevereeiereeeerereriivenesississeereetsesnesseseessisecsnessessassanssasarnse ___-575.760
Forslag til resultatdisponering
Overforttil NESIE Y «u..oommnmmimansmsmnanrsvmimsmsias s -575.760
Disponeret i alt........cooveevimiieeniiinentee et ___-575.760

Nordic Theresa KS



Arsregnskab 8. februar - 31. december 2013

Balance 31. december

Aktiver

Skibe og dOKNINGET usmiisvissssssesssassassasnsssssises
Materielle anlegsaktiver ......ocoeeevvieeiinniiiniininnn,

Anlgegsaktiver i alt ...,

Beholdninger ........omsssmsssissisansossssansusssss
Beholdninger . .cussusivsmsimasssonssossssssssissossssess

PeriodeafgraensningSposter.........c.oeueeeevenneens
Andre tilgodehavender .........ocovvieinnieinninns
Tilgodehavender ............cccovvirirenniinierennnnncnane

Likvide beholdninger...........ccccovvivnnininniivnnianans

Omseetningsaktiverialt ...,

Aktiveri alt

............................

Note

............................

............................

............................

............................

............................

............................

Nordic Theresa KS

2013
(USD)

11.828.315
11.828.315

11.828.315

—20.957
20.957

86.384
271.084
357.468

—501.885
880.310

—12.708.625



Arsregnskab 8. februar - 31. december 2013

Balance 31. december

Passiver

Indskudskapital.assmssnmussmmrammsnsomss s 1.760
Valulakurs regUICTING .....ovvreeeeeereirccieccc e ssese s iesenens -10
Overfort TeSUIAL ......c..ccsvsissiisii iiamesersrsissssssssvisisssisaimionsianss -575.760
Egenkapitalli Bt ...ccummmosuscssmimmiamsismissssssessammssmmis 5 -574.010
PriofHetSEEIA osecisnsrsssismsssssssnssasssissssivessosaasassonsssnissasssness 8.860.000
Anden langlristet Eld .oz 3.099.814
Langfristede geeldsforpligtelser .............oooveeiiiiineinniereneennens 6 11.959.814
Kortfristet prioritetsgeld ......covvviierniirinnecniseieenecseresen s 400.000
Leverandor@®ld.....simmsmmamsmasiimssisbssssssisme s 169.586
Geeld til tilknyttede virksomheder .........coounecisnsiciecsrisininns 551.401
Periodeafgraensningsposter .........urieiiiverinienninins s 196.302
Anden gRId < nmnmmmasnmsamas s 5532
Kortfristede geeldsforpligtelser...........c.oovvviiviiiiicniivineiineninn 1.322.821
Geeldsforpligtelser i alt ......cooovvevveeinieriiicccinin e 13.282.635
PasSIVEI T AL ....ccceoemiisomsmamssissmosnmssisinssssssssisstsasmsssasses oo isorsssass _12.708.625
e OO P TSU———— 7

Koticernforhold ........awmmisimssimmsmmsanisssswigsmiss 8

Nordic Theresa KS



Arsregnskab 8. februar - 31. december 2013

Noter
2013

(USD)
Note 1 — Medarbejder forhold
Udgifierne til gager og lonninger fordeles sdledes:
LIORAINBEE cnsseusnne msssponmsomspmmersspiniccsssssssssastbesvasmmnsmmasermsnssiasss 878.143
Andre omkostninger til social Sikring ..........coeevvivivveirivenrerrennens 9.194
1 L 887.336

Arets lonomkostninger vedrorer aflonning af sofolk pa selskabets skiber. Sofolkene er ansat fra rejse til
rejse og inkluderes ikke i antal medarbejdere. Selskabets ledelse har ikke modtaget vederlag

Note 2 - Materielle anlsegsaktiver

Skib Dokninger lalt
ANSKAFTCISESSUNY. o.vvenssrsssvmssassasessassssnssssivasssasassaosasssssssivssss 0 0 0
THEANG § AIEL ..eeeeiicicceiee ettt 11.321.349 1.117.660 12.439.009
Anskaffelsessum, ultimo ......cccevveverniniinicece e 11.321.349 1.117.660 12.439.009
Akkumulerede af- og nedskrivninger, primo ..........ccooeverennes 0 0 0
Arets afSKIVIINEET ...ouueevveeeeceeceereereeseee e sssaes oo 424.417 186.277 610.694
Arets NedSKIVIINGET .......vveveercrevrentene e sess e snsessessieens 0 0 0
Akkumulerede afskrivninger, ultimo........ccoeeevereerrevnnenn. 424417 186.277 610.694
BOSIOTt VRl ciisves ssummusasnsorsmvsenssssrsossaoninsserssnspesusssesianessses 10.896.932 931.383 11.828315

1 overensstemmelse med geldende regnskabspraksis er der foretaget en nedskrivningstest ved at sam-
menholde de bogferte vaerdier med genindvindingsveerdien ved fortsat beskeftigelse af selskabet flade
opgjort som nutidsvardien af de samlede forventede pengestremme fra egne skibe i skibenes restlevetid.

I kapitalverdiberegningerne er der med udgangspunkt i budget for 2014 og forecast for drene derefter fo-
retaget skon over forventningerne til fremtidig fragtindtjening, scrap-vardier pa skibene, levetider og ri-
sikotilleg indeholdt i diskonteringsfaktor. £ndringer i de anforte sken samt markedsrente og risikoni-
veauer vil kunne have betydelig pavirkning for kapitalvardiberegningerne.

Historiske gennemsnitsfragtrater er anvendt som en del af grundlaget for de langsigtede verdier, ligesom
fragtmarkedet i segmentet forventes gradvist at normalisere sig i 2014-2016.

Nedskrivningstesten har vist, at der ikke er behov for nedskrivning pa egne skibe.

Nedskrivningstesten er som beskrevet baseret pd sken over afkastkrav og fremtidig udvikling i fragtrater,
driftsomkostninger mv. Som folge heraf er vardianszttelsen af fliden og kontrakter forbundet med usik-

kerhed.

Nordic Theresa KS
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Arsregnskab 8. februar - 31. december 2013

Noter

Note 3 - Finansiclle indtegter

ValutaKursreguleringer ........covvicviennicrninineennieensesessssesessessssesesssesnnnnns 5.266
Note 4 - Finansiclle udgifter
Renteudgifter. Anden renteberende gaeld........cvevvervvieeirercceieieescveeena, 245.814
Renteudgifier, Bankgmeld..........ccouiiiriiiriieiiieieccce e e eeeseons 275.875
ValutaKurSrEGUICTINGET ......ecvvvieiiieitiiceecteie sttt errrne e sebe s saessaeses e seserenes 9.344
Andre finansielle OMKOSININGET .......coccovviriirireiimmiinisssssesssssssessesssssssssasens 2.004
Finansielle WAgIREH T At ovsusnsmmmonssssssmmsisssstosonssssssisssssosisssssasiivssssssisasss _ 533.037

Lalt
Note 5§ — Egenkapital (USD)
Belob i USD Aktiekapital  Overfart resultat | alt
Egenkapital pr. 8. februar 2013 1.760 - 1.760
Indskudskapital = @ -
Valutakurs regulering - -10 -10
Overfort resultat - -575.760 -575.760
Egenkapital i alt 1.760 -575.770 -574.010
Indskudskapital er stiftet 8. februar 2013 ved en selskabskapital p4 USD 1.760 (DKK 10.000).

falt
Note 6 - Langfristede gasldsforpligtelser (USD)
Gald 31-12-2013 Inden for 1 &r 2-5 3r

Bankgeld
Nordea Bank 9.260.000 400.000 8,860.000
Total Prioritetsgaeld 9.260.000 400,000 8.860.000
Anden rentebarende gald
Shareholders Loan 3.099814 0 3.099.814
Total anden rentebzrende geld 3.099.814 0 3.099.814
Total langfristede geeldsforpligtelser 12.359.814 400.000 11.959.814

Gelden til Nordea Bank og anden rentebzrende geld er forfalden i 2018.

Note 7 — Anden geeld

Periode afgransningsposter bestar af hensatte forpligtelser til igangvaerende og afsluttede skibsrejser. Po-
sten bestar primeart af maglerkommissioner og havneudgifter.

Nordic Theresa KS



Arsregnskab 8. februar - 31. december 2013

Noter
Note 8 - Bestemmende indflydelse og cjerforhold
Bestemmende indflydelse

e Nordic Tankers Management A/S, Danmark.

Den bestemmende indflydelse udoves som 100% andelshaver i Nordic Theresa KS.
e Bestyrelse og direktion i selskabet.

Ejerforhold
e Nordic Theresa KS ejes 100 % af Nordic Tankers Management A/S, Danmark.

Koncernforhold
Virksomhedens umiddelbare og ultimative modervirksomhed, der udarbejder koncernregnskab, hvori

virksomheden indglr som dattervirksomhed, er Nordic Tankers Holding AB, Sverige Org-nr. 556457-
8537. Koncernregnskabet for den udenlandske modervirksomhed kan rekvireres pa denne adresse: Bo-
lagsverket, 851 81 Sundsvall, Sverige.

Note 9 - Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for prioritetsgald og geldsbrev har selskabet givet pant i skibe samt drydock nom. USD
11,25 mio., hvis bogforte veerdi andrager USD 11,83 mio.

Note 10 — Eventualforpligtelser
Selskaber er som led i sin ordinare drift part i en reekke verserende sager. Der er hensat til dakning ad
sager, hvor ledelsen vurderer, at det er sandsynligt. at der vil komme et okonomisk trek pa selskabets

okonomiske ressourcer.

Nordic Theresa KS
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