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Péategninger

Ledelsesberetning

Hovedaktiviteter
Rederiets forretningsmessige aktiviteter er at drive rederi- og shippingvirksomhed globalt med egne
tankskibe med fokus p sikkerhed, kvalitet og dermed ogs& pa klimarigtig og miljpvenlig transport tif sgs.

Udyvikling i aret

Selskabet er stiftet 8 februar 2013, med henblik pé erhvervelse af skibet Nordic Theresa den | marts
2013,

Selskabets resultatopggrelse for 2014 udviser et underskud pd USD 908.855 og selskabets balance pr. 31.
december 2014 udviser en egenkapital pd USD 2.417.118.

Kapitalberedskab og likviditet
Nordic Theresa K/S er et 100 % ejet datterselskab af Nordic Tankers Management A/S og selskabets

fortsatte drift er afh@ngig af Nordic Tankers koncernens evne til at fortsztte driften.

Nordic Tankers gruppen har en aktiv styring af likviditet og kapitalberedskab. Gruppen overviger sdledes
lgbende likviditet, ldn og forpligtelser for at sikre, at likviditeten til enhver tid er tilstrekkelig il at
koncernen og selskabet kan sine opfylde sine forpligtelser. Gruppens kilder til finansiering er likviditet fra
aktionzrerne i form af egenkapital elier Iin, eksterne 1n samt pengestrgmme fra driften.

USD 0,7 millioner af seiskabets rentebzerende gald forfalder i 2015 og USD 0,8 millioner i 2016. I 2015
er et af de vigtigste mél for gruppen og selskabet at planlzgge og gennemfpre en refinansiering af geld
med forfald i 2016.

Likviditetsrisikoen styres i Nordic Tankers ved:

* Overvégning af cash flow, herunder ugentlige opdateringer og 12 méneders rullende prognoser til
direktionen,

*  Sikring af et passende likviditetsberedskab hovedsageligt via uudnyttede kreditfaciliteter fra
aktionarer,

» Bestreebelser pé at opbygge en langvarig stgtte fra eksterne lingivere ved at genniemfgre en
gennemsigtig og trovardig Igbende dialog om forventede pkonomiske resultater for koncernen
(Nordic Tankers gruppen fik to yderligere eksterne bankforbindelser i 2014),

* Overvagning af finansielle forpligtelser i laneaftaler pd en 12-méneders rullende tidshorisont,
hvorved der gives tilstreekkeligt riderum til at sikre overholdelse heraf.

Som det er sedvane i forbindelse med linefinansiering af skibe, skal visse finansielle forpligtelser i
lineaftalerne lgbende veere opfyldt af l4ntager. Selskabet overholdt alle sidanne forpligtelser i 2014.

I koncernens og selskabets budget for 2015 er der et likviditetsbehov, som er stgrre end den til rédighed
varende likviditet i 2015. Dette medfprer en vesentlig usikkerhed, der kan rejse betydelig tvivl om
koncernens og selskabets mulighed for at fortsmtte driften. Koncernen har derfor igangsat forskellige
initiativer til at deekke finansieringsbehovet. Endvidere har gruppen i 2015 til dato modtaget aktionzrlin
fra Triton til at dekning af det lgbende likviditetshbehov. Det er ledelsens forventning, at den ngdvendige
likviditet vil blive tilvejebragt, hvorfor regnskabet aflegges under forudsetning af fortsat drift,

Ud over ovennzvnte forfglger Nordic Tankers Igbende strategiske initiativer med sigte pd at forbedre
pengestrpmme, herunder omkostningsreduktioner. frasalg af ikke-strategiske aktiver samt forbedring af
driftskapitalen,

I lyset af de nuvierende udfordrende markedsvilkdr kan et lengerevarende nedadgiende pres pd
fragtraterne dog have en vasentlig indvirkning pd selskabets likviditet og evne til at overholde
forpligtelser i h.t. 12neaftaler. Hvis der opstar et sddant scenario, forventer Nordic Tankers, at koncernens
aktionzrer og lingivere vil arbejde konstruktivt for at finde en lgsning, der gor det muligt for
virksomheden at opretholde en passende gkonomisk evne og opfylde sine kontraktlige forpligtelser.

Nordic Theresa K/S



Pétegninger

Usikkerhed ved vardiansattelse af selskabets skibe

Med udgangen af 2014 udgjorde den regnskabsmassige vardi af selskabets skibe USD 10,9 mio. (2013:
USD 11,8 mio.).

Grundet de fortsatte lave fragtrater foretager selskabet nedskrivningstest. En nedskrivning foretages, ndr
den regnskabsmeassige verdi er hgjere end vurderede nettosalgspriser eller veerdien ved fortsat drift
(kapitalverdiberegninger). Der nedskrives til den hgjeste af de to verdier.

De indhentede mazglervurderinger indikerer nettosalgspriser, som lavere end de regnskabsmassige
veerdier. Det er ledelsens vurdering, at de indhentede maglervurderinger ikke giver et realistisk og
retvisende grundlag for fastsetielse af den regnskabsmassige veerdi af selskabets flide, da disse er baseret
pa fA historiske transaktioner i et markedet, der ikke er likvidt.

Ledelsens kapitalveerdiberegninger er foretaget ved tilbagediskontering af forventede fremtidige
pengestrgmme ved fortsat anvendelse af skibene i deres nuvarende stand og ud fra den forventede
brugstid af skibene. Beregningerne er baseret pa det af bestyrelsen godkendte budget for 2015 samt en
bestyrelsesgodkendt S-drsplan for perioden 2015-2019.

I kapitalveerdiberegningerne har ledelsen foretaget skgn over de fremtidi ge fragtrater samt omkostninger
til drift af skibe, administration m.v. [ forventningerne indgar en forudsetning om stigning i fragtraterne
de kommende 5 &r til fragtrater pd historisk hgjere niveaver end dagens marked. Brutto fragtraterne
forventes sdledes at stige med gennemsnitligt 8,5% procent i perioden 2015-2019.

Beregningen udviser en merverdi for selskabets skibe i forhold til den bogferte verdi, hvorfor der ikke er
foretaget nedskrivning heraf.

Der er en usikkerhed forbundet med de anvendte forudsztninger og dermed verdianseltelsen af
selskabets skibe. Endvidere vil et eventuelt tvangssalg af skibe sandsynligvis medfgre et betydeligt tab i
forhold til de regnskabsmeassige verdier.

Begivenheder efter balancedagen
Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vesentlig indflydelse pd bedgmmelsen af

drsrapporten.

Forventet udvikling
Ledelsen forventer, at selskabet vil realisere et tab for 2015, som er stgrre end 2014.

Nordic Theresa K/S



Pategninger

Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabséret 1. januar —
31. december 2014 for Nordic Theresa K/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Arsregnskabet giver efter vores opfatielse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1.

januar - 31. december 2014,

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgbenhavn, den 28, maj 2015

Peter Karls Carl Moitke

Bestyrelse (7 w
er vester SEN
{forpiand)
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Pategninger

Den uafhaengige revisors erkleeringer
Til kapitalejeren i Nordic Theresa K/S

Pitegning pa drsregnskabet

Vi har revideret &rsregnskabel for Nordic Theresa K/S for regnskabséret 1. januar — 31. december 2014, der omfatter
anvendt regnskabspraksis, resultalopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter rsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
drsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser nedvendig for at
udarbejde et drsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om 4rsregnskabet p grundlag af vores revision. Vi har udfart revisionen
i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge dansk revisorlovgivning.
Dette kreever, at vi overholder etiske krav samt planlzgger og udferer revisionen for at opna hej grad af sikkerhed
for, om &rsregnskabet er uden vzsentlig fejlinformation.

En revision omfatter udforelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belob og oplysninger i rsregn-
skabet. De valgte revisionshandlinger afhznger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for vaesentlig fejl-
information i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor
intern kontrol, derer relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. For-
mélet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstendighedeme, men ikke at udtrykke en
konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om le-
delsens valg af regnskabspraksis er passende, og om ledelsens regnskabsmassige skon er rimelige, samt en vurde-
ring af den samlede preesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion,
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stil-
ling pr. 31. december 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. januar — 31. december
2014 i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrorende forhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion henleder vi opmarksomheden pa note 0 til drsregnskabet "Kapitalberedskab
og likviditet”, hvor ledelsen har beskrevet usikkerhed vedrerende den fremtidige finansiering af selskabet og kon-
cernen. Selskabets ledelse har som beskrevet ivaerksat en rekke initiativer for at forbedre likviditeten. Disse forhold
sammen med de i note 0 evrige naevnte forhold indikerer, at der er en veesentlig usikkerhed, der kan rejse betydelig
tvivl om selskabets og koncernens mulighed for at fortsztte driften.

Nordic Theresa KIS



Pategninger

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til irsregnskabsloven gennemlest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i
tillzg til den udfarte revision af drsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i
ledelsesberetningen er i overensstemmelse med drsregnskabet.

Hellerup, den 28. maj 2015
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

N

mas Wraae Holm Ann#Tte Skou msen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
Nordic Theresa K/S



Arsregnskab 1. januar - 31. december 2014

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapponen for Nordic Theresa K/S for 2014 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse mellem B, med tilvalg af enkelte bestemmelser fra
klasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er undret i forhold til 2013.
Arsregnskabet er aflagt i USD.

Generelt om indregning og maling

[ resultatopggrelsen indregnes indtzgter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes verdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder
afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver og forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil
tilflyde eller fragd selskabet, og verdien kan méles palideligt.

Ved fprste indregning miles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende miles aktiver og forplig-
telser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Den regnskabsmessige verdi af materielle anlegsaktiver gennemgis arligt for at afggre, om der er
indikation pa vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning, Hvis dette er tilfzldet,
foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsverdi.

Omregning af fremmed valuta
Kursen mellem DKK og USD udgjorde 613,24 pr. 31. december 2014 (2013; 541,27).

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstér
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pi betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en fi-
nansiel post.

Tilgodehavender, gzld og andre monetzre poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balanceda-
gen, males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pd tidspunktet
for tilgodehavendets eller galdens opstéen indregnes i resultatopggrelsen under finansielle indtzgter og
omkostninger.

Resultatopggrelsen
Nettoomsewetning
Rederiets indtaegter bestir af fragt, demurrage, Port Time Compensation og Timechater income.

Drifisomkostninger
I drifisomkostninger indgdr rejserelaterede omkostninger, samt omkostninger i forbindelse med drift og
vedligeholdelse af egne skibe.

Personaleomkostninger
Gage og lgnniger vedrgrer lgnninger til sgfolk

Nordic Theresa K/S



Arsregnskab 1. januar - 31. december 2014

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger vedrgrer administration samt forsikring etc.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger er afskrivninger pa skibe.

Finansielle poster
Finansielle poster omfatter renteindtzegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede kursgevinster og
-tab vedrgrende indestdender, geld og transaktioner i fremmed valuta m.v.

Balancen

Materielle anlegsaktiver

Skibe og driftsmateriel mdles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Kostprisen omfatter
ldneomkostninger i forbindelse med finansiering af byggeriet.

Skibe afskrives line®rt over den forventede brugstid pd 20 &r fra skibets kgbsdato,
Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Fortjeneste eller tab ved athzndelse af materielle anlegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmessige vardi pa salgstidspunktet.

Omkostninger i forbindelse med dokning aktiveres og afskrives over 30 mineder.

Nedskrivning af materielle anleegsaktiver

I overensstemmelse med geldende regnskabspraksis er der foretaget en nedskrivningstest ved at
sammenholde de bogfgrte vardier med genindvindingsvardien ved fortsat beskzftigelse af selskabet
flade opgjort som nutidsverdien af de samlede forventede pengestrgmme fra egne skibe i skibenes
restlevetid.

I kapitalveerdiberegningerne er der med udgangspunkt i budget for 2015 og forecast for rene derefter
foretaget sken over forventningerne til fremtidig fragtindtjening, scrap-vardier pa skibene, levetider og
risikotilleeg indeholdt i diskonteringsfaktor. ZEndringer i de anfgrte skgn samt markedsrente og
risikoniveauer vil kunne have betydelig pavirkning for kapitalverdiberegningerne.

Historiske gennemsnitsfragtrater er anvendt som en del af grundlaget for de langsigtede vaerdier, ligesom
fragtmarkedet i segmentet forventes gradvist at normalisere sig i 2015-2019.

Nedskrivningstesten har vist, at der ikke er behov for nedskrivning p3 egne skibe.

Nedskrivningstesten er som beskrevet baseret pa skgn over afkastkrav og fremtidig udvikling i fragtrater,
driftsomkostninger mv. Som fglge heraf er verdiansattelsen af fliden og kontrakter forbundet med
usikkerhed.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, der sedvanligvis svarer til nominel verdi. Verdien redu-
ceres med nedskrivning til imgdegdelse af forventede tab.

Nordic Theresa K/S



Arsregnskab 1. januar - 31. december 2014

Galdsforpligtelser
Prioritetsgeld mdles til amortiseret kostpris. Anden gmld mdles til amortiseret kostpris, hvilket
szdvanligvis svarer til nominel verdi.

Nordic Theresa K/S



Arsregnskab 1. januar - 31. december 2014

Resultatopggrelse

Note 2014 2013

(usD) (USD)

Nettooms®tning 3.285.000 2.745.581
Driftsomkostninger {1.468.807) (1.212.015)
Personaleomkostninger 1 (1.106.085) (887.336)
Andre eksterne omkostninger (50.778) (83.525)
Resultat far afskriwminger 659330 562.705
Af- og nedskrivninger (937.550) (610.694)
Resultat fgr finansielle poster (EBIT) (278.220) 47.989)
Finansielle indtzgter 3 41.903 5.266
Finansielle omkostninger 4 (672.568) (533.037
Resultat far skat {908.885) (575.760)
Skat af arets resultat - -
Arets resultat (908.885) (575.760)
Forslag til resultatdisponering
Overfert til naeste ar (908.885) (575.760)
Disponeret i alt (908.885) (575.760)

Nordic Theresa K/S
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Arsregnskab 1. januar - 31, december 2014

Balance 31. december

Aktiver

Skibe og dokninger
Materielle anlegsaktiver
Anlzegsaktiveri alt
Beholdninger
Tilgodehavende fragt
Tilgodehavende tilknyttede virksomheder
Periodeafgrensningsposter
Andre tilgodehavender
Tilgodehavnder

Likvide beholdninger

Omseetningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Nerdic Theresa K/S

Note 2014 2013
(USD) (USD)
10.908.223 11.828.315
2 10.908.223 11.828.315
10.908.223 11.828.315
26.108 20.957
45 -
106.480 86.384
17.974 271.084
124.499 357.468
718.883 501.885
869.490 880.310
11.777.713 12.708.625

11



Arsregnskab 1. januar - 31. december 2014

Balance 31. december

Passiver

Indskudskapital
Overfgrt resultat
Egenkapital i alt

Prioritetets gald

Anden Langfristet gald
Langfristede geeldsforpligtelser

Kontfristet prioritetsgeld

Leverandgrgald

Geeld til titkknyttede virksomheder
Periodeafgrensningsposter

Anden geld

Kortfristede geeldsforpligtelser

Gzldforpligtelser i alt

Passiweri alt

Bestemmende indflydelse og ejerforhold

Koncernforhold

Pantsztninger og sikkerhedstillelser
Eventualforpligtelser

Nordic Theresa K/S

Note

10

2014 2013
{USD) (USD)
3.400 1760
2413718 -575.760
2417118 -574.010
8.160.000 8.860.000
- 3.099.814
£.160.000 11.959.814
700.000 400.000
256.729 169.586
193,922 551.401
17.419 196.302
32.525 5.532
1.200.595 1.322.821
9.360.595 13.282.635
11.777.713 12.708.625

12



Arsregnskab 1. januar - 31. december 2014

Noter

Note 0 - Kapitalberedskab og likviditet

Nordic Tankers gruppen har en aktiv styring af likviditet og kapitalberedskab. Gruppen overvéger siledes
Igbende likviditet, 1an og forpligtelser for at sikre, at likviditeten til enhver tid er tilstrekkelig til at
koncernen og selskabet kan sine opfylde sine forpligtelser. Gruppens kilder til finansiering er likviditet fra
aktionzrerne i form af egenkapital eller 1an, eksterne 1dn samt pengestremme fra driften.

USD 0,7 millioner af selskabels rentebzrende gzld forfalder i 2015 og USD 0,8 millioner i 2016. I 2015
er et af de vigtigste mil for gruppen og selskabet at planlzgge og gennemfgre en refinansiering af gzld
med forfald i 2016.

Likviditetsrisikoen styres i Nordic Tankers ved:

» Overvigning af cash flow, herunder ugentlige opdateringer og 12 mineders rullende prognoser til
direktionen,

» Sikring af et passende likviditetsberedskab hovedsageligt via uudnyttede kreditfaciliteter fra
aktiongrer,

» Bestrzbelser pd at opbygge en langvarig stgtte fra eksterne 1dngivere ved at gennemfare en
gennemsigtig og troverdig Igbende dialog om forventede gkonomiske resultater for koncernen
(Nordic Tankers gruppen fik to yderligere eksterne bankforbindelser i 2014),

»  Overvigning af finansielle forpligtelser i laneaftaler pd en 12-méaneders ruliende tidshorisont,
hvorved der gives tilstreekkeligt rdderum til at sikre overholdelse heraf.

Som det er sedvane i forbindelse med lanefinansiering af skibe, skal visse finansielle forpligtelser i
ldneaftalerne lgbende vaere opfyldt af lantager. Selskabet overholdt alle sidanne forpligtelser i 2014.

I koncernens og selskabets budget for 2015 er der et likviditetsbehov, som er stgrre end den til ridighed
veerende likviditet i 2015, Dette medferer en veesentlig usikkerhed, der kan rejse betydelig tvivl om
koncernens og selskabets mulighed for at fortsatte driften. Koncernen har derfor igangsat forskellige
initiativer til at dekke finansieringsbehovet. Endvidere har gruppen i 2015 ti! dato modtaget aktionzrldn
fra Triton til at dekning af det Igbende likviditetsbehov. Det er ledelsens forventning, at den ngdvendige
likviditet vil blive tilvejebragt, hvorfor regnskabet aflzgges under forudsztning af fortsat drift.

Ud over ovennevnte forfplger Nordic Tankers Igbende strategiske initiativer med sigte pa at forbedre
pengestrgmme, herunder omkostningsreduktioner, frasalg af ikke-strategiske aktiver samt forbedring af
driftskapitalen.

I lyset af de nuverende udfordrende markedsvilkdr kan et lzngerevarende nedadgiende pres pd
fragtraterne dog have en vasentlig indvirkning pd selskabets likviditet og evne til at overholde
forpligtelser i h.t. laneaftaler. Hvis der opstdr et sidant scenario, forventer Nordic Tankers, at koncernens
aktionzrer og langivere vil arbejde konstruktivt for at finde en lgsning, der gegr det muligt for
virksomheden at opretholde en passende gkonomisk evne og opfylde sine kontraktlige forpligtelser.

Usikkerhed ved vardianszttelse af selskabets skibe

Med udgangen af 2014 udgjorde den regnskabsmassige verdi af selskabets skibe USD 10,9 mio. (2013:
USD 11,8 mio.).

Grundet de fortsatte lave fragtrater foretager selskabet nedskrivningstest. En nedskrivning foretages, nir
den regnskabsmassige vaerdi er hgjere end vurderede nettosalgspriser eller veerdien ved fortsat drift
(kapitalvardiberegninger). Der nedskrives til den hdjeste af de to vardier.

De indhentede meaglervurderinger indikerer nettosalgspriser, som lavere end de regnskabsmessige
verdier. Det er ledelsens vurdering, at de indhentede maglervurderinger ikke giver et realistisk og
retvisende grundlag for fastszttelse af den regnskabsmassige vardi af selskabets flide, da disse er baseret
pd fa historiske transaktioner i et markedet, der ikke er likvidt.

Nordic Theresa K/S
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Ledelsens kapitalverdiberegninger er foretaget ved tilbagediskontering af forventede fremtidige
pengestrgmme ved fortsat anvendelse af skibene i deres nuvarende stand og ud fra den forveniede
brugstid af skibene. Beregningerne er baseret pd det af bestyrelsen godkendte budget for 2015 samt en
bestyrelsesgodkendt 5-drsplan for perioden 2015-2019.

I kapitalvardiberegningerne har ledelsen foretaget skgn over de fremtidige fragtrater samt omkostninger
til drift af skibe, administration m.v. I forventningerne indgir en foruds®tning om stigning i fragtraterne
de kommende 5 &r til fragtrater p& historisk hgjere niveauer end dagens marked. Brutto fragtraterne
forventes sdledes at stige med gennemsnitligt 8,5% procent i perioden 2015-2019.

Beregningen udviser en merveerdi for selskabets skibe i forhold til den bogfarte verdi, hvorfor der ikke er
foretaget nedskrivning heraf.

Der er en usikkerhed forbundet med de anvendte forudsmtninger og dermed vardiansettelsen af
selskabets skibe. Endvidere vil et eventuelt tvangssalg af skibe sandsynligvis medfgre et betydeligt tab i
forhold til de regnskabsmassige veerdier.

Nordic Theresa K/S
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Noter

Note 1 — Personale Omkostninger 2014 2013
Udgifierne til gager og lgnninger fordeles saledes:

Lgnninger & gager 928.978 878.143
Andre omkostninger, kursus og social sikring 177.107 3,194
Total 1.106.085 887.337

Arets lgnomkostninger vedrgrer aflgnning af spfolk pa selskabets skiber. Sgfolkene er ansat fra rejse til
rejse og inkluderes ikke i antal medarbejdere. Selskabets ledelse har ikke modtaget vederlag

Note 2 - Materielle anlegsaktiver

Ialt

Kostpris 1. januar 12.439.009
Arets tilgang 17.458
Arets afgang .

Kostpris 31, december 12.456.467
Afskrivninger 1. januar 610.694
Arets afskrivninger 937.550
Afskrivninger 31. december 1.548.244
Regnskabsmessig vaerdi 31, december 10.908.223

I overensstemmelse med gzldende regnskabspraksis er der foretaget en nedskrivningstest ved at
sammenholde de bogferte vaerdier med genindvindingsverdien ved fortsat beskeftigelse af selskabet
flide opgjort som nutidsverdien af de samlede forventede pengestrgmme fra egne skibe i skibenes
restlevetid.

[ kapitalvaerdiberegningerne er der med udgangspunkt i budget for 2015 og forecast for &rene derefter
foretaget skgn over forventningerne ti} fremtidig fragtindtjening, scrap-vardier pd skibene, levetider og
risikotillzg indeholdt i diskonteringsfaktor. Andringer i de anfgrte skpn samt markedsrente og
risikoniveauer vil kunne have betydelig pavirkning for kapitalvardiberegningerne.

Historiske gennemsnitsfragtrater er anvendt som en del af grundlaget for de langsigtede vardier, ligesom
fragtmarkedet i segmentet forventes gradvist at normalisere sig i 2015-2019.

Nedskrivningstesten har vist, at der ikke er behov for nedskrivning pa egne skibe.
Nedskrivningstesten er som beskrevet baseret pé sken over afkastkrav og fremtidig udvikling i fragtrater,

driftsomkostninger mv. Som fglge heraf er verdianszttelsen af fliden og kontrakter forbundet med
usikkerhed.

Nordic Theresa K/S
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Noter
2014 2013
Note 3 - Finansiclle indtegter
Andre finanseille indtzgter 4 0
Valutakursregulering 41.899 5.266
Finansielle indtegterialt 41.903 5.266
Note 4 - Finansielle udgifter
Renteudgifter. tiknyttede virksomheder 308.377 245.814
Rente omkostninger, bankgzeld 320.460 275.875
Valutakursreguleringer 41.918 9,344
Andre finansielle omkostninger LE14 2.004
Finansielle udgifter i alt 672.568 533.037
Ialt
Note 5 - Egenkapital (UsSD)
Belgb i USD Indskudskapital  Overfért resultat ialt
Egenkapital pr. 1. janvar 1.760 -575.770 -574.010
Kapialforhgjelse ved gzldskonvertering 1.639 31.898.364 3.900.003
Valutakurs regulering - 10 10
Arets resultat - -508.885 -908.885
Egenkapital 31. december 3.399 2,413.719 2.417.118
Indskudskapitalen udggr USD 1.760 (DKK 10.000}.
Falt
Note 6 — Langfristede gaeldsforpligtelser (USD)
Geld 31-12-2014 Inden for 1 &r 258r
Bankgeeld
Nordea Bank 8.860.000 700.000 8.160.000
Total Prioritetsgzld 8.860.000 700.000 8.160.000
Anden rentebearende geeld
Shareholders Loan - - -
Total anden rentebarende gxld - - -
Total langfristede geeldsforpligtelser 8.860.000 700.000 8.160.000

Gz=lden til Nordea Bank og anden rentebzrende gald er forfalden i 2018.

Nordic Theresa K/S
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Noter

Note 7 - Bestemmende indflydelse og ejerforhold
Bestemmende indflydelse
e Nordic Tankers Management A/S, Kgbenhavn.

Den bestemmende indflydelse udgves som 100% andelshaver i Nordic Theresa KS.
» Bestyrelse og direktion i selskabet.

Ejerforhold
* Nordic Theresa KS ejes 100 % af Nordic Tankers Management A/S, Kgbenhavn,

Note 8 - Koncernforhold

Virksomhedens modervirksomhed, der udarbejder koncernregnskab, hvori virksomheden indgdr som
dattervirksomhed, er Nordic Tankers Holding AB, Sverige Org-nr. 556457-8537. Koncernregnskabet for
den udenlandske modervirksomhed kan rekvireres pd denne adresse: Bolagsverket, 851 81 Sundsvall,
Sverige.

Note 9 - Pantsaztninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for prioritetsgeeld og geldsbrev har selskabet givet pant i skibe samt drydock nom. USD
11,25 mio., hvis bogfgrte vardi andrager USD 10,91 mio.

Note 10 — Eventualforpligtelser

Selskaber er som led i sin ordinzre drift part i en riekke verserende sager. Der er hensat til deekning ad
sager, hvor ledelsen vurderer, at det er sandsynligt, at der vil komme et gkonomisk trek pa selskabets
pkonomiske ressourcer,

Koncernens danske selskaber hafter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede

indkomst m.v. Det samlede belgb for skyldig selskabsskat fremgar af drsrapporten for Herning Shipping
AS, der er administrationsselskab i forhold til sambeskatningen.

Koncernens danske selskaber hefter endvidere solidarisk for danske kildeskatter i form af udbytteskat,
royaltyskat og renteskat.
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