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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt &rsrapporten for regnskabsaret 1. november 2024 - 31. oktober
2025 for PFL HOLDING ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmeaessig, og efter min opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. oktober 2025 samt af resul-
tatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. november 2024 - 31. oktober 2025.

Direktionen anser betingelserne for at undlade revision af arsregnskabet for 2024/25 for opfyldt.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Herning, den 6. januar 2026

Direktion

Per Falk Lauritsen
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Revisors erklaering om opstilling af arsregnskab

Til anpartshaverne i PFL HOLDING ApS

Vi har opstillet arsregnskabet for PFL HOLDING ApS for regnskabsaret 1. november 2024 - 31. oktober
2025 pa grundlag af selskabets bogfering og @vrige oplysninger, som De har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerel-
se 0g noter.

Vi har udfert opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaver om opstilling af finansielle oplysnin-
ger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere Dem med at udarbejde og praesentere drsregnskabet
i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i revisorloven og
International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske
adfeerd (IESBA Code), herunder principper om integritet, objektivitet, professionel kompetence og forne-
den omhu.

Arsregnskabet samt nejagtigheden og fuldsteendigheden af de oplysninger, der er anvendt til opstillingen
af arsregnskabet, er Deres ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erkleringsopgave med sikkerhed, er vi
ikke forpligtet til at verificere ngjagtigheden eller fuldsteendigheden af de oplysninger, De har givet os til
brug for at opstille arsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller reviewkonklusion om, hvor-
vidt arsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Herning, den 6. januar 2026

Partner Revision

statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 158077 76

Niels Jorgen Jorgensen
statsautoriseret revisor
mne8217
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Selskabsoplysninger

Selskabet PFL HOLDING ApS
Kousgaards Plads 1, 7, 3
7400 Herning

CVR-nr.: 2728 06 68
Regnskabsar: 1. november - 31. oktober

Direktion Per Falk Lauritsen

Revisor Partner Revision statsautoriseret revisionsaktieselskab
Industrivej Nord 15
7400 Herning
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Ledelsesberetning

Selskabets vasentligste aktiviteter
Selskabets aktivitet har i lighed med tidligere ar bestdet af almindelig formuepleje og investering i
vaerdipapirer samt investeringsejendomme.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold
Arets bruttotab udger -77.077 kr. mod -72.600 kr. sidste &r. Det ordinzre resultat efter skat udger 254.130
kr. mod 917.164 k. sidste &r.

Begivenheder efter regnskabsarets udleb

Der er ikke efter balancedagen indtruffet begivenheder af vasentlig betydning for virksomhedens
finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for PFL HOLDING ApS er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmel-
ser for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at folge enkelte regler for klasse C-
virksomheder.

Arsrapporten er aflagt efter ssmme regnskabspraksis som sidste ar og aflagges i danske kroner.

Generelt om indregning og méaling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes verdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder
afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af @ndrede regn-
skabsmessige skon af belab, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde sel-
skabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fragd sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forpligtel-
ser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af eventu-
elle afdrag samt tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nomi-
nelt belgb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens lgbetid.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflegges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pd balancedagen.

Dagsvardihierarkiet

Selskabet anvender dagsveardibegrebet til indregning af investeringsejendomme og vaerdipapirer. Dags-
vaerdien defineres som den pris, der kan opnés ved at selge et aktiv eller skal betales for at overdrage en
forpligtelse i en almindelig transaktion pa et marked med uafhaengige parter. Dagsvaerdiansattelse tager
udgangspunkt i et primert marked. Der er fire niveauer i dagsvardihierarkiet til opgerelse af verdien:

l. Opgorelse ud fra dagsveerdi i et tilsvarende marked

2. Opgorelse efter anerkendte vaerdiansattelsesmetoder pa baggrund af observerbare markedsinfor-
mationer

3. Opgorelse ud fra anerkendte vaerdiansattelsesmetode og rimelige skon.

4. Kostpris
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Anvendt regnskabspraksis

Resultatopgerelsen

Bruttotab
Bruttotab indeholder eksterne omkostninger.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration og lokaler m.v.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lon og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin-
ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere.

Finansielle indtegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer regn-
skabséret. Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved fi-
nansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og kurstab vedrerende vaerdipapirer, geld og
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tilleg og godtge-
relser under acontoskatteordningen mv.

Skat af drets resultat

Arets skat, der bestar af rets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henfores til &rets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfo-
res til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Investeringsejendomme
Investeringsejendomme males ved forste indregning til kostpris, der omfatter ejendommenes kabspris og
eventuelle direkte tilknyttede omkostninger.

Investeringsejendomme males efterfolgende ejendom for ejendom til en skennet dagsverdi, der svarer til
det belgb, som den enkelte ejendom vurderes at ville kunne selges for pa balancedagen til en uathangig
keber. Dagsvaerdien opgeres ved anvendelse af en afkastbaseret model som baseres pa den budgetterede
nettoindtjening for det kommende ar tilpasset en normalindtjening og ved anvendelse af et afkastkrav, der
afspejler markedets aktuelle afkastkrav for tilsvarende ejendomme. Vardien reguleres for forhold, som
ikke afspejles i normalindtjeningen, f.eks. faktisk tomgang, sterre renoveringsarbejder o.l. Den anvendte
vaerdiansettelsesmodel er uandret i forhold til sidste regnskabsér.

Omkostninger, der tilforer en investeringsejendom nye eller forbedrede egenskaber i forhold til anskaffel-
sestidspunktet og som derved forbedrer ejendommens fremtidige afkast, tilleegges kostprisen som en for-
bedring. Omkostninger, der ikke tilforer en investeringsejendom nye eller forbedrede egenskaber, indreg-
nes i resultatopgerelsen under “omkostninger vedrerende investeringsejendomme”.
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Anvendt regnskabspraksis

Investeringsejendomme har som evrige materielle anlaegsaktiver, bortset fra grunde, en begrenset levetid.
Den verdiforringelse, der finder sted, efterhdnden som en investeringsejendom foraldes, afspejles i inve-
steringsejendommens lebende maling til dagsveerdi. Der foretages derfor ikke systematiske afskrivninger
over investeringsejendommens brugstid.

Verdireguleringer indregnes i resultatopgerelsen under posten ”Veardireguleringer af investeringsejen-
domme”.

Finansielle anlaegsaktiver

Andre vaerdipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under anlaeegsaktiver, omfatter bersnoterede obligationer
og aktier, der méles til dagsveerdi pa balancedagen. Borsnoterede verdipapirer males til berskurs.

Andre verdipapirer, som ikke er bersnoterede, males til kostpris. Der foretages nedskrivning til genind-
vindingsvaerdien, safremt denne er lavere end den regnskabsmaessige veerdi.

Nedskrivning pa anleegsaktiver
Den regnskabsmassige vardi af savel immaterielle som materielle anlaeegsaktiver vurderes arligt for indi-
kationer pa vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsverdien, safremt denne er lavere
end den regnskabsmeessige verdi.

Genindvindingsvardien er den hgjeste vardi af kapitalverdi og salgsveaerdi fratrukket forventede omkost-
ninger ved et salg. Kapitalveerdien opgeres som nutidsverdien af de forventede nettopengestremme fra
anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen og forventede nettopengestromme ved salg af aktivet eller ak-
tivgruppen efter endt brugstid.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi.

Der nedskrives til nettorealisationsveerdien med henblik pé at imedega forventede tab. Virksomheden har
valgt at anvende IAS 39 som fortolkningsgrundlag ved indregning af nedskrivning af finansielle aktiver,
hvilket betyder, at der skal foretages nedskrivning til imedegéelse af tab, hvor der vurderes at vaere ind-
truffet en objektiv indikation p4, at et tilgodehavende eller en portefolje af tilgodehavender er verdiforrin-
get. Hvis der foreligger en objektiv indikation p4, at et individuelt tilgodehavende er verdiforringet, fore-
tages nedskrivning pé individuelt niveau.
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Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender, hvorpa der ikke foreligger en objektiv indikation pa verdiforringelse pé individuelt ni-
veau, vurderes pa portefoljeniveau for objektiv indikation for verdiforringelse. Portefoljerne baseres pri-
mert pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets og koncernens kre-
ditrisikostyringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefoljer, er fastsat baseret pa histo-
riske tabserfaringer.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmaessige verdi af tilgodehavender og nu-
tidsveerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsveerdi af eventuelle modtagne sikker-
hedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende eller
portefolje.

Verdipapirer og kapitalandele

Veardipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsatningsaktiver, bestar af barsnoterede aktier og
obligationer, der méles til dagsvardi pa balancedagen. Ikke-bersnoterede kapitalandele males til kostpris.
Der foretages nedskrivning til genindvindingsvardien, sdfremt denne er lavere end den regnskabsmaessige
veerdi.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestaender i pengeinstitutter.

Egenkapital
Udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige indkomster og for betalte aconto-
skatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmessig og skattemeessig verdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat males til nettorealisationsverdi.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balance-
dagens lovgivning vil vaere geldende, nir den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Andring i
udskudt skat som folge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fo-
res direkte pa egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremforselsberettiget skattemassigt underskud, méles
til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuel-
le udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.
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Anvendt regnskabspraksis

Geaeldsforpligtelser

Ovrige geldsforpligtelser, som omfatter geld til leveranderer, tilknyttede virksomheder samt anden geld,
maéles til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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Note 2024/25 2023/24
Bruttotab -77.077 -72.600
1 Personaleomkostninger -248.439 -248.137
Driftsresultat -325.516 -320.737
Andre finansielle indtegter 816.644 1.747.186
Ovrige finansielle omkostninger -165.253 -247.101
Resultat for skat 325.875 1.179.348
Skat af rets resultat -71.745 -262.184
Arets resultat 254.130 917.164
Forslag til resultatdisponering:
Ekstraordinaert udbytte vedtaget i regnskabséret 3.000.000 1.700.000
Udbytte for regnskabséret 1.000.000 4.000.000
Disponeret fra overfort resultat -3.745.870 -4.782.836
Disponeret i alt 254.130 917.164
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Aktiver
Note 2025 2024

Anlaegsaktiver

2 Investeringsejendomme 6.750.000 6.750.000
Materielle anlaegsaktiver i alt 6.750.000 6.750.000

3 Andre verdipapirer og kapitalandele 194.000 194.000
Finansielle anlagsaktiver i alt 194.000 194.000
Anlzegsaktiver i alt 6.944.000 6.944.000
Omsztningsaktiver
Udskudte skatteaktiver 278.066 349.811
Tilgodehavende selskabsskat 123.452 230.380
Andre tilgodehavender 0 34.151
Tilgodehavender i alt 401.518 614.342
Andre verdipapirer og kapitalandele 17.563.925 18.490.721
Verdipapirer i alt 17.563.925 18.490.721
Likvide beholdninger 78.410 5.693.335
Omsaetningsaktiver i alt 18.043.853 24.798.398
Aktiver i alt 24.987.853 31.742.398
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Balance 31. oktober
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Passiver
Note 2025 2024
Egenkapital
Virksomhedskapital 250.000 250.000
Overfort resultat 19.167.537 22.913.407
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 1.000.000 4.000.000
Egenkapital i alt 20.417.537 27.163.407
Gezldsforpligtelser
Geld til pengeinstitutter 4.530.151 4.532.000
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 4.530.151 4.532.000
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 32.501 32.501
Anden geeld 7.664 14.490
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 40.165 46.991
Gealdsforpligtelser i alt 4.570.316 4.578.991
Passiver i alt 24.987.853 31.742.398
4 Oplysninger om dagsveerdi
5 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
6 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
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Foreslaet udbyt-

Virksomhedska- te for regnskabs-
pital Overfort resultat aret I alt

Egenkapital 1. november 2023 250.000 27.696.243 5.000.000 32.946.243
Udloddet udbytte 0 0 -5.000.000 -5.000.000
Arets overforte overskud eller
underskud 0 -4.782.836 4.000.000 -782.836
Ekstraordinaert udbytte vedtaget i
regnskabsaret 0 1.700.000 0 1.700.000
Udloddet ekstraordinaert udbytte
vedtaget i regnskabséret 0 -1.700.000 0 -1.700.000
Egenkapital 1. november 2024 250.000 22.913.407 4.000.000 27.163.407
Udloddet udbytte 0 0 -4.000.000 -4.000.000
Arets overforte overskud eller
underskud 0 -3.745.870 1.000.000 -2.745.870
Ekstraordinaert udbytte vedtaget i
regnskabséaret 0 3.000.000 0 3.000.000
Udloddet ekstraordinaert udbytte
vedtaget i regnskabséaret 0 -3.000.000 0 -3.000.000

250.000 19.167.537 1.000.000 20.417.537
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Noter
2024/25 2023/24
1.  Personaleomkostninger
Lenninger og gager 243.590 244.527
Andre omkostninger til social sikring 4.849 3.610
248.439 248.137
Gennemsnitligt antal beskeftigede medarbejdere 1 1
PFL HOLDING ApS - Arsrapport for 2024/25 14



R} PARTNER REVISION

Noter
31/10 2025 31/10 2024
2.  Investeringsejendomme
Kostpris 1. november 2024 6.731.378 6.731.378
Kostpris 31. oktober 2025 6.731.378 6.731.378
Regulering til dagsvaerdi 1. november 2024 18.622 18.622
Regulering til dagsvaerdi 31. oktober 2025 18.622 18.622
Regnskabsmaessig veerdi 31. oktober 2025 6.750.000 6.750.000

Selskabets investeringsejendomme bestar af 1 lejlighed pa i alt 221 m? beliggende i Herning.

Investeringsejendommene er, jf. beskrivelsen af anvendt regnskabspraksis, malt til dagsveaerdi (ni-
veau 3 i dagsvardihierarkiet) ved anvendelse af en afkastbaseret model.

Maling til dagsveerdi foretages med udgangspunkt i ejendommens detaljerede budget for det kom-
mende driftsér, korrigeret for udsving der har karakter af enkeltstdende handelser.

Afkastkravet er fastsat med udgangspunkt i markedsstatistikker, gennemforte handler samt ledelsens
kendskab til ejendomsmarkedet i gvrigt. Ved fastsattelse af afkastkravet indgar parametre sdsom ty-
pe (bolig, kontor, butik mv.), beliggenhed, alder, vedligeholdelsestilstand, lejeaftalernes lebetid og
lejernes bonitet mv.

Veaesentlige forudsatninger for den opgjorte dagsveerdi er som folger:
31/10 - 31/10 2024

Afkastkrav, bolig, beliggenhed (land, landsdel, region e.l.) (%) 5 5

Folsomhedsanalyse

Dagsverdien af investeringsejendommene udger 6.750 t.kr. pr. 31. oktober 2025. Den opgjorte
dagsverdi er et skon foretaget af ledelsen pé basis af tilgengelige oplysninger og aktuelle forvent-
ninger til fremtiden. Folsomheden af det gennemsnitlige afkastkrav kan illustreres ved, at ved en
stigning i afkastprocenten pa 0,5 %-point pr. ejendom vil dagsvaerdien falde med 613 t.kr. Et fald i
afkastprocenten pa 0,5 %-point pr. ejendom vil medfere en stigning i dagsvaerdien pa 750 t.kr.

PFL HOLDING ApS - Arsrapport for 2024/25 15



R} PARTNER REVISION

Noter

3.  Andre vardipapirer og kapitalandele

Kostpris 1. november 2024 194.000 194.000
Kostpris 31. oktober 2025 194.000 194.000
Regnskabsmaessig veerdi 31. oktober 2025 194.000 194.000

4.  Oplysninger om dagsvzerdi

Investerings-
ejendomme Veardipapirer

Dagsverdi 31. oktober 2025 6.750.000 17.563.925

Arets urealiserede ndringer af dagsveerdi indregnet i

resultatopgerelsen 0 150.136
5. Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for virksomhedens geeld over for banker er givet pant i virksomhedens investeringsejendomme for en vaerdi af 4.530
t.kr. Den samlede regnskabsmaessige verdi af investeringsejendommene, hvori der er givet pant, udger 6.750 t.kr.

Til sikkerhed for virksomhedens mellemvaerende med Ejerforeningen DGI Parken Herning er givet pant i virksomhedens
investeringsejendomme for en vaerdi af 40 t.kr. Den samlede regnskabs-meassige verdi af investeringsejendommene, hvori der er
givet pant, udger 6.750 t.kr.

6. Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
Eventualforpligtelser
Ingen.
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