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SELSKABSOPLYSNINGER

Selskabet

Direktion

HSJ ApS
Skovshovedvej 51
2920 Charlottenlund

CVR-nr.: 258409 68

Hjemsted: Gentofte
Regnskabsar: 1/7 -30/6

Erik Stener Jorgensen
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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for 2020/21 for HSJ ApS.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, og efter min opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2021 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2020 - 30. juni 2021.

Direktionen anser betingelserne for at undlade revision af arsregnskabet for 2020/21 for opfyldt.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Charlottenlund, den 1. december 2021

Direktion

Erik Stener Jorgensen
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RESULTATOPGORELSE 1/7 2020 - 30/6 2021

Note

Andre eksterne omkostninger
BRUTTOFORTJENESTE
Personaleomkostninger
DRIFTSRESULTAT

Finansielle indtegter
Finansielle omkostninger

ORDINART RESULTAT FOR SKAT

Skat af arets resultat

ARETS RESULTAT

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Overfort resultat

DISPONERET I ALT

2019/20

-50.562 -140.427
-50.562 -140.427
-600.000 -600.000
-650.562 -740.427
15.586.491 4.732.252
-94.143 -412
14.841.786 3.991.413
-2.152.704 -879.164
12.689.082 3.112.249
12.689.082 3.112.249
12.689.082 3.112.249

This document has esignatur Agreement-ID: 43ab1ec8Wnk246255357



BALANCE 30/6 2021

Note AKTIVER

Andre tilgodehavender
Tilgodehavender

Verdipapirer
Likvide beholdninger

OMSATNINGSAKTIVER

AKTIVER

30/6 2020

120.615 2.443.337
120.615 2.443.337
70.080.926  51.435.912
878.628 1.305.648
71.080.169  55.184.897
71.080.169  55.184.897
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BALANCE 30/6 2021
30/6 2020
Note PASSIVER tkr.
Virksomhedskapital 125.000 125.000
Overfort resultat 66.691.417  54.002.335
EGENKAPITAL 66.816.417  54.127.335
Hensattelse til udskudt skat 605.000 990.000
HENSATTE FORPLIGTELSER 605.000 990.000
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 25.000 25.000
Selskabsskat 2.082.209 42.562
Anden gzld 1.551.543 0
Kortfristede gzeldsforpligtelser 3.658.752 67.562
GZALDSFORPLIGTELSER 3.658.752 67.562
PASSIVER 71.080.169  55.184.897

1 Virksomhedens vasentligste aktiviteter
4 Oplysninger om dagsveerdi
5  Eventualposter mv.
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EGENKAPITALOPGORELSE
Virksomheds- Overfort
kapital resultat 1 alt
Egenkapital 1. juli 2020 125.000  54.002.335  54.127.335
Arets resultatdisponering 0 12.689.082  12.689.082
125.000 66.691.417  66.816.417

Virksomhedskapitalen ejes af Hanne Stener Jorgensen, Skovshovedvej 51, 2920 Charlottenlund
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NOTER
Nr. 1 - Virksomhedens vzesentligste aktivitet

Virksomhedens vaesentligste aktivitet er investering i bersnoterede vardipapirer samt unoterede verdipapirer.

Nr. 2 - Personaleomkostninger 2019/20
Lenninger 600.000 600.000
Pensioner 0 0
Andre omkostninger til social sikring 0 0
600.000 600.000
Gennemsnitlige antal ansatte 1 1

Der er ikke udbetalt vederlag til direktionen.

Nr. 3 - Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst 2.384.052 223.674
Regulering af udskudt skat -385.000 660.000
Regulering af tidligere ars skat 150.657 -4.510
Tabt udenlandsk udbytteskat 2.995 0

2.152.704 879.164

Nr. 4 - Oplysninger om dagsvzerdi

Veardipapirer omfatter investeringer i bersnoterede aktier og obligationer samt unoterede kapitalandele og
private equity fonde. Investeringerne indregnes til markedsverdi i henhold til anvendt regnskabspraksis. For
bersnoterede investeringer anvendes noterede kurser pa balancedagen. De unoterede investeringer vardiansattes
pa baggrund af modtagne rapporteringer fra de respektive fonde. Vardien af en private equity fond opgeres som
dagsverdien af hver kapitalandel i portefoljeselskaberne ejet af fonden med tilleg af andre nettoaktiver.
Dagsvardien af portefoleselskaberne er opgjort med udgangspunkt i anerkendte veerdianssttelsesmetoder og
teknikker i branchen. HSJ Aps har som udgangspunkt ikke oplysninger eller kendskab til de specifikke metoder
og forudsatninger som equity fondene anvender ved vardiansattelse af de enkelte portefoljeselskaber.

P4 balancedagen udger den samlede markedsverdi af investeringerne 70,1 mio. kr. og é&rets andring i
markedsverdier har pavirket resultatopgerelsen positivt med 14,4 mio. kr.
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NOTER
Nr. 5 - Eventualposter mv.
Eventualforpligtelser

Selskabet har pad balancedagen foretaget en rakke unoterede investeringer i form af Private Equity -
investeringer. Der er tale om béde " Funds " og " Funds of Funds " - strukturer og reprasenterer 15 forskellige
investeringer relateret til unoterede virksomheder indenfor handel og industri, ejendomsinvesteringer i Danmark
og globalt, Start - ups, infrastruktur og kapitalfonsselskaber samt investeringer med henblik pa baredygtighed.

Selskabet har pa balancedagen indgaet commitments pa 43,3 mio. kr.. Heraf er 17,8 mio. kr. indbetalt pa
balancedagen og resten forventes afregnet linezert over en kommende 5 arig periode.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT

Arsrapporten for HSJ ApS er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for en
klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

Indtegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdireguleringer af fi-
nansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i resul-
tatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivnin-
ger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af ®ndrede regnskabsmassige sken af beleb, der tidli-
gere har veeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde virksomheden,
og aktivets veerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga virksomhe-
den, og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfelgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effek-
tiv rente over lobetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag og til-
leeg/fradrag af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem kostprisen og det nominelle belgb. Herved
fordeles kurstab og -avance over lgbetiden.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden drsregnskabet
aflegges, og som be- eller atkrafter forhold, der eksisterer p& balancedagen.
Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Avancer og tab, der opstir mellem trans-
aktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, geeld og andre moneteere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet p4 balancedagen, om-
regnes til balancedagens kurs. Forskelle mellem balancedagens kurs og transaktionsdagens kurs indregnes i re-
sultatopgerelsen som en finansiel post.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

RESULTATOPGOURELSEN

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab
pé debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lenninger og evrige lenrelaterede omkostninger med fradrag af lonrefusioner
fra det offentlige.

Finansielle indteegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrorer regnskabsaret.
Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved finansiel leasing,
realiserede og urealiserede kursgevinster og kurstab vedrerende vardipapirer, geld og transaktioner i fremmed
valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tilleg og godtgerelser under acontoskatte-
ordningen mv.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgorelsen med
den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfores til poste-
ringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Der nedskrives til nettorealisationsveaerdien med henblik pd at imedegd forventede tab. Virksomheden har valgt
at anvende IAS 39 som fortolkningsgrundiag ved indregning af nedskrivning af finansielle aktiver, hvilket
betyder, at der skal foretages nedskrivning til imedegaelse af tab, hvor der vurderes at vere indtruffet en
objektiv indikation pa, at et tilgodehavende eller en portefolje af tilgodehavender er verdiforringet. Hvis der
foreligger en objektiv indikation p4, at et individuelt tilgodehavende er vardiforringet, foretages nedskrivning pa
individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvorpa der ikke foreligger en objektiv indikation pad vardiforringelse pa individuelt niveau,
vurderes pé portefoljeniveau for objektiv indikation for vardiforringelse. Portefoljerne baseres primeert pa
debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets og koncernens kreditrisiko-
styringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefoljer, er fastsat baseret pd historiske tabs-
erfaringer.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Tilgodehavender (fortsat)

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmassige vardi af tilgodehavender og
nutidsvardien af de forventede pengestremme, herunder realisationsvardi af eventuelle modtagne sikkerheds-
stillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende eller portefalje.
Verdipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsatningsaktiver, bestir af bersnoterede aktier og

obligationer samt unoterede investeringer, der males til dagsvaerdi pa balancedagen. Der foretages nedskrivning
til genindvindingsvardien, sdfremt denne er lavere end den regnskabsmassige vaerdi.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af 4rets skat-
tepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmas-
sig og skattemessig verdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet
henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat méles til nettorealisationsvardi.

Udskudt skat méles pd grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balancedagens
lovgivning vil vere geldende, nir den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Zndring i udskudt skat
som folge af endringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der feres direkte pa
egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemaessigt underskud, maéles til den
veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved
modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte netto-
skatteaktiver méles til nettorealisationsveerdi.

Geldsforpligtelser

Gzldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi.

3099/SAO/x
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