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STOCKRATE i

Forvaltning

Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 2025 for
StockRate Forvaltning A/S.

Arsrapporten er udarbejdet i overensstemmelse med lovgivningens krav, herunder lov om finansiel virksomhed
og bekendtggrelse om finansielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmaeglerselskaber m.fl.

Det er bestyrelsens og direktionens opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
investeringsforvaltningsselskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2025, samt af
resultatet af selskabets aktiviteter for 2025.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for udviklingen i selskabets
aktiviteter og gkonomiske forhold samt beskrivelse af de vaesentligste risici og usikkerhedsfaktorer, som
selskabet kan pavirkes af.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

H@rsholm, den 25. marts 2026

Direktion:

Marianne Skou Moltsen

Bestyrelse:

Erik Stener Jgrgensen Erik Thomas Jorgen Eriksson
Formand

Anders Karl Erik Svennberg
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STOCKRATE i

Forvaltning

Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Fondsmaeglerselskabet StockRate Forvaltning A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Stockrate Forvaltning A/S for regnskabsaret 01.01.2025 - 31.12.2025, der
omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed, samt Bekendtggrelse om
finansielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmaeglerselskaber m.fl.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af aktiver, passiver og finansielle stilling pr.
31.12.2025 samt af resultatet af deres aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2025 —31.12.2025 i
overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed, samt Bekendtggrelse om finansielle rapporter for
kreditinstitutter og fondsmaeglerselskaber m.fl.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale revisionsstandarder (ISAs) og yderligere
krav, der gelder i Danmark. Vores ansvar i henhold til disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet i
overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for
revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har
opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det
opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen er ansvarlig for udarbejdelsen af arsregnskaber, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med lov om finansiel virksomhed, samt Bekendtggrelse om finansielle rapporter for kreditinstitutter og
fondsmaeglerselskaber m.fl. samt for den interne kontrol, som ledelsen finder ngdvendig for at muligggre
udarbejdelsen af arsregnskaber, der er uden vasentlige fejlinformationer, uanset om disse skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskaberne er ledelsen ansvarlig for at vurdere virksomhedens evne til at fortsaette
driften, for at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor det er relevant, og for at anvende
regnskabsprincippet om fortsat drift ved udarbejdelsen af arsregnskaberne, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere virksomheden eller indstille driften eller ikke har noget realistisk alternativ hertil.

Revisors ansvar for revision af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende
i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation kan opsta som fglge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som brugerne traeffer pa grundlag af
arsregnskabet.
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STOCKRATE i

Forvaltning

Den uafhangige revisors revisionspategning - fortsat

Som led i en revision udfgrt i overensstemmelse med ISAs og de yderligere krav, der geelder i Danmark,
foretager vi en professionel vurdering og fastholder professionel skepsis over for hele revisionen. Derudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke
at opdage veaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsideszettelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den anvendte regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed
forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette
driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre
opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til
datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet
ikke lzengere kan fortszette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa
en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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STOCKRATE i

Forvaltning

Den uafhangige revisors revisionspategning - fortsat

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at holde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er herudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
lov om finansiel virksomhed, samt Bekendtggrelse om finansielle rapporter for kreditinstitutter og
fondsmaeglerselskaber m.fl.

Baseret pa det udfgrt arbejde, er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i lov om finansiel virksomhed, samt Bekendtggrelse om finansielle rapporter
for kreditinstitutter og fondsmaeglerselskaber m.fl.

Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 25. marts 2026

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

CVR Nummer: 33963556
Rasmus Grynderup Kizer Steffensen

State-Authorized Public Accountant

Identification No (MNE) mne44143
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STOCKRATE i

Forvaltning

Ledelsesberetning

Hovedaktiviteter

Selskabets hovedaktiviteter er at foresta forvaltning af alternative investeringsfonde og administration af
investeringsforeninger. StockRate Forvaltning A/S forvalter ved udgangen af aret 2 kapitalforeninger og 1 AIF,
med tilsammen 6 afdelinger. StockRate Forvaltning A/S administrer endnu ikke nogen Investeringsforeninger.

Usikkerhed i forbindelse med indregning og maling

Selskabet har ikke haft usikkerhed ved indregning og maling.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Indtjeningen (gebyr- og provisionsindtaegter) udgjorde DKK 4.081 mod TDKK 2.638 t.kr. aret fgr. Samlet formue
under forvaltning/administration udgjorde MDKK 1.475 i ar 2025 mod MDKK 1.129 i 2024.

Resultatet af selskabets drift i regnskabsaret viser et overskud fgr skat pa TDKK 1.536 og efter skat pa TDKK
1.145, mod et overskud efter skat i forrige regnskabsar pa TDKK 656. Arets resultat er bedre end forventet, og
ledelsen betragter resultatet som tilfredsstillende.

Udviklingen skyldes bl.a. at StockRate Forvaltning A/S har faet yderligere fonde under forvaltning, herunder en
kapitalforenings afdelingen indenfor Private Credit og en AIF indenfor private equity og private credit (fund-of-
funds struktur).

Selskabet modtog i 2024 Finanstilsynets tilladelse til at operere som et investeringsforvaltnings-selskab (”IFS”),
hvilket giver selskabet mulighed for at administrere UCITS-investeringsforeninger i tillaeg til den hidtidige
tilladelse som forvalter af alternative investeringsfonde. Herudover har selskabet i august 2025 modtaget
tilladelse til at forvalte AIF i FAIF regi indenfor strategierne: fund-of-funds (private equity) og Fund-of-fund
(other), ligesom der i november 2025 er modtaget tilladelse til at administrere strategierne:
beboelsesejendomme og erhvervsejendomme. | 2025 er opstartet 2 nye fonde indenfor strategierne fund-of-
funds (private equity) og Fund-of-fund (other).

Selskabet har afholdt ekstraordinaere omkostninger pa TDKK 511 til advokatbistand i forbindelse med de nye
strategitilladelser. Omkostningerne forventes ikke at gentage sig.

Selskabet forvalter de to kapitalforeninger Kapitalforeningen SDG Invest (4 afdelinger) og Kapitalforeningen
StockRate (2 afdelinger). Pr. 31/12-2025 er der i alt MDKK 1.475 i formue under forvaltning. Herudover
forvaltes der en AIF, StockRate Alternativer 11l A/S.

Foreslaet udbytte

Bestyrelsen har indstillet til generalforsamlingen, at der udloddes DKK 1.100.000 i udbytte. Selskabets
egenkapital er gget med DKK 644.825 fgr udbetaling af arets udbytte, og udggr ved arsafslutningen DKK
2.476.205.

Forventet udvikling

| selskabet budgetteres med fremgang i aktivitet og resultat i 2026. Dette bygger primaert pa en forventning om
generel gget tilgang i AUM i de to kapitalforeninger og udvidet forretningsaktivitet under de nye tilladelser
indenfor fund-of-funds, ejendomme og som administrator for UCITS-investeringsforeninger.

Forventet resultat for 2026 vil veere i speendet MDKK 2,8 — 3,0.
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STOCKRATE i

Forvaltning

Ledelsesberetning — fortsat

Viden ressourcer
Selskabet vaesentlige viden ressourcer er medarbejdernes faglig erfaring og kompetence, samt selskabets
metode og system til Ipbende analyse i forbindelse med investeringsprocessen.

Risikofaktorer

Selskabets vaesentligste forretningsrisici knytter sig primaert til udviklingen pa veerdipapirmarkederne samt til
de operationelle processer, som selskabet primaert varetager internt. En l&engerevarende negativ
markedsudvikling kan pavirke selskabets indtjening negativt, idet indtjeningen i altovervejende grad er
afhaengig af formue- og transaktionsvolumen i de forvaltede foreninger. Selskabet har en begraenset
kundebase, og opsigelse af samarbejdet med én eller flere foreninger vil kunne have en veesentlig indvirkning
pa indtjeningen.

Selskabets finansielle risici vurderes samlet set at vaere begransede. Markeds- og kreditrisici relaterer sig
primeaert til honorarindtaegter, mens likviditets- og placeringsrisici handteres ved at opretholde tilstraekkelige
likvide midler i form af indestaender i danske pengeinstitutter og likvide obligationer og aktier via
kapitalforeninger.

Selskabets vaesentligste risici vurderes herudover at vaere operationelle og knyttet til interne processer,
afhaengighed af ngglemedarbejdere samt samarbejdet med eksterne leverandgrer, herunder depotbanker.
Med henblik pa, at minimere tab, der kan opsta som fglge af bl.a. uforudsigelig udvikling pa de finansielle
markeder, har selskabets bestyrelse vedtaget en politik for risikostyring samt politikker for bl.a. finansielle og
operationelle risici.

Selskabet forvalter endvidere en forening klassificeret som artikel 9 i henhold til SFDR, hvor miljgmaessige,
sociale eller ledelsesmaessige forhold samt Ipbende regulatoriske sendringer kan have en negativ indvirkning pa
afkast og den forvaltede kapital. Selskabet samarbejder med eksterne parter med henblik pa at understgtte
styringen af disse risici.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter
Forvaltningsselskabet spger hele tiden at udvikle interne processer for bedre at kunne servicere kunderne.

Filialer i udlandet
Der findes ingen filialer i udlandet.

Koncernforhold
Forvaltningsselskabet ejes 100% af StockRate Holding A/S, Hgrsholm.

Der udarbejdes koncernregnskab for MM Holding AB, hvori StockRate Forvaltning A/S indgar som
dattervirksomhed.

Efterfglgende begivenheder

Det er ikke siden arets udgang indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsregnskabet. Der er heller ikke
konstateret saerlige forhold eller usikkerhed ved indregning og maling i arsregnskabet. Selskabets risici er
omtalt ovenfor.
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STOCKRATE i

Forvaltning

Ledelsesberetning — fortsat

Beeredygtighed og samfundsansvar
Selskabet har en politik for integration af baeredygtighedsrisici samt en politik for samfundsansvar.

Ledelseshonorar
Honorar til ledelsen fremgar af selskabets hjemmeside www.stockrate.dk/forvaltning.

Bestyrelse og direktion

Erik Stener Jgrgensen, bestyrelsesformand

@vrige bestyrelsesposter: Fondsmaeglerselskabet StockRate Asset Management A/S (formand), Gudbjorg og
Ejnar Honore’s Fond (formand), Honore’ Holding af 2025 A/S (formand), Aktieselskabet matr.nr. 363 Vestervold
Kvarter (formand), StockRate Alternativer A/S (formand), StockRate Alternativer Il A/S (formand), StockRate
Alternativer Il A/S (formand), EMF AIF-SICAV og Honoré Holding af 2025 A/S

Direkter i felgende selskaber: HSJ ApS, ESJ3239 ApS, ESJ3239 Holding ApS og Noramco ApS

Erik Thomas Jérgen Eriksson, bestyrelsesmedlem

@vrige bestyrelsesposter: StockRate Holding A/S, Fondsmaeglerselskabet StockRate Asset Management A/S,
StockRate Alternativer A/S, StockRate Alternativer Il A/S, StockRate Alternativer lll A/S, Kungliga Patiotiska
Sallskabet, Constito (Billender) (formand), Max Mathissen Vardepapper AB (formand), Tellus Fonder AB
(formand), Serming & Partners (formand), Brf Muttern.

Anders Karl Erik Svennberg, bestyrelsesmedlem

Bestyrelsesmedlem i: StockRate Holding A/S (formand), Fondsmaeglerselskabet StockRate Asset Management
A/S, StockRate Alternativer A/S, StockRate Alternativer Il A/S, StockRate Alternativer 11l A/S, StockRate
Ejendomme ApS, StockRate Ejendomme Il A/S, StockRate Ejendomme 1l A/S og StockRate Ejendomme IV A/S
og Allocare Capital AB (formand)

Marianne Skou Moltsen
Ingen andre relationer.
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STOCKRATE :::

Forvaltmineg

Resultatopggrelse

Note 2025 2024
Renteindtzaegter 1 6.846 13.555
Netto renteindtaegter 6.846 13.555
Udbytte af aktier m.v. 2 0 8.694
Gebyrer og provisionsindtzegter 3 4.081.146 2.637.571
Netto rente- og gebyrindtaegter 4.087.992 2.659.820
Kursreguleringer 4 30.577 42.073
Udgifter til personale og administration 5 -2.071.221 -1.038.743
Andre driftsudgifter 6 -511.095 -776.208
Resultat for skat 1.536.253 886.942
Skat 7 -391.428 -230.605
Arets resultat 1.144.825 656.337
Anden totalindkomst
Arets resultat 1.144.825 656.337
Arets totalindkomst 1.144.825 656.337
Forslag til resultatdisponering:
Arets resultat 1.144.825 656.337
lalt 1.144.825 656.337
Udbytte for regnskabsaret 1.100.000 500.000
Overfgrt til naeste ar 44.825 156.337
lalt 1.144.825 656.337
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Balance

Aktiver

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker
Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris

Periodeafgraensningsposter
Aktier m.v.

Aktiver i alt

Passiver

Aktuelle skatteforpligtelser
Andre passiver

Galdi alt

Aktiekapital

Overkurs ved emission

Overfgrt overskud eller underskud
Foreslaet udbytte

Egenkapital i alt

Passiveri alt

Eventualforpligtelser
Finansiel risiko
Neertstaende parter
Efterfglgende begivenheder

STOCKRATE :::

Forvaltmineg

Note 31/12 2025 31/12 2024

8 1.347.483 631.041

527.776 254.917

2.940 0

1.376.352 1.345.594

3.254.551 2.231.552

256.120 39.692

9 522.226 360.480

778.346 400.172

10 1.000.000 1.000.000

175.043 175.043

201.162 156.337

1.100.000 500.000

2.476.205 1.831.380

3.254.551 2.231.552
11
12
13
14
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Egenkapitalopggrelse

Note
Indbetalt aktiekapital 10

Aktiekapital ultimo

Overkurs ved emission primo

Overkurs ved emission ultimo

Overfgrt overskud eller underskud primo
Arets resultat
Foreslaet udbytte

Overfort overskud eller underskud ultimo

Foreslaet udbytte primo
Udbetalt udbytte
Foreslaet udbytte

Foreslaet udbytte

Egenkapital ultimo

Specifikation af forskel mellem egentlig kernekapital og kapitalgrundlag
Egentlig kernekapital ultimo aret

Foreslaet udbytte

Immaterielle aktiver

Aktiverede skatteveerdier

Kapitalgrundlag efter fradrag
Minimumkapitalkrav

Kapitalgrundlag i forhold til minimumkapitalkrav

STOCKRATE :::

Forvaltmineg

31/12 2025 31/12 2024
1.000.000 1.000.000
1.000.000 1.000.000

175.043 175.043
175.043 175.043
156.337 0
1.144.825 656.337
-1.100.000 -500.000
201.162 156.337
500.000 1.035.741
-500.000 -1.035.741
1.100.000 500.000
1.100.000 500.000
2.476.205 1.831.380
2.476.205 1.831.380
-1.100.000 -500.000
0 0

0 0
1.376.205 1.331.380
933.000 1.109.000
1,48 1,20
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STOCKRATE i

Forvaltning

Anvendt regnskabspraksis

Regnskabet for StockRate Forvaltning A/S for 2025 er aflagt i overensstemmelse med lov om finansiel
virksomhed, samt bekendtggrelse om finansielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmaeglerselskaber m.fl.

Regnskabet aflaegges DKK.

Regnskabet er opstillet i henhold til skema i bilag 3 og 4 i bekendtggrelsen om finansielle rapporter for
kreditinstitutter og fondsmaeglerselskaber m.fl. af 23. maj 2025. Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i
forhold til det foregaende ar.

Generelt om indregning og maling
| resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdireguleringer af

finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, der er afholdt for

at opna arets indtjening, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde StockRate
Forvaltning A/S, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar de er sandsynlige og kan males palideligt. Ved fgrste indregning males
aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet for hver enkelt
regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Der redeggres i det fglgende for regnskabspraksis anvendt for veesentlige regnskabsposter.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta omregnes til danske kroner efter transaktionsdagens kurser. Investeringer,
tilgodehavender og gzld i fremmed valuta omregnes til danske kroner efter balancedagens kurser.

Realiserede og urealiserede valutakursgevinster og -tab indregnes i resultatopggrelsen under kursreguleringer.

Resultatopggrelsen

Gebyrer og provisionsindtaegter
Gebyrer og provisionsindtaegter omfatter indtaegter vedrgrende forvaltning af alternative investeringsfonde
samt administration af Investeringsforeninger.

Kursreguleringer
Kursreguleringer omfatter realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab pa investeringer i aktier m.v.

Udgifter til personale og administration
Posten omfatter alle udgifter til personale og administration, herunder Ignninger, pensioner, Ignsumsafgift, IT-
omkostninger og husleje.
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STOCKRATE i

Forvaltning

Anvendt regnskabspraksis - fortsat

Andre driftsudgifter
Andre udgifter daekker engang udgifter til fx advokat og radgivere, i forbindelse med opstart af nye produkter.

Finansielle poster
Finansielle poster indeholder renter til eller fra kreditinstitutter og banker, andre tilgodehavender m.v.

Selskabsskat

Skat af arets resultat, som bestar af den aktuelle skat og forskydningen i udskudt skat, indregnes i
resultatopggrelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henfgres til posteringer direkte pa egenkapitalen.

For indevaerende ar er anvendt en skattesats pa 26%.

Selskabet er sambeskattet med alle danske koncernselskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles mellem de
sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

Balancen

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi. Veerdien reduceres
med nedskrivning til imgdegaelse af eventuelle forventet tab.

Aktier m.v.
Vaerdipapirer omfatter primaert beviser i kapitalforeninger, der males til dagsveerdi. Der anvendes
afregningsdato ved indregning af veerdipapirer m.v.

Udbytte
Forslag til udbytte for regnskabsaret indregnes som en saerskilt post under egenkapitalen. Forslag til udbytte
indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Skyldig skat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte
anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud, males til
den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller
ved modregning i udskudte skatteforpligtelser. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til
nettorealisationsvaerdi.
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STOCKRATE i

Forvaltning

Anvendt regnskabspraksis - fortsat

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil veere
gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. | de tilfeelde, hvor opggrelsen af
skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Z&ndring i udskudt skat som fglge af @endringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.

Gzeldsforpligtelser
Geaeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i al veesentlighed svarer til nominel veaerdi.

Noggletal
Nggletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Bekendtggrelse om finansielle rapporter for
kreditinstitutter og fondsmaeglerselskaber m.fl.

AUM
AUM er opgjort til de enkelte kapitalforeningers formuer.
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Hoved- og nggletal

Hovedtal

Netto rente- og gebyrindtaegter
Kursreguleringer

Udgifter til personale og administration
Arets resultat

Egenkapital

Aktiver i alt

Nogletal

Kapitalgrundlag i forhold til minimumskapital
Kapitalprocent

Kernekapitalprocent

Egenkapitalforrentning fgr skat

Egenkapitalforrentning efter skat

Afkastgrad

Gennemsnitligt antal medarbejdere

Antal fonde/foreninger under forvaltning/ administration
Antal afdelinger under administration (kapitalforeninger)

Formue under administration, MDKK

2025
(TDKK)

4.088

31
2.582
1.145
2.476
3.255

1,48
148
148
71,33
53,15
35,2

1.475

2024
(TDKK)

2.660
42
1.039
656
1.831
2.232

1,20
120
120

43,88
32,47
29,4

1.129

2023
(TDKK)

2.231
76
922
1.036
2.211
2.794

1,14
114
114

65,92

49,31

37,1

968

STOCKRATE i

Forvaltning

2022
(TDKK)

2.048
-127
869
815
1.991
2.459

1,16
116
116

52,02
40,35
33,1

4
846

2021
(TDKK)

1.934

811
877
2.052
2.751

1,15
115
115

59,29

46,25

31,9

2
915
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STOCIKRATE :::

Forvaltningeg

Noter

1 Renteindteegter 2025 2024

Renteindtaegter, kreditinstitutter og banker 6.846 13.555

| alt 6.846 13.555

2 Udbytte af aktier mv.

Udbytte veerdipapirer 0 8.694

I alt 0 8.694

3  Gebyrer og provisionsindtaegter

Kapitalfore. SDG Invest 2.211.250 2.232.792
Kapitalforeningen StockRate 589.896 404.779
StockRate Alternativer 26.750 0
Tegningsfee 1.060.450 0
Andre honorarer 145.181 0
Kapitalforeningen Global Private Credit 47.619 0
I alt 4.081.146 2.637.571

4  Kursreguleringer

Valuta -183 0
Veaerdipapirer 30.760 42.073
I alt 30.577 42.073

5  Personale og administration

Lgnninger og vederlag til:
Bestyrelse, 3 personer 50.000 50.000

Bestyrelse i alt 50.000 50.000

Bestyrelse og direktion aflennes med fast vederlag. Selskabet udbetaler ikke pension
og har ingen pensionsforpligtelser, hverken overfor direktion og bestyrelse eller medarbejdere.
Honorar til ledelsen fremgar af selskabets hjemmeside, jf. ledelsesberetningen.
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STOCIKRATE :::

Forvaltningeg

Noter
5 Personale og administration - fortsat 2025 2024
Lenninger og gager 1.249.060 497.949
Lensumsafgift 178.360 91.486
Sociale omkostninger 3.710 0
Personaleomkostninger i alt 1.431.130 589.435
@vrige administrationsomkostninger 590.091 399.308
Udgifter til personale og administration i alt 2.071.221 1.038.743
Gennemsnitlig antal beskzeftigede medarbejdere 2 1
Honorar til generalforsamlingsvalgte revisorer 60.000 0

| alt 60.000 0

Heraf udggr honorar for;

Lovpligtig revision af arsregnskabet, Deloitte 60.000 0
Lovpligtig revision af arsregnskabet, PWC 0 47.250
Andre erklaeringsopgaver 0 0
Skatteradgivning 0 0
Andre ydelser end revision 0 0
I alt 60.000 47.250
6  Andre driftsudgifter
Kompensation 0 190.446
Advokat, revisor m.m. 511.095 585.762
I alt 511.095 776.208
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STOCKRAT

Forvaltningeg

Noter
7  Selskabsskat
Resultat fgr skat 1.536.253 886.942
Permanente afvigelser -30.760 0
Skattepligtig indkomst 1.505.493 886.942
Skat af arets resultat 391.428 230.605
Effektiv skatteprocent 25,5% 26,0%
8 Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 31/12 2025 31/12 2024
Forfalden pa anfordring, driftskonti 1.347.483 631.041
| alt 1.347.483 631.041
9  Andre passiver 31/12 2025 31/12 2024
Forfalden til og med 3 maneder, andre passiver 522.226 360.480
I alt 522.226 360.480
10 Aktiekapital
Selskabets aktiekapital bestar af 1.000 aktier & DKK 1.000. Ingen aktier er tillagt szerlige rettigheder
11 Eventualforpligtelser
Selskabet er i henhold til reglerne om national sambeskatning sambeskattet med
Fondsmaeglerselskabet StockRate Asset Management A/S, StockRate Holding A/S
og MM HoldCo DK ApS med tilhgrende datterselskaber. MM HoldCo DK ApS er
administrationsselskab.
12 Finansiel risiko

Selskabets finansielle risici er beskrevet pa side 8 i ledelsesberetningens afsnit om risikofaktorer.
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Noter

13

STOCIKRATE :::

Forvaltningeg

Naertstaende parter

14

Arets transaktioner med nzertstdende parter omfatter fglgende:

Navn Grundlag for indflydelse Transaktioner

MM HoldCo DK ApS Moderselskab Sambeskatning

Nordic Capital Fund IX Moderselskab

MM Holding AB Moderselskab

StockRate Holding A/S Moderselskab Sambeskatning, udbytte
StockRate Holding A/S Moderselskab Fordeleing lokaleomkostninger
Fondsmaeglerselskabet StockRate Sgsterselskab Sambeskatning

Asset Management A/S

Fondsmaeglerselskabet StockRate Sgsterselskab Refusion administrations-
Asset Management A/S omkostninger

Marianne Skou Moltsen Direktgr Lan

Alle transaktioner med neaertstaende parter sker pa markedsvilkar.

Bestemmende indflydelse
StockRate Holding A/S, Christianshusvej 183, 2970 Hgrsholm, som ejer alle aktierne.

Efterfglgende begivenheder

Der er ikke sket nogle betydningsfulde begivenheder efter status.
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